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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seciomistas de:
ELIPGL 5.A.

Opinidn

1.

Hemos auditade los estados financieros adjunioy de ELIPOL 3.4, que corresponde ¢l estado
de siacion financiera al 31 de dicieinbre del 2019, ¥ los correspondientes estados de
resultados integrales, canbios én el patrimonio neto ¥ flnjos de efectivo por el afic terminado
en dicha fecha, a8l como un resumen dé las polificas contgbles significativas ¥ otra
informacién explicativa,

En nuestra opinion, 1os estados financieros antes mencionados presentan razonablements, en
tedhas los aspeckes significativos, 1a situscidn financiera de ELIPOL 8.A. a) 3] de diciemnbre
del 2019, asi comna €l resultado integral de sus operwiones ¥ &l fluyjo de efectiva por ] afic
terminade en esa fechs, de conformidad con las Normas Internacionales de mformacidn
Financiera (NITF).

PBases parva noesira opinioy

3.

Realizamos nuestra auditorfa de acterdo con las Normas Intermacionales de Awditoria NIA.
Muestras responsabilidades bajo estas nommas 3¢ describen mas detalladaments ea la seccidn
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditorfa de los estados financicros™ de nusstro
informe. Somos independientss de la Compafifa de acuerdo con el Cédige de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Imternacionales de Etica, junto
con [os requisifos €icos que son relevantes para nuestra auditorfa de Jos estudos financiarog
en Ecuador ¥ bemoz cumplido con nuestras otras responsabilidades &ticas de acnerdo con
estos requisitos y el Cédigo de Etica del Consefo de Normas Tnternacionales de Etica para
Contadores {IESBAY). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en
nuestra auditoria proporciona uoa base suficients ¥ adecuada para nuestra opinidn de
auditoria. '

Parrafo de énfasis

4, Sin afectar nuestra opinidn, como se indica en la Mota 26 a los estados financieros al 31 de

diciembre del 2019, inforingmos que con fecha 16 de marzo del 2020, el President= de 1a
Bepiblica declard el Estado de Excepcidn en todo el territonio eengioriano, sepln Decreto
Ejecutivo 1017, con 1a finalidad de contener la propagacién de la pandernia mundial originada
por el virns COVID-19,
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La pandemia originada por el virus COVID-19, ha generado que los mercados-de todo el
mundo estén experimentando impactos econdmicos debido a esta crigis sanitaria; por esta
razadn, la economia en nuestro pais se verd afectada por la recesidn econdmica en los mercados
pacionales e internacionales.

La situacion antes detallada no ha permitide a la compafia deferminar con fiabilidad los
pusibles deterforos de activos, incrementos de pasivos ¥ su respectiva afectacidn en los
reseltados del ejercicio econdmico 2019; asf también, no ha permitido determainar flablemente
lIa hipotesis de negocio en marcha; sin embargo la Administracién de la compafifa se
encuentra realizando todas las pestiones inherentes para viabilizar la continuidad de las
operaciones de la empraza; para lo cual, ha establecido protocolos de gegtion de cobranzas,
estratepias de ventas y reduceidn de costos ¥ pagtos, entre ofras deciglones perencialss, con
la finalidad de minimizar los impactos en los estados financieros en el gercicio econdmico
2020,

For lo anfes mencionado, la compaifiia considera que la ciisis sanitaria producto de la
pandemia originada por el vituy COVID-19, fendsd un impacte medio - alto, los cuales se
podran medit con mayor fiakdlidad despods del mes de junio 2020; para lo cual la compafiia,
sepuira realizande gestiones con la finalidad de minimizar dichos efectos,

Dira informacion

5. MNuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre otra informacidn ¥ no expresamos
ninguna forma de conclusidén de asepuramiento sobre la misma.

En relacién con nuestra auditorla de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacién vy, al hacerlo, considerar si la otra informaciém es materialmente
inconsistente con los estados financierca o nuestros conocimientns obtenidos en la auditorls
o de lo contrario parece estar materialments equivocada. 8i, con base en el trabajo que hemos
realizado, llepamos a la conclusidn de que hay una declaracién equivocada material de esta
otra informacidno, estamos obligados a informar sobee ese hecha, No tenemos observaciones
significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados floancieras

. La Administracién de [a Compatiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Pinanciera (NIIF), y de confrol interno que la Administracién considers
Decesario para permitir la preparacién de estos estados financieros libres de errores
materiales, debido & frande o ecror. '

7. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar [a
capacidad de la Compafifa para continoar como una empress en marcha, revelando, seplin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la baze de negocio
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en marcha en [a contabilidad a menos que la Administracion intente liguidar la Compafila o
cesar operaciones, ¢ no Hene otea alternativa realista sino hacerlo.

Los miembeos de la Administracién de la Compafifa son responsables de supervisar el proceso
de infortnacidn financiera de lz Compafiia.

Responsahilidades del anditor en velacidn con la anditoria de los estados financieros

9.

10,

Nuoestros objefives son obtensr una seguridad razoneble de que los estados finaneieros en su
comumto estdn libres de ercores significativos, ya sea por fraude o error ¥ emitir un informe
de anditorfa que incluya noestrs ppinidn. Tn aseguramiento razopable g5 Wp aito nivel de
geguridad, pero no s uba garantia de que una aonditoria realizada de acuerdo com las Normas
[nternacionales de Anditorfa (NIA) siempre detecte un ecror significativo cuandy este exista.
Los émmores sipgnificativos pueden surgir de frande o error y se considersm significativos
siempre v cuando de manera individual o en su conjunto, &stos pudiesen influir en las
decisionesy econdmicas a ser tomadas por [os usuarios basados en dichos estados financieros.

Una desaripeitn més detallada de las responsebilidades del avditor para la anditoria de los
estados financierns s encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Restriceifn de uro vy distribucidn

11.

Este infiame se emite dnicamente para informacion y uso de ia Administracion de la
Compaiila ¥ de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuader ¥ no debe
utiiizarse para ningin otro propésito.

Informe sobre otros requisitos legales ¥ reglamentarios

12,

TT stk e L.

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL 5 A.

No. De Repistro Superintendencia de

Compaiifas, Valores v Segoros: SC-RNAB-2-2796
Chuayaguil, 9 de junio del 2020 ' “

Muestro informe sabre ¢l cumplimiento de Ias obligaciones tributarias de la Cﬂmﬁaﬁia, COmo
agenie de retencidn ¥ percepeion por ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, s¢
emiten por separado.

ey
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Endice al Informe de log Awditores Independientes

Como parfe de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (N1A),
ejercemos un juisic profesional y mantenemos el escepticismo profesional durantz toda Ja
auditorla. :

Adicionalmente a lo establecido en las NMormas Internacionales de Auditerfa (NIA), nuestra
auditorfa inchuye también:

v

Idenfificamos ¥ evaluamos los riesgos de errores significativos ¢n log estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefiarmos v, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
e%08 riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionsr una
bage para nuestra opinitn. Fl riesgo de no detectar on error material resoitante de fraude es
mayor que pare que resulte de erores, como el fraude poede implicar la colusién,
falzificacin, omisfones intencionales, falseamiento, o la rescisidn del control intermao.

Obfenemos wn enfendimiento del control fufetno relevante parn fa auditorfs con el fn de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsite de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la enfidad.
Evaluginos lo adecuado de las peliticas contables ufilizadas y la razonabilidad de las
eafimaciones contables ¥ revelaciones relacionadas efectnadas por [ Administracidn,

Concluimos sobre el use adecuado por la Administrasién del supuesto de negocio en marcha
¥ en basze a la evidencia de auditoria obienida, si exisie o no relacionss con eventos o
condiciones que pusdan proyectar una doda importante sobre {a capacidad de la entidad para
gonfinuar como un negocio en marcha, S lepames 2 la conclusion de que existz una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la afencidn en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones velacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son msuficientes, modifcar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en fa evidencia
de auditoria obtenids hagta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, sventos
futuros o condiciones poeden cansar que la entidad no pueda continuar comle un negocio én
marcha.

Bvaluamos 13 presentacidn, estructura y contenido de log estados financieros, incluyendo las
revelaciones, ¥ i los egtados financietos representan las operaciones subyacentes ¥ cventas
en una forms que logre una presentacicm razomable. Obteniendo suficients evidencia
apropiada de andiforia respects de la informacion financiera de las entidades o actividades
comerciales para eXpresar una opinidn sobre los estados finansisros. Somos responsables de
la direccidn, supervisién y ejecucidn de [ auditoria de la entidad. Somos los Gnicos
responsable de nuestra apinidn de auditoria.

Nos comunicamos con los encarpados de la Administracidn en relacién con, entre ofras cosas,
en el aleance v &l momento de laauditorfa ¥ los resulfados de anditorfa importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el contied interno que identificamos durante noesira
anditoria.
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¥" También proporcionamos los encargados de la Administracién mna declaracién de que hemos
complide con log requisitos €ficos relevanfes com respecto a la mdepmdenma, ¥ hemos
comunicado todas Tas relaciones y otros aguntos que puedan soportarla,

¥ A partie de las comunicaciones con log encargados de la Administeacién, determinamos
agquellos asuntos que eran de la mayor impocfancia en 1 anditorfa de log estados financieros
del petiodo actoal ¥ por lo tanto son log asuntos clave de anditarla.

¥ Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorla a menos que la Ley o el
Reglamento e oponga a la divalgacidn plblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos gue un asunto no debe zer cormmicado en nuestro
informe debide a posibles consecuencias adversas. '




ELIPOL 5.A,

Estados de Situacion Financiera

Expresados en dblares

Dickembire 31, Motas 2015 2418
Artlvm
Activin corrientes
‘Blectivi | 141 %m 119,697
Clentes ¥ oTms cuentas por cobrar no relacionadaz 9 Fa5.06d1 Imasl
Cliemtss ¥ otras cuentas por eobrar elackonadas 15 aE3574 489,.00%
Inventanoz 1f 169,758 . o5 BE2
Activos poT Mpuestos comniss 16 &7 458 52043
Gagztos pagados poc abtcipado S 415
Total acthms corrlentes L20%.143 L129097
Achivd mo torricntes
Fropiedades, planta ¥ oquipo 11 1.135.503 1.18] 265
Activos porimpuestos difridos 16 ITHS 18374
Tofal acflves no corrl entes 1173428 1.200339
Tatal setives 2352591 2320436
Paslwe
Paslwa corrlantes
Prowweedares ¥ oteas cuenbas por pagar bo relackonadas 1X 348414 30k 80
Pacivoz por mpuesbos comienies 16 253 1,265
Obligaciones beneficlos a los enplados 13 35.064 A% 1240
Total preives corrlentes JR4T3L 345,190
Paglws no corrlentes
Obligaciones por benefcios dafinidos 14 7H.645 63509
Total paglvs 1o corlenes TBE45 65 509
Total psiwe 462,776 410,690
Patrimonio '
Capital sockl 17 419,000 4] 500
Res eriras 1% 2,757 82757
Crros resulados ing 1% Ay (12.526)
Feanlindoz s ] 1,458 980 1.456 505

10194815 1.918.737

2.392.591 2329436

. Kic iméhez Reyes
Contador Geogral

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ motas a los estados financieres



ELIPOL S.A. -
Estados de Resultados Integrales

Expresados en ddlares

Diciemkbre 31, Mutau 019 2018

Ingresos por acfividades ordinsedas

Ingresos poractividades ondinarias 21 5006583 3.846.335
Cogto de ventag 21 (3. 226.427) (503100
Tkilidad kv nta T00.156 115,532
Ctroe ingresos 234 21751

Cagtos de operaclonales

Gastoz de adménigiracibn 23 (191,725 (21367

Castos Jde venlas 13 {515.304) (022354
Uhilidad en operacidn 14,493 13.522

(astos fnancisios 23 (3.121} TN
W idicked antes de prirticipeidn a trabsjadoees e lnpues to 2 la venta 11312 . 11474

Pavticipacitn a tmbajadorss 13 (L697) (L7
Gasto de imguestn 4 La renfa

Irnplesto & la renla coDnente 16 {10,552 (28.140

Impues to ala renta diferida 14 3413 775
Utilidad {pérdid) del ejercicia 2475 (17.621)

Ofro resultado integral &l cjevciein

Partidas nne no se reclasificarin al resultado del periodo

Flanes de beneficios defnidos {1.3%¢) 101.554
Resuliado Integral tofal del #fo 10749 {737

Ver pulitleas de contabilidad significativas
. ¥ notas 3 Iog estados financieros

10




ELIFOL S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Expresados en ddlares

Diciembre 31, 2019 2018
Capital gocial

Saldo micial v final 419,000 419 X
Heaerva Legal

Saldo Inicial ¥ final a0.274 2T
Peserwn hheultativ

Salda micial ¥ fimal 12483 124483
niros resultados integrales

Cananeiss (pérdidas) aotaarales

Saldo mcial {15.526) (1IN R4

Muevas nkdicioncs de planes de hengfiyips definidos {1,206 10.584

Saldo final T (20.912) {19.526)
Fes ol tackos acunulados por edopelin de NIEF

Saldo inicial v final {334.456) (5344581
Uhilided neba del efercicio

Saldo invistal 19,2461 2012106

Comsgeion de gmores - (3.524)

Rezultgdo miegnel de afio 2475 {1T.621)
Saldo Aoal 1.9%3.436 1,990.961
Wistal povtrimonio neis 1912515 1918737

Cantador Gederal

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieras




ELIPOL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en délares

Dicienbre 31, 2019 2014
Tlujos de efective por aetividades de operacifin

Efectivo recibido de clientos 5480475 3840284

Efective pagado a provesdores ¥ empleadoy (58384400 (3. B10EST)

Intsreses (pagados) panados, netos (3185 {2047

Gtrog (Egresns) Mgres os, netos - Ko
Tectivo neto provsto por acdvdades de operaciin 44 853 33.669
Flujiog de efee fivo por Lag aetividades de inverslin

Efectivo pagada por la compra de propisdades, planta § equipos {13.841} (19643
Eiectvo neto utilizadp en aetivdader e immrsin {13.841) 19.643)
Flujus de efeetiva por las acdvidades de financiamicnm

Efctira pagado por préstanmds Jé geeoniotes - {18)
Efectivo neto nlilizado on actividades de fioaneiandeato - {L6)

Auments neto de efective Loz 14,010

Bfectire 4l inicio del afio 110,697 Qb ERT
Fectiv al final del afo 141,709 110.6537

. Richard Jiménez Reves

resentante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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ELIPOL S8.A.

Conciliacion del resultado integral total con el efective neto provisto
por actividades de operacion

Expresados en ddlares

Diciembae 31, 201% 2018
Resoltado integral total LT (7.097)
0o reaultado integral 1356 (10.584)
Alustes para concliiar el resultads integral toral del afio con el
efectivo neto provis b por actividades de aperacidn:
Cepreciacidn de propiedades, planta ¥ equipos 60,303 T6. 108
Frovision para jubilacidn patronal ¥ desahucio 12846 13.685
Frovizién para participacion 4 trabajadors Lea7 1721
Provgicidn para impaesto s b rents 10552 28145
Bfecto de reducciones ¥ liquidaciones anticipadas (B41h -
Generackin S reves in de mpuestos difenidos (2.413) {775
Campioy en aetiveg ¥ pasivos operafivee
DHemmncidn (aumento] en caentas por cobrar clientes v atras 11 501 (3,075)
cucntas por cobrat
Digminpeign en cuentes por gobrar clisntes relacionadas 6.335 -
Aimenta e ACtiVeE por IMpUELTOE COmEntEs {14.998) (50.603)
{Aumento) dEminncidn en inventaros (73 4TN 10 656
Anmente en gastoz pagados por anticipado {140 (415}
(Aumenta) diminnéidn en ackivod por mpuestos difrdis 2658 418
Auments en cuentas por peager proveedarss ¥ otrs coentas por 44008 6053
pragear
(THs i citT ) AUMEnto on Pagivos poT IMPUcEtos coITentes (1.013) Lk
Dizminucin sn pasivos porobligacions: con empleados [5.753) (241}
Digmimucitn gn pasivos no comentes por beneficiog alog
empleados 264) i
Ffeed v neto prosisto por acividades de operaclon 44853 13669

Yer paliticas de contabilidad significativas
¥ notag a los estados financieros
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Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES

La Compafiia foe constitnida en [a ciudad de Goayaquil, provineia del Guavas, Repiblica del
Ecuvador el 2 de julio de 1999 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil con fecha 25 de agosto de ese
afio bajo la razén social “ELIPOL S.A”. Mediante resolucion de la Svperintemdencia de
Compafidas No. 2469 de fecha 15 de julio de 1999 Ta coal fue aprobada su comstitheidn

Su objeto social principal es la venta de combustible al por menor mediants pasolineras de
gervicioz ubicadas en la ctudad de Pedro Carbo ¥ Esmeraldas.

Composicion accionarii;
Las acciones de ELTPOL 5. A, estén distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionlsta Pais A:;ufes Pa r{:l;fi::ci on

Bustos Suescum Ralszs Mathale Ecuador 1 0.24%
Suvezcum Romero Nathaly Virineya Ecuador 418 99, 76%
Total 419 100,00%

2, IMPORTANCTA RELATIVA

La Compafiia ha temado en conzideracidn cirounstancias especificas que bajo su oriterio cumplen
sus propizs consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados
financieres, politicas contables v notas, reflejan la preparacién y revelacién de todos Ios hechos
¥ circongtancias relevantes.

3. ESTRIUCTURA DE LAS NOTAS

Laz notas a los estados financieros 3¢ encuentran presentadas de manera sistematica en funcidn a
g1 comprensibilidad ¥ comparabilidad de acuerdo a lo establecido a las Neormas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF), cada partida significativa del Bstado de Sitvacidn Financiera,
Estado de Resultados y Otros Resultades Integrales, Estade de Cambios en ol Patrimaonio ¥ Estado
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas 4 su nota. Cusndo sea necesario ona
comprensidn adicional a la sitwacion financiers de la Compafifa, se presentacin partidas
adicionales, encabezados ¥ subtatalés en los sstados financieros,

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:
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4.1 Bases de preparacidn

Los presentes estados financieras han sido preparados imtegraments ¥ sin reservas de acuerdo con
Normas Internacionsles de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por ¢l Cotsejo de Normas
Imternacionales de Contabilidad (LASE por sus siplas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
201%.

La preparacion de [os estadog financieras conforme a las Normas Internacionales de mformacién
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exipe a [a
Administracion de la Compafiia que ¢jerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor prade de juicio o complejidad
o e las cuales las hipétesis v estimaciones son sipnificativas para los estados financieros.,

A partit de la evaluacién de la perencia al 31 de diclembre del 2019, los estados financieros se
han elaborado bajo la hipdtesis de nepocio en marcha. Mo obstanie, a rafz de la declaracion de la
propagacién del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacién Mundial de 1a Salud
(OMS) ¢l 11 de marzo de 2020, los Gebiernos alrededor del munde han tomado medidas que
Nmitar la morvilidad de 133 persenss para prevenir a propagacién ded COVID-19, gue afectan 1as
diferentes actividadey econdmicas. Aunque 1a entidad espera continiar con sus operaciones en el
firture previsible debido a que manfiene como actividad principal es la venta de combustible al
por menor mediante gasolineras de servicios ubicadas en los cantones de Pedro Carbo ¥
Esmeraldas, la coal se ha sido afectada por la restricelén de movilidad de vehicidos, la evaluacién
del cumplimiento de la hipétesis de negocio en marcha se ha realizado en un escenario de
incertidumbre significativa,

4.2 Pronuncismientos contables y su aplicacion

Los siguiemtes pronunciamicntos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Comtabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

& Las siguientes normas, interpretaciones ¥ enmiendas son vigentes a partir del abio 2019:

Fecha de gplicacién
Normas obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos * 1 de enere de 2019
. . Fecha de aplicacion
MNuevas interpretaciones obligatoria
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto alas lde de 2019

gananciag
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Ermiendas a NIIF's Fechs ::I::: ﬂplll?«a(:lﬁn
obligatoria

NIIF 2 Clausulas de prepago con compensacisn negativa » 1 de enera de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan . L de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos * 1 de enero de 2019
NIC 12 Inpuestos alas ganancins 1 de enero de 2019
NIC 23 Cosios por préstamos " 1 de enero de 2019
NIC ?3 Parlt:lr.:lpasiunes de larpo plazo en asocindas v 1 de encro de 2019
negocios conjuntos _ *

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el TASB, pero no han
entiado en vipeocia y son de aplicacin obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuasion:
N Fecha de aplicacion
UEVas NOCMAS . .
obligatoria
NIF 17 Contratos de seguros * 1 de enero de 2021
Enmiendas a NTIF's Fecha de apli:;aciﬁn
obligatoria
NIC 1 Presentacién de Estados Financieros | de enero de 2020
MNIC 8 Politicas contsbles, cambioz en lag estimaciones
| de enero de 2020
contables ¥ arrores *
NIIF 3 Combinacién de nepocios * 1 de enero de 2020
NIUF 9, NIC 3% ¥ NIIF 7 Tnstrumenitos financieros L de enero de 2020
NIIF 10 Egtados financieros consolidadas W Por determinar

() Extas Norrsas vo von aplicables ex lox estados financieres de b Compafila

La Administrcion de la Compafifa informa que basado en voa evaluacidn general, 1a adopeidn
de las nuevas nonmas, enmiendas a las NIIF ¥ las nuevas interpretacionss aotes descritas, no
tendrin vo impacto significative en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial,
pues gran parts de estas normas no son aplicables 4 sus operaciones.

43 Mooeda funcional ¥ meneda de presentacién

Las cifras imcluidas en estos estados financieros ¥ en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorne econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compaflia es el Délar de los Bstados Unidos de América.
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4.4 Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes

En el Estado de Situacién Financiers, los saldos se presentan en foncidn 3 sy vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contades desde [a fecha de cierre de los estados
financieros ¥ como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5 Efectivo

Bn este grupo contable seregistra el efectivo en caja ¥'o bancos. Se miden intcial ¥ posteriorments
por =u valor nominal.

4.6 Instrumentos financieros

Los actives y pasivos fimancieros son roconocidos cuando 1a Compadia se convierte en una parte
de 1as cliusulas contractuales del mnstromento negociado.

Log activoz v pasivos finaneieros, excepto pars las cuentas por cobrar comerciales som medidos
inicialmente & valor razomable, Los costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la
adquizsicidn o emizion de activos fingncieroy ¥ pasivos financieros (distintos de los mctivos
financieros ¥ pasivos financieros a valor meonable con cambios en resultadoes) son agregados o
dedusidos del valor meonable de los activog ¥ pasivos financieros, segln sea apropiado, en el
reconocimiento inicigl. Los costos de transacridn directamente atribuibles a la adquisicidn de
activos o pasivos financierss a valor mzemable con cambios en resultados son reconocidos
inmediatamente en resultados.

d4.4.1 Activos financieros

Todas las coinpras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas ¥ dadas de
baja en la fecha de contratacion. Lag compras o ventas convencionales de un activo financiero
son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante

un periodo que generalmente estd regulado ¢ surge de una convencidn establecida en el mercado

correspondiente.

Taodos los activos financierss reconocidos son posteriorments medidos en s totalidad, ya sea, a
costy amortizade o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a les acfivos
financieros.

Clasificacifin de activos financiercs

Los activos financieros que cumplen las signientes condicienes son posteriormente medidos a
costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de pegocio coyo objetive es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo confractuales; y

- Las cendiciones contractueles del active dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efactivo que son Gnicamente pagos del principal ¢ infereses sobre el importe del principal
pendiente.
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Los actives que cumplen las siguientss condicionss son posteriormente medidos a valor razonable
can cambios én oieo resultado imegral (VRCCORI):

- Semantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flnjos da
efectivo contractuales y vendiendo activos financigros; y

- Las condicionss contractuales dal activo dan logar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son finicamente pagos del principal e intereses sobre ¢l imporfe del prineipal
pendiente,

Todos los otros actives financieros que no complen con las condiciones anteriorss son
posteriorments medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR ).

Na obatante, 1o anterion, Ly Compafiia puede realizar las siguientes elecdones irevocables en el
momentn de] reconocimiento inicial de vo activo financiers:

- LaCompaiila podria irrevocablements elegir presentar los cambios posteriores en el valor
rezonable en ofro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que,
en otro caso, se medivian a valor razonable con cambios en rezultados;

- La Compafila pdrie imevocablemente desipnar un active financiero que compls los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado infeprat
pare. medirlo & valor razonable con cambies sn resultados ai haciéndole elimina o reduce
sipnificativaments una incongruencia de medicidn o reconocimiento.

Costo amortizado ¥ méiodo de fasa de inferés efectiva.

El método de tasa de interds efectiva es un méodo que seootiliza para el caloulo del eosto
amortizado de un active fnancleno ¥ para la distribueion del ingreso por infereses a lo Largo del
periodo correspondiente uiilizando e método del interés efectiva. Este deberd caleularse
aplicando 1a tasa de inferds efectiva al importe €n libros broto de on activo finaneiero,

Para actives financieres con deteriora de valor crediticio comprados u originados, se calcula una
tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo
estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en
5U reconocimiento inicial,

El costo amoitizado de vnoactivo financiero o5 el importe al que fue medido en su reconecimisoto
inicial un activo finapciera, mengs reembolsos del principal, més la amortbzacion acurmolada,
utilizando el método de tasa de interés efectiva, de coalguier diferencia entre &l imports inicial ¥
el importe al veneinmiento, ajustado por cealquier correceidn de valor por pérdidas.

Ademds, el valor en librog brato de un activo financiero ez el costo amertizado del active
financiero amtes de ajustarlo por cualquier correccidn de valor por pérdidas. El ingreso por
imtereses se reconoce usando el método de tasa de imierés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizedo ¥ a valor razonable con cambios en ofro resultado intepral.

Fara log ingtromentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
crediticio comprados U originados, el ingreso por interds se caleula aplicando 12 tasa de interés
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efectiva al valor en libros bruto de un activo financigio, €xcepio para activos financieres que han
convertido posteriorments en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten pogteriornmente en astivos com detetioro de valor
credificio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando [a tasa de inferds efectiva al costo
amortizado del active financiers, Si, en periodos de reporte posteriores, el riespo de crédito del
instrumento financiers ¢on deferiors de valor crediticio mejora Jo manera tal que el activo
fnanciers ya ne tiene deteriars de valor crediticio, el ingneso por intereses e recangos apliconds
la tasa de interds efectiva al valor en libros bruto del activoe financiero.

Para log activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la
Compalila reconoce ¢l ingreso por intereses aplicande la tasa de interds efectiva ajustada por
calidad crediticia al costo amgrfizado del active financiero desde ¢ reconocimients inicial. El
cdlculo no revierte a la base bopda, incluso si el resge de crédito del active financiero mejora
posteriormente de medo que &l activo financiero ya no tengs deterioro de valor craditicio. Los
ingresos por intereses &¢ recomocen en ol estado de resubtados v ge incluye como ingresos
financieros.

Activos financieros clasificados a valor razenable con cambins en otre resaltado intejgral
{VRCCORD

Son inicialmemes medidos a 5u valor razonable mas costos de transaceion.

Postericrmente, los catnbios en el valor en libros de estos insttomentos financieros como resultado
de péididas ¥ ganancias por diterencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, ¢ ingresos
por intersses calenlados wsando el métode de tasa de inferés efectiva son reconocidos en el
resultado del perfodo.

Log importes reconocidos en resultados son los mismos que habrfan sido reconocidos en
resultados si estos instromentoy financierns hubieran side medidos a casto amertizado.

Todos log otrgs camibios en o valor en libros de estos iostrumentas fnancleros son reconodidos
en otro resuliado integral ¥ acomulades en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre aciivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otio resilfade Intepral” en el patrimomnio.

Cuando estos instromenios fibancieros son dades de baja, [as ganancias o pérdidas acumuladas

previamente reconocidos &n oteo resultado imtegral son reclasificadas a resultados.

Deteriore de activos financierps,

La Compaiila reconace una cotreceion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE™) sohre
activos financieros que se miden a costo amortizado, cuentas por cobrar clientes, deudores varios
y otros deudores,

El impotte de las pérdidas crediticias esperadas ¢s actualizado en cada fecha de reporte para

reflejar log cambios en el riespo de crédito desde ¢l reconocimiento inicial del comespondiente
activo financiero, La Compefila stempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para
las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios ¥ ofros dendores. Las pérdidas croditicias
esperaday ea estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basade en
la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores que son
especificos 4 log dendores, condicionss econdmicas generales ¥ una evaluacion tanto de Ja actual,
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—
asi como también, de la presupuestads direccidn de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todes los ofros instrumentos financierns, Ia Compafiia reconoce PCE durante el tiempo de
vida del activo cuando ha habide un avmento significative en el riesgo de crédito desde el
reconaciticnto infcial. 8, por otio lads, o desge de crédito en el instramento financiers no he
anmentado sipnificativamente desde el reconoeimiento inicial, la Compaiifa mide la correccidn
de valor por pérdidas para ese instrumento fingneiera a un importe igoal & las pérdidas crediticias
esperadas en los prdximos doce meses. La evaluacidn de 5 deberfan ser reconocidas PCE dvrante
el tiempo de vida del activo estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesge de
un incumplimienio que ocurra desde el reconocimiento inicial en lupar de sobre 13 evidencia de
un activo financiero con deteriore de valor credificio a la fecha de reporte o que ocuira un
meumplimiento. .

Las PCE durante gl tiempo de vida del activo representan lag pérdidas crediticias esperadas que
resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiente durante fa vida esperada de un
instrumento financiers. En comtiasts, lag PCE esperadas en los proximos doce teses representa
la poreién de Ias PCE durante ¢] tiempo de vida del activo que s¢ espera regulten de eventos de
incumplimiento sobre un instromento financiero que sea pesible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reporte.

Aumento slgnificativo en €] riesgo de crédito,

Al evaluar si el riesge de erédite de un instumento finenciero se ha incrementado
significativamente desde su reconneimients inicial, la Compafifa compaia ¢l resga de gque ccwra
un mcomplimisnto en el instrumento financiero a la focha de reporte con el riesgo de que ccowra
un incomplimiente en el instrumento financiera a la fecha del reconocimiento inicial.

Alrealizar esta evalvacion, la Compafiia considera informacidn cuantitativa y enalitative que sea
razonable ¥ sustentable, incluyende experiencia histérica ¢ informoacién proyectada que esté
dizponible gin costo o esfuerza desproporcionado.

Cuando la Compafifa presume que el riesgo arediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, cnando los pagos contractuales se atrasen por
méds de 30 dias, a menos que la Compaiiia tenga informaciin razongble y sustentable para
demostrar 1o contrario.

Mo obstante, {o anterior, la Compafifa asume que el riespo crediticio de un instrumento financieio
no ha aumentado sipnificativamente desde su reconocimiente inicizl si ge defermina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un
instrumento financiero fiene un riesgo crediticio bajo si:

() El instruments financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(ii) EI dendor tiene vna capacidad robusta para cumplir $0s obligaciones confractuales de flnjos
de efectivo en el corto plazo, ¥

(iif) Loscambios adversos en las condiciones econdmicas ¥ de negocios en el largo plazo podriat,
pero no oecesaraments, reducirdn la capacidad del dewdor pava cumplir sus obligaciones
conitractuales de flujos de efectivo. La Compafiia considera ques un activo financiere tiene un
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riespo crediticio bajo cuando tiene una clasificacidn crediticia interne o externa de “grada de
inversidn® de aceerdo con la definicién globalments entendida de riesgo crediticio.

Para compromisos de préstame ¥ coniratos de garantia financiera, la fecha en que la Compafiia
pasa a ser una parte del compromise imevocable se considera Ja fecha del reconocimiento infeial
a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de valor, Al evaloar si ba existido an aumento
sighificative en el riesgo eredificio desde su reconocimiento inicial de on compromise de
préstame, la Compaiiia considera los cambios en el riesgo de que ocoma v incinplimicnto del
préstamo con el que se relaciona el compromiso de préstamo; para contrates de garantia
financiera, [a Compafiia considera los cambiog en el riesgo de que ¢l deudor especificado
incumpla el contrato. La Compafiia monitorea regularments la efectividad de los oriterios
utilizados para identificar si ha hebido un avmento significative en el nesgo crediticio ¥ los
modifica seglin sea apropiado para asegurar que los criterics sean capaces de idemtificar un
aumento sigoificativo en €l riesgo crediticio antes que el importe pase 4 estar iNoOrose.

Definicion de incumplimiento.

La Compafifa considera lo siguiente como constiftyente de un evento de incamplimiento para
propdsitos de la administracidn interna del riesgo crediticio, dado gue la experiencis historica
indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son
generalmente no recuperables.

- Coando existe un incumplimiento de las restriceiones financieras de la contraparte; o

- Informacion desamollada interoamente w ebfenida de recursos externos indica que es
improbable que el devdor pagus a sus acreedores, incluyendo ala Compafila, en su totalidad
(sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compatifa,

Independientements del andlisiy anterior, ln Compafifa considera que he ocwride un
incomplimients cuando on active financiero estd en mora por més de 90 dias, a menos que la
Compafifa tenga informacion ronable ¥ sustentabls para demostrar que wn criterfo de
incunplimiento mds atslade ez mis apropiado.

Actives financierns con deterioro de valor crediticio.

Unp zctivio Amgnciero estd con deferiorn de valor crediticio cuando han ocuwrrido uno o més eventos
que tienen un impacto pesjudicial sobre los flujos de efectivo fifuros estimados de ese activo
financiero. Evidencias de que un active financiero estd con deterioro de valor crediticio incliyen
informacion observable sobre los sucesos siguientes:

- Difiepltades financieras significativas del emisor o del deudor;
« Unainfraceién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

- El prestamista del dendor por razones econdmicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del deudor, le ha otorpado a éste concesiones o ventajas que no le
habria facilitado en otras circunstancias;

- Be eqtf convirtiendo en probable que el dendor entre en quiebra ¢ en ofra forma de
reorganizacion financiera, o
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- La desaparicidn de un mercado active para el activo financiero en cuestidn, debide a
dificultades financieras.

Politica de castipo.

La Compafifa castiga un active fingneiero cuando existe infermacidn que indica que la contraparte
estd en dificultades financieras severas y no exisie una perspectiva realista de recupero, por
gjemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacidn o ha entrado en procedimientos de
bancarrota, o en el cago de coentas eomerciales por cobrar, cugndo los Importes ban estado
moroso: por més de doz afios, lo primere que ncurra primero,

Las activos financieros castigados podeian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo los procedimientos de recupero de la Compafifa, teniendo en consideracitn asesoria legal
cvande fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicidn ¥ reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcidn de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad {es decir, [a magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) ¥
la exposicidn al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de fneumplimiento y la
severidad estd basada en datos historicos ajustados por informacidn futura como se describia
anteriorments. En cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos financieros, ests estd
representada por el valor en libroz bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromizos
de préstamos ¥ contratos de garantia financiera 1a exposicidn ineluye el importe que se dispondra
en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histéricas, el
entendimiento de la Compatiia de las especificas necesidades fingnoieras fituras de log deadores,
¥ ofra informacién futura relevantes,

Para compromisos de préstamos sin uilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compaiiia si el tenedor del
compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efective que la Compafiia espera
recibir #i dispone del préstamo.

Cuando la PCE durante el fiempo de vida del active ss mide sobre una base colectiva para atender
los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a nivel de
ingtruments individoal poeds no estat ain disponible, los instrumentos financieros se agrupan de
la stgniente manera:

-  MNaturaleza de los instrumentos financieros {(ez decir, las coentas comerviales, dendores
varios, otros dendores de la Compafiia son cada uno evaluados como un prupo separado. Los
préstamos a partes relacignadaz son evaluados per pérdidaz crediticias esperadas sobre una
baze individual);

- Bstatus de morosidad:

- Nuaturalezs, tamafio e industria de los dendores;

- Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por acrendamientos; y

- Clasificaciones crediticias externass1 estoviersn disponibles.

La Compafiia reconoce una panancia o pérdida par deterioro de valor en resultados para todos los
instrumentos financieros econ un correspondients ajuste a sn valor en libros a través de una cuenta
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de correccién de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que sen medidos
a VRCCORI.

Baja en cuentas d¢ ackivos financieros.

La Compafia da de baja un acfive financiero solamente cuando expiran los derechos contractoales
gobre los flujos de efectivo del active financiere, o cuando transfiera el active financiero ¥
sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentss a la propiedad del activo a un tercero.

Si 1a Compafia no fransfiere ni retiene sustancialmente todos [os riesgos ¥ beneficios inherentes
a [a propiedad ¥ comtinda controlando el activo transferido, la Compafila reconoce su interds
retenido en el activo ¥ un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. 81 la
Compaiiis retiene sustancialments todos los riesgos ¥ beneficios inherentes & 1a propiedad de un
activo financiero transferide, la Compafiia contindga reconocienda el activo financiers ¥ tambidn
reconoce un préstame garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medide a costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del active y la sumatoria de la consideracién recibida v por recibir se reconoce en

resultados.

Adicionadments, al dar de baja una fnversidn en un imstrumento de denda cissificado a ?RCC’DR[,
la ganancia o pérdida acuinulads previamente reconocida en la Reserva de ganancias v pérdidas
gobre activos financieros medidos al valor razonable con cambing en otre resultado integral es
reclasificada a resultados.

En contrano, al dar de baja una inversién ¢n un insttumenio de patrimomo el coal la Compafiia
ha elegido en ¢l reconocimiento inicial medirlo a VRCCORT, 1a ganancia ¢ pérdida acumulada
previgments reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos
al valor razonable con cambies en otro resultado infegral no es reclasificada 4 resoltados, pero es
transterida a vesoltados acumulados,

4.6.2 Pasivos financieros e ingtrumentos de patvimonio

Clagificacién como devda a patrimonio

Loz instrumentos de deuda ¥ pateimonio emitidos por la Compafila se clasifican como pasivos
finanecieros o como patrimonio de conformidad con la sustanciy del acuerdo contractoal v lag
definiciones de pasivo financiere e instrumento de patrimonio.

Instromentos de patrimanio,

Un instrumento de patrimonic es cualquier cootrato que evidencie un interés residval en los
artivos de una entidad despuds de deducir todos sos pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por 12 Compaiifa se reconneen por los importes recibidos, nefo de los costos directos de

emizidn.
Pasives financieros.

Todos log pasivos financieros son posteriorments medidos a costo gmortizado usande el método
de inferés efectivo o a YRCCR.
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Pasives financieros medidos a VROCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) ona
contraprestacidn  contingente que serla ser pagada por ¢l adquirente coino parts de una
combinacién b negorios a la qoe se aplica IFRS 3, (i) mantenido para negociar, o (iii) se designa
a VRCCR.

Los pasivos financiercs a VRCCR se registran a valor razonable, reconotiendo coalquier ganancia
o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resnltados en la medida que
no sean parte de una designada relacidn de cobertura. La ganancia o pérdida nefa recomocida en
resultados incluye cualquier interés abtenido sobre el pasivo financiero ¥ s incluye en la partida
de inpresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos fivancieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor
razonable del pasive financiero que ¢ atribuible i cambios en el tiespo crediticio de ese pasivo
8¢ reconocen en otios resultados inteprales, a menos que el reconocimierito de los efectos de los
cambios en el desgo crediticio del pagive en otros resulfados inteprales crearia o inerementaria
una asimetria contable en resultados. Bl imporfe remanente del cambio eo el valor razonable del
pasivo se reconoace en resultados. Los cambios en el valor razonable airibuibles al riespo crediticio
de un pasive financiero que son reconocidos en otros tesultados integrales no son posteriormente
reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos @ resultados retenidos una vez dadoe de
baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o panancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamoes
emitidos por la Compafila que sean designados por 1e Conipaiifa para ser medidos a VRCCR se
reconocen en resuliados,

Pasives financieros medidos posteriormente a costo amortizado,

Los pasivos financieroz que no sean:

- Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;

- Mantenidos para negociar; o

- Designades a YRCOCR, son posteriormente medidos a costo amortizado vsande el método de
taza de interds efectiva.

El métode de tasa de interés efectiva es un mérodo que se utiliza para el cileulo del costo
amortizado de un pasivo finenciero ¥ para la distribucion del gasto por intereses a lo Jargo del
periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa goe descuenta exactamente los
pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas 1as comisionss 7 puntos bisicos de interds,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interds efectiva, los costos de transaceion v coalgoier
otra prima o descuento)} durante la vida esperada del pasivoe financiero, o coando sea apropiado,
un perfodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos finauncieros,

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se defermina
en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cadia periodo de reporte.
Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el compomenfe de diferencia de cambio
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forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable ¥ se reconocen en resultados para
pasivos financieros que no sean parte de wna relacién de cobertura.

La Compaiiia da de baja los pasives financieros 2i, ¥ salo =i, las obligaciones de la Compafiia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasive financiero
dado de baja ¥ la contraprestacion pagada ¥ por pagar se reconoce, incluyendo cualguier active
transferido diferente del efective o pasivo asumido, se reconcce en resultados.

4,63 Reconocimiento y medicitn posterior

Reconocimiento.

La Compafiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de sitacién financiera a la fecha
de lanegociacifn ¥ se reconocen cuandoe se compromele & comprar o vender el activo o pagar el
pasiv.

Medicidn inicial.

Los activos y pasivos financieres son medidos indcizlmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la fransaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parfe del activo o
pagivo; siempre que el activo o pasivo financiero no ses designade come de valor razonable a
travis de ganancias ¥ pérdidas. Con posterioridad al reconocirnientn inicisl la Compafifa valoriza
las mismos como se describe & continuacidn:

Medickdn posterior.
(w) Préstamos y opentas por cobrar.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado splicando el método de

interds efective. En especifico, la Compafifa presenta la sipniente cuenta dentro de esta
cateporia; )

Cuentas por cobrar portes relaeionadas: Representadas principalmente cuentas por cobrar
2 Compafilas relacionadas. Estas trmsaccioness s& registran s valor nominal que no difiere de
su valor razonable.

Fréstmmos a partes relfaciongdas: Representadas principalmente por el préstamo a su
subsidiatia Bstas transacciones se registran 4 valor nominal que no difiere de su valor
razongble, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses
e reconocen en el satado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos financierss.

Ofras cuskitas por cobrgr. Bxtas cuentas eorresponden a los montos adendados por clientes,
por la prestaclén de servicios de arrendamieito,

(kY Oirog pasivos financieros.

Posterior a su recohocimiente inicial se miden al costo gmortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta lag sipuientes cuentas dentro de esta

categoria;
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(i) Proveedores: Som obligaciones de pago por bienes o servicins adquiridos de proveedores
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor npominal que es equivalente
a 80 coste amortizado ya que 2on papaderas en plazos menotes a 60 dias.

(ii) Cuyenfas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por dendas que se genersron desde s comstinicidn gue son exigibles en
cualquier momento por parte del acreedor.

(1i1) Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmentes 3 su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a 1as tasas vigentes en el
mercada,

Mo existen costos de trapsacciones gignificativas inourridos al inoments de sy contratacidn.

Loz intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de Reseliados
Integrales bajo ¢l robre “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan
en ¢l Estado de Sitwacién Financiera, bajo el mbro “Obligaciones con institociones
financieras™.

4.7 Inventarios

En este grupe seregistra los activos poseldos para ser vendidos en €] corgo normal de la operacién.

Medicion inicial, - Los inventarios se miden por 51 costo; el coal que incluye: precio de sompra,
atanceles de importacion, otros impuestos no weeaperables, ransporte, almacenamiento, ¢ostos
directarments attibuibles a la adquisicion o produceion pata darles su condicion ¥ ubicacion actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas v otras partidas similares (incluye
importaciones en t@nsito).

Medicién posterior. - El costo de los inventarios e determina por €l métode promedio ponderado
y e miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El walor neto realizable
corresponde al precio de venta estimado en el cwso normal del negocio menos Ios costos
estimados para terminar su produceidn ¥y los necesarios para llevar a cabo 510 venta.

4,8 Giastos pagados por anticipados

En este grupe contable se registra [os anticipos entregadoes a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que oo hayan side devengados al cierre del gjercicio econdmico. Se
miden inicial y posteriorments 3 sn valor nominal; su amortizacién se recomoce en log resultados
del pertodo en el cual generan beneficios econdmicos fituros.

4.9 Propiedades, planta y equipo.

En ests prupo contable se registra todo bien tanpible adquirido para su vso en la produccién o
suminisiro de bienes y servicios, pars amendarlos o terceros o para propdsitos administrativos, si,
¥ adlo i ev probable que ln entidad obtengs log beneficios economices Fituros derivados del
misme; ¥ el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial. -~ Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
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atribuibles a la ubicacion del setivo en el lugar ¥ en las condiciones necesarias para que poeda

operar de la forma prevista por la Admdinisiracién v la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento ¥ retiro, asi como la rebabilitacién del logar sobre el que se asients.

Medicidn posterior. - las propiedades, planta y equipos se mmiden al cogto menog la depraciacidn
acumulada y el imports acumulado de las pérdidas por deterioro del valar.

Meétodo de depreciacidn, - los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles para su
a0 ¥ hasta gue sean dados de baja, inelnso =i el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciaciin
gs reconocida en of resultade del perfodo con base en el método linsal sobre las vidas diles
estimadas por la Administracidn de la Compaflia,

A contirmacidn, se presenta las partidas de propiedades, planta ¥ equipoe y la vida il usada en el
caleolo de 1a depreciacidn:

Activos Tasas
Terrenos -
Instalaciones 10%%
Equipos de computacisn 33.33%
Maguinarfas v equipos 1094

A criterio de la Administracion de la Compafiia, estos activos se van a manfener hasta el término
operative de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceras, o valor residnal asignado a los
activos es cero o nulo.

4.10 Obligaciones beneficios a los empleados

Bn este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios
sociales (décimo tercer ¥ cuarto sueldo, vacaciones, ete); obligaciomes con el IESS y
patticipacidn a trabajadores. Se miden a su valor nominal ¥ s¢ réconocen en los resultadaos del
perfodo en el que g2 generan,

El céleulo de la participacidn a trabajadorss se vealiza de acuerdo a Ias disposicionss legales
vigentes; representa el 13% sobre la ntilidad contable de la Compaflfa antes de liquidar el
impuesto a la renta ¥ $& reconoce en log resultados del perfodo.

4.11 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupo contable se registran los planes de heoeficios a empleados post empleo como
jubilacién patronal ¥ desahucio, $e tecemocen ¥ miden sobre la base de cileulos actuariales,
estimados per un perito independiente, inscrite v calificados en la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de orédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las ohlipaciones de beneficios post-empleo (fanto financiadas
como no) s& determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobte ¢l goe ge informa, correspondientes a las emisiones de bonos v obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
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empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del perfodo de
presentacidan ) de los bonos gubernmnentales denomingdos en ega moneda,

Bl costo de los servicios presentes o pasados ¥ costo financiero, son reconocidos en los resul tados
del perfodo en el qos s generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos 3¢
denominan ganancias ¥ pérdidas actuariales y son reconmocidos come partidas que no s¢
reclasificaran al resultado del periodo en (tros Resultados Inteprales.

4,12 Proyisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presenies ¥a sean
lepales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vayaa ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Les provisiones son evaluadas penddicamente
¥ 3 actoalizan teniendo en consideracidn la mejor informacién disponible a [a fecha de cigoe de
los estados financieros {inchuye costo financiero si aplicare).

413 (nros pasivos corrientes

En este grupe contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores relacionados
y no relacionados adquitidos en actividades distintas al curso normal de negoeio. Se miden injeial
¥ posteriormente & su valor nominal menes lag pérdidas por deferiore del valor,

nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de tasa de inferés
clectiva menos las péedidas por deterioro del valor.

4,14 Torpwestos

Activos por impuestos coirientes, - Se registran los créditos fributarios de impuesto al valar
apregado ¢ impuesto a la renta; asi como los anticipos de impuesto a la renta que oo han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la Administracin Tributaria
por impuesto al valor agregado, asf como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregade e impuesto 4 la renta sohre todas las operaciones transaceiones menetarias que se
realicen al exterior con o sin intervencion de las mstituciones del sistema financiero incluyendo
compenzacionss internacionales.

TImpuoesto a [as pananeias. - Se registm el impuesto a las ganancigs corriente mis el efecto de la
actualizacidn (liberacién o constitueion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos,

+  Impuesio a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible caleulada de
acnerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cieire del eiercicio contable,
La tasa de impuesto a la renta para los afios 20019 y 2018 es del 28% y 25% respectivamente,
Be mide a su valor nominal y e reconoce en los resultados del perfodo en el que s genera,

¥ Impuesio 3 las pananciae diferido. - Se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos con sus bases financisras; las tasas
imposgitivag y repulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos importes son. vigentes
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al cierre del gjercicio contable. Se mide al monto que =e estima recuperar o pagar 4 las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
ititegrales, dependienda de la trapsaceidn que origing la diferancis temporaria.

4,15 Patrimonio
Capital social. - BEn este grupo contable se registra ¢l monio aportado del capital. Se miden a su
valor nominal.

Reservas. - En este mopo contable e repistran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatufos, acuerdos de accionistas o para propdsitos especificos. Se miden a
51 valor nominal.

Otros resoltadog integrales, - Bn este grupe contible se registran log efectos netos por nuevas
mediciones de planes de heneficios definidos (ganancias — pérdidas actuariales).

Resultados acumulados. - En este grupo contable se registran las wtilidades / péndidas netas
retenidas y del ejercicio, sobre las coales la Compafila no ha determinado un destine definitivo.

4.16 TInzresos de actividades ordinarias

Los inpresos por ventss ¥ servicios son reconocidos por la Compafiia considerando el precio
establecido en la transaceidn para el cumplimiento de cada upa de 1as obligaciones de desempefio.

La Compafiia reconoce el inpreso cuinds se ha dado complimiento a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al cliente de los bienes ¥ servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracién recibida o por recibir v representa
log montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los negocing, neto de los
descuentos & impuestos relacionados.

La Compafifa reconoce log ingresos coando el importe de los misings puede ser valorado de
manera fiable, ¥ &5 probable que los beneficios econdmicos fufuros vayan a fluir a la Compaiiia,
segin se describe 4 continuacidn:

- Ventns de hienes: La generacitn de ingresos ordinaries proviene principalmente de la venta
de combustible al por menor mediants gasolineras. BEsto oourre cuando el cliente obtiene el
control de los bienss vendidos ¢ suministrades, y no bay obligaciones de desempefio no
separables pendienfeg de cumplirse. El momento concreto 20 que un cliente abtiense el
comtrol, toma lngar cuando los productos han zido enviados al lupar indicado por el cliente,
log riesgos de pérdida han sido transferidos al ¢liente ¥ este ha aceptado los productos.

4,17 Cogtos y gastos

Costos de ventas. - En este grupo contable s¢ registran todos aquellos costos incurridos parala -

generacidn de ingresos de actividades ondinariag; incluyen las pérdidas generadas por valor neto
de realizacidn y bajas de inventarios,

Gastos. - En este prupo confable se repistran los gastos, provisiones ¥ pérdidas por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; s¢ reconocen de acuerdo a la base
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de acumulacidn o devenpo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracidn,
de venta, financieros ¥ otroa.

4.18 Medio ambiente

Las actividades de la Compafila se encuentran dentro de las que pudiersn afectar al medio
ambiente. Al cierre de log presentes estados financieros ne existen obligaciones para resarcir
dafios /o restancacidn de whicacidn actual ¥ cada estacién de gasolina cuenta con su licencia
ainbigntal.

4.1% Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efective de actividades de operscidn inchiyen todas aquellas actividades
relacionados con el gira del negocio, ademds de ingresos ¥ epresos financieros y todos aguellos
flujos que no estdn definidos coma de inversion o finanelamients.

4,20 Cambios en politicas ¥ estbmaciones contabley

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en polificas y
estimaciones contabley respecto a log estados financieros al 31 de diciembre de 2018,

4.21 Otra informacidin a revelar

Una entidad revelard, en el resumen de las politicas comtables sipnificativas 0 en otras notas, los
juicios, difarentes de aquéllos que involucren estimaciones que la perencia haya realizado en ¢l
procese de aplicacién de las politicas contables de la entidad ¥ que tengan un efecto significative
sobre log impoeries reconocidos en los estados financieros.

5, POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar sepimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetive de identificar; analizar, controlar ¥ monitorear
los viesgos enfrentados por la Compafila, La Compafils reviza repularments las politicas ¥
sistemas de administracidn de riesgo a fin de que reflejen los combios en las condicienes de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de vn ambients de confrol disciplinado ¥
constructive, en el cual todos los empleados entiendan sus roles ¥ obligaciones,

La Compafifa clasifica ¥ gestiona los riesgos de instruimentos financieros de la sigodents manera:

a) Riespo de crédita,

El riegge de crédito cormesponde & la incertidumbre regpecto al complimiento de las obligaciones
de la contraparte de la Compafifa, pama un determinado conteato, acuerdo o instrumento financiera,
cuanto éste incumplimiento genere una pérdida en el valor de mereado de alpin activo financiero.

Es el riespo de que una de las partes de un instrumento financiers canse una pérdida financiera a
la otra parte por incumplir unz oblipacion, y se origing principalmente en las cuentay por cobrar
a elisntes no relacionados y relacionados (Notas 9 ¥ 15), cuyo importe en libros ¢ Ly mejor forma
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de representar la mégimg exposicién al riespo de crédito sin tener en events ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracién del riespo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; 1a calidad crediticia de los activos finamcieros queno estén en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesge {cuando estén Jisponibles), referencias bancarias, ete.

b) Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar Ia Compatila en cumplir, en tiempo y forma,
con los compromisos contractuales asurmidos con sus proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compatifa para administrar 1a liqnidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciomes cuzmdo vencen, tanto en condicionss normales eoine de tensitn, sin
incorrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafiia,

La principal fuente de liquidez de [a Compafifa son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.. Ademds, posee lneas de financlamiento, v [a capacidad de emitir
Ingtrinteatos de deuda ¥ patrimonio an e mercado de valores,

¢) Riespos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futoros de un instrumente financiero
predan fluctoar como consecnencia de varfaciones en los precios de mercado.  El riespo de
mereado comprende tres subtipos de riespo: riesgo de tasa de cambio, Hesgo de tasa de interés ¥
otros riesgos de precio, La Compafifa clasifica ¥ gestiona el riesgo de mercado en log sipuientes
subtipos de riesgo:

- Riespo de tasa de inferds. - B ¢l resgo de que el valor razonable o los flyjos de efectivo
futures de un instrumento financiers poedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
lax tazag de interés de mercado.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaiiia efectia esfimaciones v supuestos respecto del fituro; por definicidn, muy pocas
veces serin iguales 3 los resultados reales. Estas estimaciones v supuestos son comtinuamente
evaluados ¥ se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendn la expectativa de
ccurrencia de eventos fituros que se consideran razonables de acuerde 2 las circunsfanciaz. Las
estimacionss ¥ supuestos mids significatives efectuados por [a Administracidn se presentan a
continuacion:

a) Impuoesios diferidos

Al final de cada perioda contable se evalia el valor a reconocer coma activos por impuestos
diferidos en la medida. que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a
través de su compensacidn con ¢l pago de impuestos fiscales futares.

31



ELIPOL 5.4,

Principales Politicas Contables

b) Yidas wiiles ¥ valores restduales

Al final de cada pericdo coitable se evalian las vidas tiles estimadas y los valores residoales
de sus activos deprecigbles o amortizables {excluyendo los de walor inmaterial}; cuando
ocurre un evento que indica que dichas vidas Utiles o valores resichiales son diferemte a las
estimadas anteriormente, se actualizan estos datos ¥ los corTespondientes ajustes contables
de manera prospectiva.

Valor razonable de acfivos ¥ pasivos

Bn ciertos cazos los activos ¥ pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es ol
monto por el cual un activo puede ser comprado ¢ vendido, o &l monto por &l cual vn pasivo
puede ser incurride o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente
informadas, en eondiciones de independencia mumua, distinta de una liquidacidn forzosa,
utilizandn para esto precios vigentes en mercados actives, estimaciones en base a la mejor
informacién disponible uw otras técnicas de valuacidn; las modificaciones futuras se
actuslizan de manera prospectiva.

7. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

La Administracion de ia Compafiia informe que no se han determinado efectos de cambio en
las politicas cootables por la adopeidn de las nuevas normas, enniendas a las NIIF
interpretacionss aplicables al pedodo 2019 puesto que, gran parte de los cambios en las
DOTINAS DO 500 aplicaEle-s A 5US operacionss,
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8. EFECTIVOD
Un resumen de esta cuenta, fue como sipue:

Al 31 #e diciembre

2019 1018
Efertivwe
Cafa
Caja ventas cstaciones de servicio 0625 TL3ITT
Total Caja 30625 T2.377
Bandeos nacionales
Banco del Paclfico =4, 44934 10,708
Banoo Generl Bymiiaghoi 54, 350 350
Bance Intemacional 8.4 39,263 19,120
Banco del Pichincha CuA. 6.537 B.142
Total bance nacionales 111.084 AR
Tivkal efecting 141.70% 110697

Al 31 de diciembre del 2019 3 2013, representan valores en caja, ¥ valores disponibles en los
bancos locales, los cuales no tienen ninguna restriceidn paca su utilizacién inmediata.

9. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADANS

Un resumen de esta coenta, foe como sigoe:

Al 31 de diciembre
2019 2018
Clientes ¥ otras coentas por cobrar oo relacionadas
Cuentas por eobrar clisntes locales {13 145,158 175.084
Anticipo a proveedores 30 158
Oivas cuentas por cobrar 152 17
Taotal clicobes ¥ ofras coentas por cobear ao relacionadas 145.660 179,251

(17 Representa principalmente a facturas pendientes de cobiro por el despacho de combrostible
Jel mes de diciembre al Gobietno Auténomo Descentralizado Municipal del Canfén
Pedro Carbo, Direccitn Distrital BEsmeraldas-MTOP ¢ & los saldos por los vouchers por
cobrar de las tarjetas de crddito que al cierre del ejercicio 2019 ¥ 2018, se encontraban
pendientes de ser canceladas.
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Al 31 de diciembre del 2019, la Administracién de la compatiia no consideré necesario
constituir un deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad, en virtud de que sog cuentas

10.

11

por cobrar son recuperabies en su totalidad.

INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como signe

Al 31 de diciembre

2019 HILE
Inventarios
Inventarin de combustibles ¥ lubricantes 169,755 95 R0
Total de inveniarios 169,754 95 842

La compafifa no determiné ningfin deterfore por obsolescencia de inventarios; ni por valor
neto de realizacién. Al 21 de diclembree del 2019 ¢ 2008 los inventarios estin libres de
aravimenes ¥ ho tienen restriceidn parg su engjenacidn,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre T'hz 5 annal de
2019 2014 depreciacidn
Propiedades, planta ¥ equipo
Terenos 241,838 241.538 -
Instalaciones LLXPD 2 1063450 (L
b aquinarias ¥ equipas 520 565 526,293 1P
Equipos de computacitn 184 B45 161.628 33.33%
2.027.050 2.013.209
{-) Depreciacién acumulada (B91.547) (831.244}
Total propiedades, planta ¥ el po 1,135,503 1.181.965
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12, PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS
Lty restumen de esta cuents, fue cono sigue:

Al131 de diciembre

2019 2018
Preseedores y oiras cucoés por pagar no relacionadas
Proveedores locales (1 176261 245393
Anticipos de clientes (%) 142,005 37859
Otrag cuentas porpagar A0.548 21,551
Taotal provecdores ¥ oiray CHEnEs por REar oo
relacionads 343.814 A 805

{1} Corresponden a los valores pendietites de pago a proveedores locales, por 1a adquisicidn
debienes y servicios relacionados con la actividad del nepocio los cuales serdn canceladas
dentro del periodo corriente.

(2} Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a ventas prepagos de combustible a diferentes

clientes locales, los cuales se irin devengande a medida qoe vayan consumiendo el
combustible en las diferentes estaciones.

[3. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resgmen de esta cuents, file como sigue:

Al Y1 e dicicmbre

019 2014
Obllgaciones por beneficios o empleados
Obligaciones con ¢l IESS 1.107 am
Remuneraciones adicionakes a emplados 0250 34,293
Participgclin a trabajadores por pagar (1 L&y 1.721
Total obligaciones por beneficing » empleadn: 35.064 39.1210

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fileron como sigue:

Al 31 e diclembee

ia 201%
Salds imicial 1.721 1568
Provizion del afio _ 1697 L721
Fapoes (1.721) {1.588%)

Saldo final L6927 1,721
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuents, fue comae sigoue:

Al 31 i diciembre
pLi R L] 18
Obligaciones por beneficios definidos
Jubilackn patronal 58,2045 47045
Degahucio 20349 15,460
Total obligaciones por beneficics definidos TR.645 655019

14.1 JFubilacido patrooal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte ¥ cinco
afios o mAs hubieren prestado sus servicios en forms comtinuada ¢ inteirumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus vinpleadores sin peguicio de la jobilacitn que les corresponde
en su condicion de afiliados al Institnte Ecvatoriane de Segoridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patropal fueron como

sigue:
Al 31 de diciembre
19 18

Salde inicial 47049 43238
Costo laboral por servickos astuadales T.520 T.EG0
Costo financioro 20m 1,739
(Ganancia) péadidas actuarial 2567 (SB1E)
Efecto de redicciones y liquideciones anticipadas (B41) -
Saldo fMoal 55,296 474049

14.2 Bonificacion por desahucio

De acusrdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de termioacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, I Compaiia
entragard el 25% de la Okima remuneracion mensual por cada uno de los abios de servicio,

" Los movimientos en ¢l valor presente de obligacidn de bonificacidn por desahucio fueron
COmO SIge:
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Al Y1 oe diciembre

2019 018
Saldoe imicial 18460 15,170
Costo laboral por servicios actuariales 2553 1256
Costo financiero : TR Fa0
CGanancia (pérdidas) actuarial (1.172) {4, 7o)
Beneficios pagados directaments al empleador (264) -
Saldo final 20.349 18.460

Los ofleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios defiridos fueron realizados por vo actoaric independiente al 31 de diciembee de
2019 v 2018, El valor presente de lag obligaciones por concepto Je beneficios definidos ¥
los costos del servicio actual ¥ el costo del servicio anterior fueren caleulados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos dehen
ser atribuidos al perlodo de servicio del empleado ¥ basados en la formula del plan, de tal
guerts que se atribuye [a misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ]
vso de hipétesis actuariales para calcular el walor presente de dichos beneficios,  Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempe, el incremento salarial ¥ las
probabilidades de pago de estos beneficios.

La= pananecias y pérdidas acfnariales que surjan de loz ajustes por la experiencia ¥ cambios
en log supnestos getvariales ge cargan o abonan al resultado del ado.

Los supuestos actuariales wtilizados para proposites de los céalculos actuariales fueron los

signienfes:
Al 31 de diciembre
19 13
Tasa de descusnio 4,21% o, 23%)
Tasa de incremento salamial corto plazo A% LFm
Tasa de [ncremento salarial lango plazo 1,50% 1,50%%
Tahbla de rofaciin promedio : 17, 75% 25,61%
Taka pasiva referencinl 5,87 5,10%
Tabk de mortalidad e ivvalides THI TESS 2002 T IESS 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base 4 los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periode de referencia de los respectivos
supuestos,
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Al 31 de diciembre 2019

Jubllacién .
it sl Iresahmcio
Taya de desiénenta
Waripcidn ORD (tasa de descuento + 0.5%0) {3.185} {6596
Impacta % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 5% -3%
Vardacidn OB (taza de descuento - 0.5%) 3,433 Ci =
Impacts % en el OBD (tasa de descuentn - 0.5%) 6% 4%
Tasa de incremedte 5alaytkal
Variacidén DB0 (tasa de incremento salkrial 4+ 0.9%) 3512 L
Impacts %6 en el OBD (tasz de ineremento pakianal + 0.5%) 6% 4%
Varaciin OBD (tasa de incremento salunial - §.5%) {3285} (741
Tompacto % en el OBD (taza de incremento salaal - 0.5%) 6% A%
Raotacidn
Vartacidn OBD {rotaci&n + 5% {1909} 632
Tmpactn % en el OBD (rataciin + 5% 3% i
Varaciim OBD (ratacitn - 596) 1.983 {603)
Tmpacta %6 en el OBD (rotacidn - 5%4) 3% -3%
15 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al de A1 de

Relaclin  Transaccin dicienbee 2019 diciembre 2018

Clientes ¥ olras geentas par cotirar relaclonedss

Corriente
Botdinr 8.A4. Oims Comercial 677614 6540
karfporas 5.4. Mo Prestanii 5040 3,260

Tnta_l clienies y otrad enentis por cobrar
relacionidas corricote GH3aTd 689,909
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Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diclembre del 2019 v 2018,
fueron como sigue: '

Al de diciemhre

2 2018
Veuntas )
Rotdiur 84 22,885 158439
Patroltrans 5.4, - 1120
' 21,885 3039

Compras _
Botdinr 5.4. 51956 95 646
Prirmlirans SA. - 104,733

51.956 198,429
Préstamos oborEadns
Rotdior 8.4 31,000 -

31.000 -

16. IMPUESTOS
16.1 Activos ¥ pasivas por impoestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, foe como sigue:

Al3] de dicicmbre

2019 2015

Activas por impaestos eorrientes

Crédito tdbutario por retenciones de Ma 67508 T A2 D43
Totall activoy por impaestos corelentes {13 67998 52.042
Fasivos por Impaues fos cocelentes

Retencinnes en T fucnte de IVA por pagar 166 386
Eetenciones en b fuente de IR por pagar ET &75
Tol pasivos por impuestos corrientey  (2) 253 1.265

(1) Corresponden a crédito tributario por refenciones en la foente de I'VA, que no fiieron
compensadas al clerre del periodo 2019 ¥ 2018.

{2) Corresponden a los valoies par concepta de retenciones en la fuetite de [V A y refenciones
en Ia fuente de impuesto a la renta pendientes de pago al cierre del periodo 2019 ¥ 2018,
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16.2 Conciliacién tributaria — Impuwesto a la renta

La comciliacién del impoesto a1 renta. ealonlada de acuerdo a la tasa impositiva legal ¥ el
impuesto a la renta afectado B operaciones, fue come sipue:

Al 31 e divienbee

2019 .201%
Thilidad ankes de Tpwaesto a I renta Y.A15 9,753
Mas {meony) partides de concilincidn - Eferencias
permanenkss
{=) Oiras rentag exentas (461) {446)
(+) Castos no deducibles 14.814 13511
(+) Participacitn de tmbajadores atriboibles a mgresos
cxontos ao a7
Mlis (mneoos]) partidas Je cosciliaciin - ierencins
temporarias
(+3 Proviziones por desphucio pensiones jubilares
patronales 13,430 1141
Thilidad zravable AT.487 15.986
Impuesto a la renta cavsado 10.552 & 406
Anticipo del impuesto g T rents del aflo 5.591 28149
Empuesto alas ganameiay del peclodn 10,552 18.149
Menos:
Retenciones en la flentes que le realizaeon en el gjercicio - (lg.655) {16.204}
Crédito tributamio afios anterdores {17.555) {18.017)
Fapo de anticipo de impuesto a la renta 9,001} {1L.527)
Crédite trifatario 4 fvor de T empeeaa 33,7373 {I7.50%)

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

201% 2018
Salda inleial {17.500) " (18.017)
Mrovigidn del paclada 1552 28,145
Retenciones en la fuonte que le malizmmon en el gjercicio {16,600 {16.204)
Papo de anticipo de impuesta a ks renta (9.991) (11,5270

Cridit tribotario a Fvor de Ia empresn (33,737 {17.5%%)
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16.3 Saldos de impuestos difevidos

Un resumen de esta cuents, foe como sigoe:

Al 3l A diciembre
2018 204%
Activis por impuestos diteridos
Crédito tributatio no willimdos de iopuesio a la renta 33.737 17.50%
Beneficios 4 enpleados 4. 18% TI5
Total activy por impued tog Eforidos 1) 37025 18.374

{1} El movimiento de activos por impuestos diferidos, foe coma sigue:

Generados en Recuperalos |

ioicial

Salda in e e uperades { | Salio final
Al 31 de dielembee del ZH19:
Crédito wmibutaria no tilimdos 17.599 26,660 (10552 A3.77
de impuesto a la renta
Beneficiog a crmp keados Fi5 A.5a1 {148} 4,188
Total 18374 30,251 {10700} AT.01l5

Saldoinicial Comersimen  Recuperados/ o g

el afo Rewrsados en el afio

Al 31 e Eeiemhbre del 2018

Crédito tributario no utili=ados

do impuesto a ls renta 18017 16204 (16.6232) 17590
Benecficios a enpleados - 775 - T3
Total 13.017 16,979 (16.622) 18374

16.4 Tarifa del impwesto g la renta

Provisidn paryg lis aios 2019 5 2018

La provisidn para el nmpuesto a lag panancisz por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2013, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 28% y 25%
respectivaments.

El articulo 37 de la Ley de Répimen Trilntario Interno establece quoe la tarifa del
impesto a la reots para socfedades es el 25%; sin embargo, &0 una empresa tiene
accionigtas, socios participes, constituyentes, beneficiarios o similates residentes o
establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion, cuyoe beneficiario
efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en Ecvador, con una
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participacidn directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la remta
se ncrementara en 3 puntos porcentuales. Si Ja parficipacidn e menaor al 50% del total
de acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementatin sobre la porcibn de accionistas
residentes o establecidos en parafsos fiscales coyo beneficiaro efectivo se una persona
natural residents en Ecuador.

Adigipnglments ge incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto 4 la
renty sobre la poreién que e haya ineumplido con la presentacidn de informacién
relacionada a la parficipacién de sug accionistas hasta las fechas establecidas en In
normgtiva tributaria (Anexo APS febrero de cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberin deducir adicionalmente el
valor de una fraccion basica despravada con tarifa ceto de Impuesto 4 la tenfa para
personas naturales (US$11.310,00 para 23197,

Adicionalmente las micro ¥ pequefiag empresas o exportadoras habituales tendrén una
reduccion de 3 puntos porcenivales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho
beneficio se aplicard sienpre que s¢ manfenga o incremente el empleo.

Anticipo paras log afiog 2019 y 2018

El anticipo del Impuoesto & la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de
2019 ¥ 2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articelo 41 de la Ley de Répimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento.

Bl anticipo de impuesto a la renta minino resulta de la soma nstematica del (.4% del
active, 0,2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v .2% de costos ¥ gastog
deducibles.  Dichos rubres deben incrementarse o disininuvirse por conceptos
establecidos en disposiciones fributsrias {Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Repistro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

A partir del afio 2019 ¢l anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y pagado
de manera voluntaria. Quiemes accedan a pagarlo, el cdloulo serd realizado
considerando el 30% del impuesto 3 la renta cavsado menos refenciones corrfentes.

Pago minioo de impuesto » las paoancias

Conforme 4 las reformas introducidas a la Ley de Répimen Tyibutario Interno,
publicadas en el Suplenento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, i el anticipo minimo determinado en el gjercicio respective no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, © no es autorizada su devolucién
por parte de la Administracion Tributaria, se constithind en pago definitive de impuesto
a la renta sin derecho a crédito wibutario posterior,

Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016, cuande se haya visto afectada
sipmificativaments la actividad econdmica de un contribuyents, &l mayar valor entre el
anticipo deferminado y el impuesto a Ia renta causado peede ser recuperado en 1a parte
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que exceda ¢l tipo impositive efectivo promedio de los confribuyentes em general
definido por la Adminigtracidn Tributaria.

Para.el afio 2019, 51 el anticipo determinado ¥ pagado es superior al impuesto a la renta
cansado, el exceso es sujeto de devolicion por parte del Servicio de Rentas Internag.
Ezto en virtud de que e! anticipo de impuesto 3 la renta dejé de ser el minimo valor a
pagar por concepto de impuesto 4 la renta.

16.5 Ejercicios fiscales snjetos a revigién de ln Administracidn Financiera

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por lag autoridades tributartas
desde [a fecha de su constitucidn ¥ son susceptibles die reviziom las declaracionss de los afios
2016 al 2019,

16.6 Precios de iransferencias

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, estd orientada a regular con fines tributatios las transacciones
realizadas enfre las partes relacionadas (locales wio exterior), de manera -que las
contraprestacionss  entre partes relacionadas deben respefar ¢l Principic de Plena
Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucidon No. NAC-DOERCGC1S-00000455, publicada en el Registro Oficial
Mo. 511 del 29 de mayo de 2016, ¢l Serviclo de Rentas Internas modificd la normativa sobre
precios de transferencia ¥ establecid que log sujetos pasivos del Tmpuesto a la Renta cuyo
monto scumulade de operaciones con partes relacionadas sean superiores a USE3, 000,000
deben presentar el Anexo de Opemcionss con Partes Relacionadas; ¥y por im monto superior
a 1JS%15,000,000 deben presentar adiciomal al anexo, el Informe Intepral de Precios de
Transferencia, ademids establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
andlisis. Elreferida Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas per cualquier monto y tipo de operacidn o transaccidn con partes relacionadas locales
wio del exterior,

En la referida resolocidn también se indica que, para determinar los montos acomulados
indicados en el péirafo anterior, no se deberd considerar las siguientes aperaciones:

- Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América.

-  Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasive o patrimonio,
giempre que no afecten a resultados.

- Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de rendimfentos
pattimoniales {dividendos} o pasivos.

- Ingresos sefialados en los articulos 27 ¥ 31 de la Ley de Bégimen Tributario Interno, asi
come activos, pasivos o agresos imputables a tales ingresos.

- Operaciones con entidades de derechoe piblico ecoatoriann o empresas publicas
seuAtarianas,

- Operaciones que estén cubiertas por unad metodologia aprobada via absolucion de
gongilta previa de valoracidn.
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17.

18,

- Operaciones con offas partes relacionadas locales, sismpre que no se cumplsn
condiciongs determinadas en dicha resolocién.

Se encuentran exentos del Répimen de Precios de Tramsferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto cansadoe superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operacionss con parafsos fiscales o repimenes fiscales preferentfes; vy 1ii) No mantengan
suecrito con 2l estado confratos para la exploracién ¥ explotacion de recursos no renovables,
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor 2 un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de Ja
declaracién del Impuesto a la Benta,

Bl Art. 84 del Reglamento para [a Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto 4 la Renta, que realicen cperaciones con partes
relacionadas, adicicnalmente & su declaracidn anual de Impuiesto @ la Renta, presentardn al
Servicie de Rentas Imternas el Anexo de Operasionss con Partes Relacionadas e Informe
Intepral de Precios de Transferencia, en vn plazo no mayor alos dos meses contados a partir
de la fecha de exipibilidad de la declaracion del impuesto a la renfa; ¥ lane entrega, asl come
la enfrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada por la Administracidn
Tribumaria con multa de hasta US§15.000.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafifa no ha registrado operaciones con partes
relacionadag que superen los montos anfes citados, por lo tanto, 1a Compafifa no estaria
obligada a la presentacién del Anexa de Operaciones con Parte Relacionadas e Informe
Iotepral de Precios de Transferencia,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 dediciembre del 2019 y 2018 estd constituide por 419 aceiones ordinarias, nominativas,
autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente con un valor nominal de US$L.000
cada ima,

RESERVAS

Reserva legal

La Ley de Comparilay de Benador requiers que por lo menos €l 10% de la utilidad lguida
amval seq apropiada como reserva lepal, hasta que ésta alcance como minimo ] 50% del
capital suserito ¥ pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a 1s sceionistas, excepto en
cazo de hquidaciin de la Compafifs, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
¢ pam anmentzr el capital. Al 31 de diciembre del 2012 y 2018 la reserva legal de la
Compatila ez de USE 50.274.

Reserva faculiativa

Comesponde a la apropiacidén de las ganancias de ejercicios snteriores, de acuerdo a
resoluciones que constan en Actas de Junta General de Accionistas, Al 31 de diciembre del
2019 v 2018 la reserva facultativa de la Compafia es de USE 12,483,
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19, OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, corresponds al efecto neto por nuevas mediciones de los
planes de pensiones de beneficios definidos por el valor de USSE (20.922) y USE (12.524)
respectivamente.

2¢. RESULTADOS ACUMULADOS

Provenientes de la adopeion a las NITF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera “NIIF* que se registraron en ¢l pafrimonie en la coents Resultades
acomulados, subouenta “Resultados acumulados provenientes de la adepeion g las “NIIF7,
gque peneraron Un saldo deudor USE (534.436) podrin ser absorbidos por los resultados
acemiladog y por los del Gltime ejercicio econdmico conchiide, &1 log hubieren.

Utilidades retenidas
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuemta ¢t a disposicidn de los
accionistas de la Compaflla ¥ pusde ser utilizado para la distibocidn de dividendos,
capitalizacidn de la Compafila ¥ clertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, entre
otros.

Z1. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARTAS

T resuinen de esta cnenta, fues como sfpue:

Al31 & diciembre

2015 2018
Ingresos 4 actividades ordinarias
Venta de combustibles (1) 5.526.583 5,846,335
Totzl inpresos de actividades ordigarias 2.026.585 5.846.535

(1) Bl detalle de los ingresos por ventas de combustibles, foe coma sigue:

Al 31 de diclembre

2019 2015
Wenra diesel 1.652,24) 1 6e6 778
YVenta super 4423 307 AT0EHG
Venty ecopais 2,500,202 2092017
Venta prepago 1AM RES 1 484673
Venta lnbricantes 1.384 2381
Venta de promoclones 473 -

Taoml ingrevos de actividades vrdinarlas 5926543 &.8446 535
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22 COSTOS DE VENT AN
Un resumen de esta cﬁmta, fuie como sigue;

Al 31 de diciembre

219 2013
Costos de ventss
costo de vanta diesel 2304320 2376451
Costo de venta super 367431 682 664
Costo de venta scopais 255470 1.970.473
Cogto de venta lnbricantes a7 1396
Costo de venta promociones A6k -

Total costos de ventms 2226427 4031004

23, GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS
Un resuimen de esta coenta, fue como sigoe:

AF31 de diciembre

2019 2018
Gagtos opiracionales ¥ fimancieros
Gagtos de adminisizacién 151.733 201.367
Gastos de ventas 515304 a2, 394
Gastos fmancieros 3181 2047
Total gastos speracionales y financicros 10218 4215808

24. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2019, a criterio de la Administracién de la Compafifa, no se mantienen
vigentes' demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas
COmo 0 active O pasivos contingents; o, requicran su revelacion,

25. BANCIONES

D¢ ka Superintendencia de Compaiiias, Valores ¥ Seguros

No se han aplicade sanciones a la Compaflia, y sus Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compafilag, Valores ¥ Seguros, durante los gfercicios terminados el 31
de diciembre de 2019 y 2018,
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De otras antoridades administrativas

Mo se han aplicado sanciones 2 la Compafifa, ¥ sus Administradores, emitidas por parte de
otras autoridades administrativas, durgnie 1os ejercicios terminados el 11 de diciembre de
2019 ¥ 2018,

2. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

27

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 ¥ hasta la fecha de emisidén de estos estados
financieros (junio 9, 2020), a compaiia considera importante realizar la siguients revelacidn:

Con fecha 16 de marzo del 2020, el Presidente de la Repiiblica declard ¢l Estado de Excepcién
en todo el terrftorio ecuatorians, seglin Decreto Bjecutivoe 1017, con la fimalidad de contener
[a propagacidn de la pandemia mundial originada por €] virus COVID-19.

La pandemia eriginada por el virus COVID-192, ha generado que los mercados de todo &l
monde estén experimentando impactos econdmicos debido a esta crisis sanitaris; por esta
razdn, la ecoiomia en nuestro pals se verd afectada por la recesidn econdmica en los mercados
nacionales e internacionales.

La sitnacitn anfes detallada no ha permitido a la compaiia determinar con flabilidad los
pogibles deterionos de actives, incrementos de pasivos ¥ su respectiva afectacidn en los
resultados del ejercicio econdinico 2019; asi también, ne ha permitide determinar fiablemente
la hipdtesiz de negocio en marcha; sin embargoe 1o Administracidn de la compaiiia se
encnentra realizando todas las gestiones imherentes para viabilizar 1a continuidad de las
operaciones de la empresa; paca [o coal, ha establecido protoeolos de gestion de cobranzas,
estrategiae de ventas ¥ reduccion de cosfos ¥ gastos, entre otras decisiones gerenciales, con
1a finalidad de minimizar los impactos en los estados financieros en el ejercicio econdmico
2020,

Por lo entzs mencionado, Ia compsfila considera que la arisis sanitaria producto de la
pendemia originada por el virus COVID-19, tendrd on impasto medio - alte, los cualss se
podrin medir con mayor fiabilidad despuds del mes de junia 2020; para Lo cual la compafiia,
sepuird realizando gestiones con la finalidad de minimizar dichos efsctos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiergs por ¢l afio terminade ¢l 31 de diciembre de 2019 han side aprobados
por [a Administracidn ¥ se presentarin para su aprobacién definitiva a la Junte General de
Accionistas, La Administracidn considera que no se producirdn cambios a los presentes
estados financieros,
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