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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
ELIPOL S.A.

Opinidén

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ELIPOL S.A. que corresponde el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado
en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

2. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de ELIPOL S.A. al 31 de diciembre
del 2018, asl como el resultado integral de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinion

3. Realizamos nuestra auditotia de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mds detalladamente en la seccion
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditor{a de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiifa de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto
con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditorfa de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y ¢l Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en
nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de
auditorfa,

Otra informacién

4, Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusién de aseguramiento sobre la misma.

En relacién con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacién y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materiaimente
inconsistente con los estados financieros ¢ nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria
o0 de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo que hemos
realizado, llegamos a la conclusidn de que hay una declaracién equivocada material de esta
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otra informacidn, estamos obligados a informar sobre ese hecho. No tenemos observaciones
significativas que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracidén sobre los estados financieros

5. La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

6. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segiin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio
en marcha en la contabilidad a menos que la Administracién intente liquidar la Compafila o
cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

7. Los miembros de la Administracion de la Compafiia son responsables de supervisar el proceso
de informacién financiera de la Compailia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditorfa que incluya nuestra opinidén, Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos
siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las
decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

9. Una descripciéon mds detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Restriceion de uso y distribucién
10. Este informe se emite dnicamente para informaciéon y uso de la Administracién de la

Compatfifa y de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador y no debe
utilizarse para ninglin otro propésito.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de refencién y percepcion por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se

emiten por separado.

’E%mdm_ Lméiﬁ :)9, a e £ﬂ

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A.

No. De Registro Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Seguros: SC-RNAE-2-2796
Guayaquil, 3 de abril del 2019
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Apéndice al Informe de los Audifores Indcpendientes

Como parte de nuesfra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA),
¢jercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
audiiorfa.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra
auditoria incluye también;

v

[dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de auditorfa que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracidn.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para
continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencidén en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad ne pueda continuar como un negocio en
marcha.

Evaluamos {a presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos
en una forma que logre upa presentacion razenable. Obteniendo suficienie evidencia
apropiada de auditorfa respecto de la informacidon financiera de las entidades o actividades
comerciales para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de
la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los tnicos
responsable de nuestra opinion de auditoria,

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién en relacidn con, entre otras cosas,
en el alcance y el momento de la auditorfa y los resultados de auditorfa importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el contro] interno que identificamos durante nuestra
auditoria,
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v" También proporcionamos los encargados de la Administracion una declaracién de que hemos
cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

v A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracién, determinamos
aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del perfodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria,

v Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa a menos que la Ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacion pablica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
inforine debido a posibles consecuencias adversas.




ELIPQOL S.A.
Estados de Situacion Financiera

Expresados en ddlares

Diciemfare 31,

Nolas 2018 2017
Activos
Activos carrientes
Efeclivo ] 110,697 94.687
Clicatles ¥ olras cuentas por cobirar no relacionadas 9 179.251 147,932
Clicntes ¥ otms cuentas por cobar relacionadas 15 689,909 G88.153
lnventanas Hl 95882 1066.538
Aclivas por impuestos comientes 11 52,913 1089
Gastos pragados poranticipada 415 -
Total vetivus corrientes 1.129.096 LOG9. 798
Actlivos nocorriclles
Prapiedades, plintay equipo I 1.181.965 1.238.520
Activas porimpueslos diferdos 13 18374 18.017
Tolal aclivos no corrientes 1,200,140 1.256.537
Taotal acllws 2,330 4346 2,326,335
Pasgivos
Pashvos corricnies
Provecdares y oleas cucatas por pagarno relacionagas 12 304.2805 295198
Proveedores y olras cuenlas par pagar relacionadas 15 - 16
I"asivos por impuestos corrientes [1d 1.26% 1476
Obligaciones beneficios a los enpleados 13 39.120 313210
‘Fotal ynsivos carricutes 345,190 KRERAL
Pasivas no eorrienles
Qblipaciones por beneficlos definidos 14 65.508 62407
“Fatal pativos no corvicntes G5.508 62,407
Total pasivus 410.699 397.037
Patrimionio
Capital sacial 17 419000 419.004
Reservas 18 62751 62757
Otros resullados integrales £ (19.526) (30.110)
Resultadas acunml 20 1.456.505 14772650
1.918.737 1,929,298
2.329.436 2.3263)5

\:‘ .
’(P./L'uis ez Neira
_~Representante Legal

CPA. Richafd Jiménez Reyes
Contador Geueral

Ver politicas de confabilidad significativas
y notas a los estados financicros

19




ELIPOL S.A.
Estados de Resultados Integrales

Expresados en ddlares

Diciembre 31, Nofas 2018 2017

lugresos por actlviddes ordinarias

Ingresos por actividades ordinarias 21 3.865.593 6.149.49
Casto de veitas 22 (5.011.001} {5.280.173)
Ulilickrel In-usta 81450 868.67G
Qlvos ingresos 2.6%8 6.086
Gastos e aperacionales
Castos de adminis(racidn 2} (200367} (255.7116)
Gastos de venfas 2) (622.394) {02.658)
Utitidad en operacida 13,522 16.387
Gastos financkros 23 {2017 (5.803)
Clilldl antes de participacidn a tralujadores ¢ impuesilo a layenta {14 10.584
Paiticipacion a trabajadotes 12 (1.721) (£.588)
Inipugsfoada renla
fnpuesto a b renta cansado 16 (28.149) (22.226)
Tngiuesto afa renta dilecido 16 715 .
Pérdida el efercleio {12.620) {18.23%

MHro vesultada integral del cjerciclo
Partidas que no se reclasilicarin al resuliado delueriodo
Plaues de benelicios delinidos 19 [0.581 19.192)
Resultado infegral total ¢kl aio (1.037) 37431

gﬁﬂ’@/ﬁ_@w /2

CPA: Richard Jiménez leyes
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas @t los estados finaucieros




ELIPOL S.A,
Estados de Cambios en ¢l Patriimonio Neto

Expresados en dolares

Diclembwre 31, 2018 2017
Capital soclat

Saldo inicial v final 419.000 419.000
fteservaicgal ¥ Facultafiva

Salda inicial yr fmal 62157 62,757
Otras resultados fnlegrales (ORRT)

Saldo incial (30.110) (10.918)

Nuevas iediciones de planes de beeeficios definidos 10.58 (19.192}

Saldo fiial (19.526) {10.L10)

Resuttagdos acymuladas

Resultados acumulados por adopeidn de NIE

Saldo inicial y final {514 456) {534.:156)
Utitidades relenidhsg

Satdo iniial 2.012.106 2030345

Cameccidn de errores (3.524) .

Resuliado integial del oo ' (17.621) (13.239)
Saldle final 1,990,961 2.012.106
Total resulitadas acumuladas 1.456.508 14772650
"Tolaf palrimonio nedo 1.218.238 1929297

//) . ? i 7}
/Y ’/’ et 4/% Ll 554//
CPA. Richard’Jiménez Reyes

Contador General

VYer politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financicros




ELIPOL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

' Expresados en délares

Diciembre 31, 2018 017

Rujos de efectivo par actisickdes de operacidn

Efectivo reeibido de clientes 5.846.284 5971528
Efective pagado a proveedores y eaypleados (5.810.657) (5.958.859)
Intereses (pagados) ganados, uclos (2017 -
Oteos {cpresos) ingresos, netos 39 (706)
Efectivo ueto provisto por actividades e operaeidn 310669 17963

ujos de cleetbvo nr las activickukes de Hinersidn
[ectivo pagado por la conypra de propiedades, planta y equipos {19.610) {29.991)
Frectivoueto utilizado en activickuks de Fiversisn (i9.G643) (29.931)

Flujos e eleetivo par las actividedes & financiandento

Efectivo pagado por préstanws de accionistas {16) {12.777)
Efeelive nete wiilizado en actividudes e financianlento (16) (12.177)

Disminucién neto de cleclivo 14.010 {24.714)

Flective al inicio del ano 096647 121431
Efectivo al Minal ol afo 110697 96.687

{7 &éﬁl{l Jﬁ((yf‘(é’-:{g _

CPA, Richard Jiménez Reyes
Contador General

CPA. Jfis Lépez Meira
vesentante Legal
Ver politicas de contabilidad signilicativas

-y notas a los estados financieros

13




ELIPOL S.A.
Conciliacién del resultado integral total con el efectivo neto provisto
por actividades de eperacion

Expresados en délares

Dicicmilwe 31, 2018 20107
Resultatha integral total (7.037) {32.01)
Otro resultada fnfegral (10.584) 19,192

Ajustes para conclliar el vesultada integral total del ato concl
efectiv nela proviste por actisidukes de aperacibng

Depreciacion de propicdades, planta y cquipoes 76198 82526

Provisidn para jubitacidu patronal y desaluicio 11.685 13.311

Provision para participacion a trabajadores .21 1.588

Provisién para inpucsto a farenla 28149 27236

Reverso en beneficios a cnpleados no commientes - {4.679)
Efecto de impuestos diferidas {775} .

Camtxos en netivus y pasivos operatives:
Aumento ei cuenlas y porcobrar clientes y otras cuentas por

cobrar (33.07% (10.182)
Aunknto en cucntas por cobrar clicntes relacionadas - (281.219)
Aunxnto en actives por Waypuesios corricntes (50.601) (37.217)
(Disinucing aumento en inventarios 10.636 (16.031)
(Aunwnto) disninucibn en gastes pagadas poranticipado (15 121
Disminucidn en cuentas por cobuar relacionadas facgo plazo - 171932
Disninucion (aumenta)en activos por impuestos diferidos 418 (16622)
;‘\:gl:‘\:mo £ Crenlas por pagar proveedores y olras cuenlas pior 6.081 144,003
Aumnto (Jisminucidn) en pasivos por impueslos correntes 89 (706)
(DEwinucidn) en pasivos por obligaciones con empleados (541) (3370)
Disninucian en pasivos o corrientes por beneficios 1 los
crmpleados ' B (87)

Efecllvo neto peosisio por activickides de operacidn 33.669 17,963
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1. OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Repiblica del
Ecuador el 2 de julio de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 25 de agosto de ese
afio bajo la razén social “ELIPOL S.A.”. Mediante resolucion de la Superintendencia de
Compatiias No. 2469 de fecha 15 de julio de 1999 la cual fue aprobada su constitucion.

Su objeto social principal es la venta de combustible al por menor mediante gasolineras de
servicios ubicadas en la ciudad de Pedro Carbo y Esmeraldas,

Composicién accionaria:

Las acciones de ELIPOL S.A. estdn distribuidas de la siguiente manera:

. . N° de % de
Nombre del accionista Pais . e,
Acciones  Participacién
Bustos Suescum Raissa Nathalie Ecuador i 0,24%
Suescum Romero Nathaly Virineya Ecuador 418 99,76%
Total 419 100,00%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomade en consideracion circunsiancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados

financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los hechos
y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encueniran presentadas de manera sistemdtica en funcion a
su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a las Normas Internacionales
de Informacioén Financiera (NIIF), cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera,
Estado de Resultados y Otros Resultados Tntegrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacién financiera de la Compafifa, se presentardn partidas
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables ulilizadas en 1a preparacion de sus estados
financieros se presenta a continuacion:

4.1  Bases de preparacién

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdoe con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas
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Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
2018,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compafifa que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacién de sus politicas
contables, En laNota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hip6tesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2  Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacién

Normas obligatoria
NIIF: '9 Instrumentos Financieros ": Clasificacidn y 1 de enero de 2018
medicién
NIIF 15 “Ingresos procedentes de confratos con clienfes” 1 de enero de 2018

CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y

+*

contraprestaciones anticipadas” ) I de encro de 2018
NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracidn de

contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de pagos  (*) 1 de enero de 2018
basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros” ™ 1 de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”  (*) 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion () ! de enero de 2018

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Fecha de aplicacién
Normas c aplicacid

obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
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Fecha de aplicacion

Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a

. 1 de enero de 2019
las ganancias

Fecha de aplicacién

Enmiendas a NIIF's . .
obligatoria

NIIF 9 Cléusulas de prepago con compensacién negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacién, reduccién o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y

. . 1 de enero de 2019
negoclos conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

{*) Estus Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiita

La Compailia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones. En relacién a las NIIF 9 y 15; la Administracion inforina que basado en una
evaluacién general no habrian impactos significativos al aplicar estas normas debido a: i) NIIF
15 — La Administracién de la Compafifa registra a la entrega del bien, es decir, cuando se
satisfacen las obligaciones de desempefio y no hay obligaciones de desempefio exigibles
posteriores a la entrega del servicio, el precio de la transaccion es previamente pactado con sus
clientes y no existen costos incurridos para obtener y cumplir los contratos; por lo tanto no se
espetan efectos al adaptar esta norma.; ii} NIIF 9 — Su principal instrumento financiero es la
cartera por cobrar que se recupera en el corto plazo y que histéricamente no ha presentado
deterioro inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras.

4.3 Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdémico principal en que la Compaiifa opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

4.4  Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cietre de los estados
financieros y como ne corrientes cuando es mayor a ese periodo.

17




ELIPOL S.A,

Principales Politicas Contables

HE o —

4.5 Efectivo y equivalente de efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y posteriormente
por st valor nominal.

4,6 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se convierte en una parte
de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos y pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar comerciates son medidos
inicialmente a valor razonable. Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la
adquisicién o emision de activos financieros y pasivos financicros (distintos de los activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o
deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, segiin sea apropiado, en el
reconocimiento inicial, Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de
activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmediatamente en resultados.

4.6.1 Activos financicros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un activo
financierc son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente esté regulado o surge de una convencion
establecida en el mercado correspondiente,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su tofalidad, ya
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a los
activos financieros.

Clasificacién de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
nedidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; v

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en ofro resultado integral (VRCCORI):

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y
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- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tinicamente pagos del principal e intereses sobie el importe del
principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, lo anterior, la Compariia puede realizar las siguientes elecciones irrevacables
en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Compaifiia podrfa irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el
valor razonable en ofro resultado integral para inversiones en instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados;

- La Compafifa podria irrevocablemente designar un aciive financiero que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral
para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento.

Costo amortizado v método de tasa de interés efectiva,

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo
del perfodo correspondiente utilizando el método del interés efectivo. Este deberd
calcularse aplicando la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto de un activo
financiero.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un active financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amertizacién acumulada, utilizando el método de tasa de inlerés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

Ademds, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccidn de valor por pérdidas. El ingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquetlos activos financieros con deterioro de
valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando {a tasa
de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos
financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al
costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de
crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal
que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se
reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.
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Para los actives financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la
Compafiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento
inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro
de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se
incluye como ingresos financieros.

Activos Tinancieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado infegral

(VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como
resuliado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva
son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrfan sido reconocidos en
resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, [as
ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son
reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patritnonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compailia puede realizar una eleccion irrevocable (sobre
una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de
patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacién como VRCCORI no estd
permitida, si el instrumento de pafrimonio es mantenido para negociar o si es una
confraprestacidn contingente reconocida por una adquiretite en una combinacién de
negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compaiiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia
de un patrdn real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

- Esunderivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera
o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

20




ELIPOL S.A.

Principales Polificas Contables

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mds costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su
valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en
ofro resultado infegral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el
patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de vender
los instrumentos de patrimonio, en su [ugar, seran transferidas a resultados retenidos.

Instrumentos Ninancieros medidos a valor razonable ¢on cambios en resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen ¢l criterio para ser medidos a costo amortizado o a
VYRCCORI son medidos a VRCR. Especificainente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
VRCCR, a menos que la Compatila designe un instrumento de patrimonio que no sea
mantenido para negociar o una confraprestacion contingenfe originada en una
combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma imevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina
o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento gue
surgirfa en otro caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de
las ganancias y pérdidas de los misimos sobre bases diferentes. La Compafila no ha
designado ningtin instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designades como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre
de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacién de cobertura. La
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses
ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Ganancias vy pérdidas por diferencias de cambio.

El valor en libros de los activos financieros que estdn denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda exfranjera y son convertidos al tipo de cambio de
cierre de cada periodo de reporte. Especificamente:

- Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte de una relacién
de cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en “diferencias de
cambio™;

- Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una relacién de
cobertura, las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento financiero
se reconocerédn resultados en diferencias de cambio. Ofras diferencias de cambio son
reconocidas en otro resullado integral en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral;
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- Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una relacién de
cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en diferencias de
cambio; y

- Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCOR], las diferencias de camboio son
reconocidas en otros resultados integrales en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Deterioro de activos financieros.

La Compafila reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”)
sobre activos financieros que se miden a costo amortizado, cuentas por cobrar clientes,
deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente active financiero. La Compaiiia siempre reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas
usando una matriz de provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias
de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacidn tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccidn de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo cvando ha habido un aumento signiticativo en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses. La evaluacion de si deberian
ser reconocidas PCE durante ¢l tiempo de vida del activo estd basada en aumentos
significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro
de valor crediticio a la fecha de reporie o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el fiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de
un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses
representa la porcién de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten
de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de
los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el Hesgo de crédito,

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiiia compara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo
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de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento
inicial.
Al realizar esta evaluacion, la Compaiifa considera informacién cuantitativa y cualitaiiva

que sea razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacién proyectada
que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

Cuando la Compalfifa presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrementado significativamente desde el reconccimienio imicial, cuando los pagos
contractuales se airasen por mas de 30 dfas, a menos que la Compaiifa tenga informacion
razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante, lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte.
Se determina que un insttumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

() El instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) El deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo en el corto plazo; y

(iii) Los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compaiiia considera que un activo
financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion crediticia
interna o externa de “grado de inversién” de acuerdo con la definicién globalmente
entendida de riesgo crediticio.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantfa financiera, la fecha en que la
Compafiia pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del
reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de valor. Al
evaluar si ha existido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su
reconocimiento intcial de un compromiso de préstamo, la Compaiifa considera los cambios
en ¢l riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se relaciona el
compromiso de préstamo; para contratos de garantia financiera, la Compaiiia considera los
cambios en el riesgo de que el deudor especificado incumpla el contrato. La Compafiia
monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha
habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los modifica segin sea apropiado
para asegurar que los criterios sean capaces de identificar un aumento significativo en el
riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moroso.

Definicion de incumplimiento,

La Compafiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento
para propositos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia
histdrica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes
criterios son generalmente no recuperables,

Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o
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Informacién desarrollada internamente v obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compafiia, en su
totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantfa mantenida por la Compafiia.

Independientemente del andlisis anterior, la Compafila considera que ha ocutrido un
incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por mds de 90 dias, a menos que
la Compaiila tenga informacion razonable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimiento més aislado es més apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio,

Un activo financiero esté con delerioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o més
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de
ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor
crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
- Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

- El prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que
no le habria facilitado en otras circunstancias;

- Se esté convirtiendo en probable que ¢! deudor entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compaiifa castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la
contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recuperoe, por gjemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
importes han estado morosos por mas de dos afios, 1o primero que ocutra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaifiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Medicidn v reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de {a probabilidad de
incumplimiento y la severidad esta basada en datos historicos ajustados por informacién
futura como se describié anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para
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activos financieros, esta estd representada por el valor en libros bruto de los activos a la
fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la
exposicidn incluye el importe que se dispondrd en el futuro en la fecha de incumplimiento
determinada sobre la base de tendencias histéricas, el entendimiento de la Compaiifa de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion futura
relevante.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de
la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compailia si el
tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que 1a
Compaiiia espera recibir si dispone del préstamo.

Cuando la PCE durante el tiempo de vida det activo se mide sobre una base colectiva para
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a
nivel de instrumento individual puede no estar ain disponible, los instrumentos financieros
se agrupan de la siguiente manera:

- Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores
varios, otros deudores de la Compafifa son cada uno evaluados como un grupo
separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias
esperadas sobre una base individual);

- Estatus de morosidad;

- MNaturaleza, tamafio ¢ industria de los deudores;

- Naturaleza de las garantfas por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La Compaiifa reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para
todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a
través de una cuenta de correccién de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos
financieros que son medidos a VRCCORI.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compaiifa da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cvando transfiera el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo a un tercero.

Si la Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contintia controlando el activo transferido, la Compafiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria
tener que pagar. Si la Compaiila retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherenfes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continta
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor
en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en
resultados.
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Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado a
VRCCORYI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otra resultado integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una imversién en un instrumento de patrimonio el cual la
Compafiia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no
es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

Pasivos financicros ¢ instrumentos de patrimonio

Clasificacidn como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafifa se reconocen por los importes recibidos, neto de los
costos directos de emisior.

Pasivos financieros,

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
meétodo de interés efective o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR,

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i} una
contraprestacién contingente que serfa ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacidn de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (ii) se
designa a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualguier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor vazonable en el estado de resultados
en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo
financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de
resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de
ese pasivo se reconocen en otros resulfados integrales, a menos que el reconocimiento de
los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales
crearia o incrementarfa una asimetria contable en resultados. El importe remanente del
cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor
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razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en
otros resuitados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar,
son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compafiia que sean designados por [a Compafifa para ser
medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasives financieros que no sean:

- Una contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacion de negocios;
- Mantenidos para negociar; o

- Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucidn del gasto por intereses a lo largo
del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y
puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un
pasivo financiero,

Contratos de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor efectiic pagos
especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en Ja que incurre cuando un deudor
especifico incumpla su obligacion de pago a su vencimiento, de acuerdo con las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda. Los contratos de
garantfa financiera emitidos por la Compaiifa son inicialmente medidos a valor razonable
¥, si no es designado a VRCCR y no se origina de la transferencia de un activoe financiero,
son posteriormente medidos al importe mayor enre:

- El importe determinado de la correccién de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9;
Y

- El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado
de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y son medidos
a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y pérdidas por
diferencias de cambio se determinan sobre 1a base del costo amortizado de los instrumentos.
Estas ganaucias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resultados en
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diferencias de cambio, para pasivos financieros que no formen parte de una designada
relacién de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se
reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacién de
cobertura,

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compafiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce,
incluyendo cualquier active transferido diferente del efective o pasive asumido, se
reconoce en resultados.

4.7 Inventarios

En este grupo se regisira los activos poseidos para ser transformados y vendidos en el curso
normal de la operacidn.

- Medicién inicial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacién, ofros impuestos no recuperables, transporle,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccion para
darfes su condicion y ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

- Medicién posterior. - El costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, ¢l que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos
los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su
venta,

4.8  Gastos pagados por anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del gjercicio econdmico. Se
miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados
del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

4.9 Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o
swninistro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o pata propdsitos administrativos, si,
y s6lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo; ¥ el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.
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- Medicién inicial. - Las propiedades, planta y equipo, se iniden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el fugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operat de la forma prevista por la Administracion y la
estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién
del lugar sobre el que se asienta.

- Medicién posterior. - Las propiedades, planta y equipos se miden por su valor revaluado,
que es su valor razonable en el momento de la revaluacidn, menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya
sufrido.

Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad (cada tres o cinco afios o en la fecha
en la cual la Administracion cuente con informacion de cambios significativos en el valor
razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en libros, en todo momento,
no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al
final del perfodo sobre el que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta y
equipo se incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en que surjan, cuando se
reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superdvit de revaluacion en retacidén con ese activo, en caso de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

La Compailia evalfia la obsclescencia técnica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en la produccién, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos
o servicios que sc obtienen con el activo.

- Método de depreciacion. - los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La depreciacion es reconocida en ¢l resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas 1itiles estimadas por la Administracién de la Compaiiia.

A continuacion, se presenta las pariidas de propiedades, planta y equipo y la vida Gtil usada en el
cilculo de la depreciacién;

Activos Tasas
Terrenos -
Instalaciones 10%
Equipos de computacion 33,33%

Maquinarfas y equipos 10%
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A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta el término
operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los
activos es cero o nulo.

4,10 Obligaciones beneficios a los empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios
sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y
participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El cilculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiila antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resullados del periodo.

4.11 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como
jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de célculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para desconiar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
perfodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alia calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados
del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se
reclasificardn al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

4,12 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean
legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas, Las provisiones son evaluadas periddicamente
y se actualizan teniendo en consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de cierre de
los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

4,13 Otros pasivos corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores relacionados
y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de negocio. Se miden inicial
y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del valor.
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Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial es por su valor
nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

4.14 Impuestos

Activos por impuestos corrientes. - se registran los créditos tributarios de impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a [a renta que
no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - se registran las obligaciones con la Administracién
Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar
por impuesto al valor agregado ¢ impuesto a 1a renta e ISD sobre todas las operaciones
transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencién de las
instituciones del sistema financiero incluyendo compensaciones internacionales.

Impuesto a las ganancias. - se registra ¢l impuesto a las ganancias corriente més el efecto
de la actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

v" Tinpuesto a las panancias corriente. - se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ¢jercicio
contable. La tasa de impuesto a la renta para el afto 2018 es del 25% y para el 2017
es del 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo
en el que se genera.

v" Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes
son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se nide al monto que se estima recuperar
o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de Ja transaccion que origina la diferencia
temporaria.

4,15 Patrimonio

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden
a su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propésitos
especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados inteprales. - en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversidn-moneda funcional).
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- Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compaiifa no ha determinado un destino
definitivo.

4.16 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compariia considerando el precio
establecido en la transaccidn para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de desempefio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir y representa
los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los negocios, neto de los
descuentos e impuestos relacionados,

La Compaitia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de
manera fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Compafiia,
segun se describe a continuacion:

- Ventas de bienes: la generacién de ingresos ordinarios proviene principalmente de la venta
de combustible al pot inenor mediatte gasolineras. Esto ocurre cuando el cliente obtiene el
control de los bienes vendidos o suministrados, y no hay obligaciones de desempefio no
separables pendientes de cumplirse. Las ventas de bienes inmuebles, se realizan
generalmente at amparo de contratos celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales,
en los cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos,
bonificaciones, multas por incumplimientos, garantias, entre otros). E! momento concreto en
que un cliente obtiene el control, toma lugar cuando los productos han sido enviados al lugar
indicado por el cliente, los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y este ha
aceptado los productos.

4.17 Costos y gastos

- Costos de ventas. - en este grupo contable se registran todos aquetlos costos incurridos
para la generaci6n de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.

- Gastos. - en este grupo contable se registran los pastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidn
como: de administracidn, de venta, financieros y otros.

4,18 Medio ambiente
Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio

ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o restauracién de ubicacién actual.
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4,19 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
tlujos que no estdn definidos como de inversion o financiamiento.

4,20 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, excepto por
las modificaciones realizadas por la entrada en vigencia de la NIIF 9 y NIIF 15 desde el | de
enero de 2018.

4,21 Otra informacion a revelar

Una entidad revelara, en el resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los
Jjuicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el
proceso de aplicacidn de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo
sobre los importes reconogidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a las politicas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compafiia. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencidn de un ainbiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafifa clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

a) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al complimiento de las obligaciones
de la contraparte de la Compafiia, para un determinado contrato, acuerde o instrumento financiero,
cuanto éste incumplimiento genere wna pérdida en el valor de mercado de algtin activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a
la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados y relacionados (Notas 9 y 15), cuyo importe en libros es 12 mejor fortna
de representar la maxima exposicidn al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni oiras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, ete.
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b) Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafifa en cumplir, en tiempo y forma,
con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compaiifa para administrar {a liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales come de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar 1a reputacion de la Compafifa.

La principal fuente de liquidez de la Compaiifa son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Ademads, posee lineas de financiamiento, y la capacidad de emitir
instrumentos de deuda y patrimonio en el mercado de valores.

¢) Riesgos de mmercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interds y
ofros riesgos de precio. La Compailia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguienies
subtipos de riesgo:

- Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de interés de mercado.

- Riesgo de _tasa de cambio. ~ es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consccuencia de variaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ia Compaiiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

- Otros riesgos de precio. - 1os otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen,
por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios
de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiifa no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacién:

M
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a) Impuestos diferidos

Al final de cada perfodo contable se evalta el valor a reconocer como activos por
impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuesios fiscales futuros.

b) Vidas tiles y valores residuales

Al final de cada perfodo contable se evaluan las vidas ttiles estimadas y los valores
residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas ttiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

¢) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el
monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un
pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente
informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacion disponible u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.

7. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE NIIF 9 y NIIF 15

Al 01 de enero de 2018, la Compaiifa ha realizado la implementacién de:
NIIF 9 — Instrumentos Financieros
NIIF 15 —Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Con un periodo de transicién que comprende desde el [ de enero at 31 de diciembre de 2017
y aplicacion total a partir del 1 de encro de 2018,

A continuacidn, se detalla un resumen de la aplicacién de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:

NIIF 9 “Instrumentos Financieros®

La NITF 9 entrd en vigor a contar del | de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su
aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Compafiia
llevd a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norina y de su impacto en los
estados financieros, el cual se resume como sigue:

(i)Clasificacidén y medicidn.

La NIIF 9 introdujo un nuevo enfoque de clasificacién para los activos financieros, basado
en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
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financiero y el modelo de negocio de la compaiifa. Bajo este nuevo enfoque se sustituyeron
las cuatro categorias de clasificacién de la NIC 39 por las tres categorias siguientes:

- Costo amortizado, si los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales;

- Valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos financieros se
mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros; o

- Valor razonable con cambios en resultados, categoria residval que comprende los
instrumentos financieros que no se mantienen bajo uno de los dos modelos de negocio
indicados anteriormente, incluyendo aquellos mantenidos para negociar y aquellos
designados a valer razonable en su reconocimiento inicial,

Respecto a los pasivos financieros, 1a NIIF 9 conserva en gran medida el tratamiento contable
previsto en la NIC 39, realizando modificacicnes limitadas, bajo el cual la mayoria de estos
pasivos se miden a costo amortizado, permitiendo designar un pasivo financiero a valor
razonable con cambios en resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos designados a valor
razonable con cambios en resultados, en virtud de las cuales, en ciertas circunstancias, los
cambios en el valor razonable relacionados con la variacion del “riesgo de crédito propio” se
reconocerdn en otro resultado integral.

Con base en Ja evaluacién realizada, La Compaiiia ha determinade que los nuevos
requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la contabilizacion de sus activos
financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de
efectivo contractuales que representan Uinicamente pago de principal e intereses, por lo tanto,
cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones en
instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta continuardn
midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado integral, exceptuando aquellas
para las cuales ¢l costo representa la mejor estimacion del valor razonable.

(ii) Deterioro del valor

El nuevo madelo de deterioro de valor de NITF 9 se basa en pérdidas crediticias esperadas, a
diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia NIC 39, Esto significa que con
NIIF 9, los deterioros se registran, con cardcter general, de forma anticipada respecto al
modelo anterior.

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo amortizado
o medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado integral, excepto por las
inversiones en instrumentos de patrimonio. Las provisiones por deterioro se miden en base
a:

- Las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, o
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- Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de
presentacién de los estados financieros se produjera un aumento significativo en el
riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el reconocimiento inicial,

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales,
activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se
registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La
Compaifiia eligi6 aplicar esta politica para los activos financieros sefialados.

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes®.

La NIIF 15 aplica a todos los contratos con clientes, con algunas excepciones (contratos de
arrendamiento y seguros, instrumentos financieros, e intercambios no monetarios.), y
reemplazé a contar del 1 de enero de 2018 a todas las normas que anteriormente estaban
relacionadas con el reconocimiento de ingresos:

- NIC 11 Contratos de Construccion;

- NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

- CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes;

- CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

- CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
- SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Este nuevo estandar establecié un marco general para el reconocimicnto y medicion de los
ingresos de actividades ordinarias, basado en el principio de que los ingresos se reconocen
por un monto que refleje la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio
de transferir bienes o servicios a un cliente. Este principio fundamental debe ser aplicado en
base a un modelo de cinco pasos: (1) identificacion del contrato con el cliente; (2)
identificacién de las obligaciones de desempefio del contrato; (3) determinacién del precio
de la transaccion; (4) asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de
desempeiio; y (5) reconocimiento de los ingresos cuando (o a medida que) se satisfacen las
obligaciones de desempefio.

La NIIF 15 requiere revelaciones mas detalladas que las normas anteriores actuales con el
fin de proporcionar informacién mds completa sobre la naturaleza, importe, calendario y
certidumbre de los ingresos y flujos de efectivo derivados de los contratos con clientes.

La Compaiiia llevé a cabo una evaluacién de implementacién, para identificar y medir los
posibles impactos de la aplicacidn de la NIIF 1S en sus estados financieros. Esta evaluacion
involucré la identificacién de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de La
Compatila, conocimiento de las précticas tradicionales del negocio, una evaluacién
exhaustiva de cada tipologfa de contratos con clientes y la determinacion de la metodologfa
de registro de estos ingresos bajo las normas vigentes.

La evaluacion se desarrolld con especial atencién en aquellos contratos que presentan
aspectos claves de la NITF 15 y caracteristicas particulares de interés de La Compailia, tales
como: identificacion de las obligaciones contractuales; contratos con mltiples obligaciones
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y oportunidad del reconocimiento; contratos con contraprestacion variable; componente de
financiacion significativo, andlisis de principal versus agente; existencia de garantias de tipo
servicio; y capitalizacién de los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con base en la
naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los flujos de ingresos
sefialadas, La Compafiia no identific6 impactos en sus estados financieros en el momento de
la aplicacion inicial de NIIF 15, es decir, al | de enero de 2018.
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8. EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Efectivo
Caja
Caja verntas estaciones de gervicio 72377 60.872
Total Caja 72377 60.872
Bancos nacionales
Banco del Pacifico S.A. 10.708 18.665
Banco General Rumifiahui S.A. 350 818
Banco Intemacional S.A. 19.120 14.262
Banco Bolivariano C.A. - -
Banco del Pichincha C.A. 8.142 2.070
Total banco nacionales 38.320 35.815
Total efectivo 110.697 96.687

Al 31 de dictembre del 2018 y 2017, representan valores en caja, y valores disponibles en los
bancos locales, los cuales no tienen ninguna restriccion para su utilizacién inmediata.

9. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciemlne

2018 2017
Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas
Cuentas por cobrar clientes locales (1) 179.084 147.555
Anticipo a proveedores 150 359
Otras cuenlas por cobrar 17 18
Total clientes y otras cuentas por cobrar uo relacionadas 179.251 147.932

(1) Representa principalmente a facturas pendientes de cobro por el despacho de combustible
y saldos por los vouchers por cobrar de las tarjetas de crédito que al cierre del ¢jercicio
2018 y 2017, se encontraban pendientes de ser canceladas.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion de la compaiiia no considerd necesario
constituir un deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad, en virtud de que sus cuentas
por cobrar son recuperables en su totalidad.
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10. INVENTARIOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Al 31 de diciembre

2018 2017
linventarios
Inventario de combustibles y lubricantes 95.882 106,538
Total de inventarios 95.882 106.538

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiifa no considerd necesario realizar la provisién por
deterioro de inventarios de combustible, ni por valor neto de realizacion.

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre Tasa anua! de
2018 2017 depreciacién
Propiedades, planta y equipo
Terrenos 241.838 241.838 -
Instalaciones 1.063.450 1.045.304 10%
Maquinarias ¥ equipos 526.293 525703 10%
Equipos de computacién 181.628 180.721 33,33%
2.013.209 1.993.566
{(-) Depreciacion acumulada (831.244) (755.046)
Total propiedades, planta y equipe 1.181,965 1.238.520
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12. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas

Proveedores locales (1)
Anlicipos de clientes (2}

Otras cuenlas por pagar
Total provecdores y otras cuentas por pagar no
relacionadas

Al 31 de diciembre

2018 2017
245.395 224408
37.859 57.744
21.551 13.046
304.805 295.198

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales, por la adquisicion
de bienes y servicios relacionados con la actividad del negocio los cuales seran canceladas

dentro del periodo corriente.

(2) Al31 dediciembre del 2018, corresponden a ventas prepagos de combustible a diferentes

clientes locales.

13, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Obligaciones por beneficios a empleados

Obligaciones con el IESS

Remuneraciones adicionales a empleados
Participacién a trabajadores por pagar (1
Total obligaciones por beneficios a empleados

Al 31 de diciembre

2018 2017
3.101 2940
34.298 33.712
1,721 1.588
39.120 38.240

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Saldo inicial
Provision del afio
Pagos

Saldo final

Al 31 de diciembre

2018 2017
1.588 -
1.721 1.588
(1.588) -
1.721 1.588
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14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Obligacioncs por beneficios definidos
Jubilacidén patronal 47.049 43.238
Desahucio 18.459 19.169
Total obligaciones por beneficios definidos 65.508 62.407

14.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco
afios o ds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o inferrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:
Al 31 de diciembre
2018 2017

Saldo inicial 43.238 32.875
Coslo laboral por servicios actuariales 7.890 7.601
Costo financiero 1.739 1.361
Ganancia (pérdidas) acluarial (5.818) 14.218
Transferencia de empleados desde/(hacla) otras empresas

del grupo - (8.178)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - (4.699)
Saldo final 47.049 43.238

14.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Coédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia
entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:
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Al 31 de diciembre

2018 2017

Saldo inicial 19.169 13.209

Costo faboral por servicios actuariales 3.296 3.742

Costo financiero 760 547

Ganancia (pérdidas) actuarial (4.766) 4974

Beneficios pagados directamente al empleador - (587)
Trans ferencia de empleados desde/(hacia) otros empresas

del grupo - (2,716)
Saldo final 18.459 19.169

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2018 y 2017. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anferior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio.

Los supuestos actuariales utilizados para propésitos de los cdlculos actuariales fueron los
siguientes:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Tasa de¢ descuento 4,25% 4,02%
Tasa de incremento salarial corto plazo 1,00% 2,60%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1,50% 2,50%
Tabla de rotacién promedio 25,61% 30,14%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 T™ IESS 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del pericdo de referencia de los respectivos
supuestos.
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Al 31 de diciembre 2018

Jubilacidn )
Desalcio
patronal
Tasa de descucnto
Variacion OBD (tasa de descuento +0.5%) (2.746) (648)
Impacto % cn ¢l OBD (tasa de descuento + 0.5%) -6% -4%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2.968 700
Impacto % en ¢l OBD (tasa de descuento - 0.5%) 6% 4%
Tasa de incrremento s alarial
Variacién OBD (lasa de incremenlo salarial + 0.5%) 3.036 742
Impacto % en ¢l OBD (lasa de incremento salarial +0.5%) 6% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2.33D) (694)
Impacto % en el OBD (tasa de incrementc salarial - 0.5%) -0% -4%
Rotacién
Variacion OBD (rotacion + 5%) (1.586) 626
Impacto % en ¢l OBD (rotacién + 5%) -3% 3%
Variacién OBD (rotacion - 5%) 1.649 (597)
Impacto % en el OBD (rolacién - 5%} 4% 3%
15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de Al3l de

Relacién Transaceion diciembre 2018  diciembre 2017

Clienies y ofras cuentas por cobrar relacionadas

Corriente

Petroltrans S.A. Clienle Comercial - 134
Rotdiur S.A. Cliente Comercial 686.649 634 813
Kartperss S.A. Otros Preslano 3.260 2021
Total clientes y ofras cuentas por cobrar

relacionadas corriente 689.909 688.153
Otras cuentas por pagar relacionadas

Corriente

Nalhaly Suescum Rongcro Accionista Préstamo - 16

Total otras cuentas por pgar relacionadas - 16
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Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018, fueron
como sigue:

Al3l de
diciembre 2018

Veutas
Rotdiur S.A. 18.839
Petroltrans S.A. 11.200
30.039
Compras
Rotdiur S.A. 93.646
Petroltrans S.A. 104,783
198.429

16. IMPUESTOS
16.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017

Activos por impues fos corricntes

Crédito tributario porretenciones de TVA 52.943 30.489
Total activos por impuestos corrientes (1) 52.943 30.489
Pasives por impues tos corrientes

Retenciones en la fuente de IVA por pagar 586 790
Retenciones en la fuente de IR por pagar 679 386
Total pasivos por impuestos corrientes  (2) 1.265 1.176

{1) Corresponden a crédito tributario por retenciones de IVA, que no fueron compensadas al
cierre del periodo 2018 v 2017.

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por concepto de retenciones en la fuente
de IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta pendientes de pago al cierre del
periodo 2018 y 2017.




16.2 Congciliacién tributaria — Impuesto a la renta

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el

impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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Al 31 de diciembre

2018 2017
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a Ia renta 9.753 8.997
M4s (menos) partidas de conciliacidn:
(-) Otras rentas exentas (446) -
(+) Gastos no deducibles 13.511 15.599
(+) Participacion de trabajadores atribuibles a ingreses exentos 67 -
Generacibn / Reversion Diferencias Temporarias
(+) Por provisiones para desahucio pensiones jubilares
patronales 3.101 -
Utilidad gravable 25.986 24.596
Impuesto a la renta causado 25% - 22% 6.496 5411
Anticipo del impuesto a la renta del aho 28.149 40.572
Rebaja del anticipo - Decreto ejecutivo No. 210 - (13.336)
Anticipo de impuesto a 1a renta reducido 28.149 27.236
Impuesto a la renta causado del periodo 28.149 27,236
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron el ejercicio (16.204) (16.622)
Crédito tributario afios anteriores (18.017) {21.399)
Pago de anticipo de impuesto a la renta (11.527) (7.232)
Crédito tributario a faver de la empresa (17.599) (18.017)

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

Crédite tributario de impuesto a la renta al inicio del
periodo

Provision del periodo

Retenciones en la fuente que le realizaron en cl cjercicio
Pago de anticipo de impuesto a la renta

Crédito tributavio de impuesto a Ia renta al final del
periodo

2018 2017
(18.017) (21.399)
28.149 27.236
(16.204) (16.622)
(11.527) (7.232)
(17.599) (18.017)
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16.3 Tasa efectiva
La conciliacion de la tasa efectiva de impuesto a la renta, fue como sigue:

Al 31 de dicicmibre

2018 2017
Tasa linpositiva legal 25% 22%
Electos fiscal por partidas conciliatorias
Anticipo de impuesto a la renta (impuesto minimo) 264% 281%
Tasa efecliva del impuesto 289% 303%

16.4 Saldos de impuestos diferidos
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Activos por impuestos diferidos
Crédito tributario no utilizados de impuesto a la renta 17.599 18.017
Beneficios a empleados 775 -
Total activos por impuestos diferidos 18374 18.017

16.5 Tarifa del impuesto a 1a renta

16.5.1Provisién para los afios 2018 y 2017

La provisién para el impuesto a las ganancias por los ailos terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25 y 22%.

El artfculo 37 de la Ley de Régimen Tributario Inferno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades para el periodo 2018 y 2017 es del 25% y 22%
respectivamente; sin embargo, si los accionistas, socios, participes, constituyentes o
beneficiarios de una sociedad son residentes o estén establecidos en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicion en una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 28%. Si la relacién
indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 28% sobre la
proporcién de la base imponible que pertenezca a dicha participacidon en parafsos
fiscales o regimenes de menor imposicién,
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Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 28% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos para
la presentacién del anexo de accionistas.

16.5.2 Anticipo para los aiios 2018 y 2017

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemética del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles., Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

16.5.3Pago minimo de impucsto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributacio Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respective no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto
a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un gjercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto atectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en ¢l gjercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. 8i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ¢jercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademds, a partir del e¢jercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el
anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte
que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general
definido por la Administracién Tributaria.
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Para el afio 2018, la Compafifa determiné como anticipo de impuesto a la renta 28.149;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de 28.149. En consecuencia, la
Compaiifa registrd en resultados del ejercicio 28.149 equivalente al impuesto a la renta
causado,

16.6 Ejercicios fiscales sujetos a revision de Ia Administracion Financiera

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de su constitucion y son susceptibles de revisién las declaraciones de los aiios
2015 al 2018.

16.7 Precios de transferencias

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre
precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesfo a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a 1J5$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un mnonto superior
a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecié las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido
Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del analisis
de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacién del Informe
Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con para{sos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforime a la Ley
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado




- ]

17.

ELIPOL S.A.

Notas a los Estados financieros

operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
délares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberdn presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de América
(15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto acumulado
referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexo como del informe, se
sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al perfodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:
i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a ceto;

ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en el Cadigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversion;

iil. Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econémico;
V. Se dedique a la exploracidn o explotacion de recursos naturales no renovables; o,
vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o

estén establecidos en parafsos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Inferno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con patles
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentardn al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada por la Administracion
Tributaria con multa de hasta US$15.000,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ia Compaiifa no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los mmontos antes citados, por lo tanto, la Compaiiia no estarfa
obligada a la presentacidn del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 dediciembre del 2018 y 2017 esta constituido por 419 acciones ordinarias, nominativas,
autorizadas, suscritas y en circulacién respectivamente con un valor nominal de US$1.600
cada una.
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RESERVAS

18.1 Reserva legal

La Ley de Compaiiias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la ufilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compatfiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la reserva legal de Ia
Compafila es de US§ 50.274.

18.2 Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones que constan en Actas de Junta General de Accionistas por un valor de US$
12.483.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al efecto neto por nuevas mediciones de los
planes de pensiones de beneficios definidos por el valor de US$ (19.526) y USS$ (30.110)
respectivamente.

RESULTADOS ACUMULADOS
20.1 Utilidades retenidas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta est4 a disposicion de los
accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos,
capitalizacién de la Compafila y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, entre
otros.

20.2 Provenientes de Ia adopcion a las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopeidn a las “NIIF”,
que generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los
del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.
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21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias
Venta de combustibles (1) 5.846.535 6.130.759
Arriendos 19.063 18.690
Total ingresos de actividades ordinarias 5.805.598 6.149.449

(1) El detalle de la cuenta de ventas de combustibles, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Venta extra - 1.975
Venta diesel 1.696.778 1.802.949
Venta super 570.686 645.102
Venta ccopais 2.092.017 2222.168
Venta prepago 1.484.673 1.454.757
Venta lubricantes 2381 3737
Venta de refrigerantes - 71
Total ingreses de actividades ordinarias 5.846.535 6.130.759

22, COSTOS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017

Costos de ventas

Costo de venla exra - 1.887
costo de venta dicsel 2.376.481 2.520.673
Costo de venta super 682.664 717.481
Costo de venta ccopais 1.970.473 2.038.196
Costo de venta lubricantes 1.386 2473
Costo de venta refrigerantes - 63

Total costos de ventas 5.031.004 5.280.773
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23, GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciemlre

2018 2017
Gas tos operacionales y financieros
Gastos dc administracién 201.367 255.716
Gastos de ventas 622.394 602.258
Gastos financieros 2.047 5.803
Total gastos operacionales y financicros 825.808 863.777

24, CONTINGENTES

25.

26

Al 31 de diciembre del 2018, a criterio de ta Administracion de 1a Compaiiia, no se mantienen
vigentes demandas laborales o de otras fndoles significativas que deban ser consideradas
como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacién.

SANCIONES

De la Superinfendencia de Comnpailias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compafifa, y sus Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, v sus Administradores, emitidas por parte de
otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

A la fecha de la emision de este informe (3 de abril del 2019), no se han producido eventos
que en opinién de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros,
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27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la Administracion y se presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de
Accionistas. La Administracién considera que no se producirdn cambios a los presentes
estados financieros.
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