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INFORME DE. 105 AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistay de:
ELIPOL S.A.

Opinién

1.

Hemos anditado Jos estados financieros adjuntos de ELIPOL 8. A. que corresponde & estada
de situacton financiera al 31 de diciembre del 2017 y los comespondientes estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio neto v flujos de efectivo por el aflo terminado
en dicha fecha, asi como un resurnen de las politicas contables significativas y otra
informacion axplicativa.

En nuesira opinién, los estados finamcieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todog los aspectos significativos, la sitnacion financiera de ELIPOL S A al 31 de diciembrs
del 2017, asi como el resultado de integral de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion
Finangciera (MIIF).

Rases para nuesira opinion

3.

Realizamos auestra auditoria de acuerde con las Normmas Internacionales de Auditor{a NIA.
Nuestras respaasabilidades bajo eatas normas se describen mis detalladamente en la seccidn
de “Responsabilidades del Anditor para la Aoditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de Ftica pata
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Infernacionales de Etica, junto
con log requisitos éicos que son relevantes para nuestra anditoria de log estados financieros
et Ecnador v hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades $icas de acuerdo con
estos requisitos v el Codigo de Ftica del Consgjo de Normas Intermnacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos ¢ue la evidencia de auditoria que hemos obtenido en
nuestra andiforia proporciona wna base suficiente y adecwada para nuesita opinidn de
auditoria.

Otra informaciin

4.

MNuestra opinion sobre los estados financieros no cubre otra informacion y no expresamos
ninguna forma de conclusifn de aseguramiento sobre la mistna.

En relacion con nuesira anditorfa de Jos estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
1a otra informacién ¥, al hacerlo, considerar 21 la ofra informacién es materialmenie
mconsistente con 1og estados financieros o nusstros corrocimientos obtenidos en la anditaria
o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo que hemos
realizado, llggamos a la conclusion de que hay una declaracidn equivocada material de esta
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otra informacién, estamos obligados a infarmar sobre ese hecho. No tenemos ohsarvaciones
significativas que informar sl respecto.

Responsabilidades de la Administracién y del Gobierno Corporafivo aobre los estados
financieros

La Administracién de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacion iazonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIOF), y de control intermo gue la Administracion considere
aegesario para permitit la preparacidn de estos estados financieros libres de errores
mgteriales, debido e frande o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Admunistracisdn es responsable de evaluar 1a
capacidad de la Compaiiia para confinnar como ina empresa en marcha, revelando, sepin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha ¥ utilizando la base de negocio
en marcha en la coniabilidad a menos que la Admivistracion intente liquidar la Compafiia o
cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de 1a Compafiia son responsables de supervisar el praceso
de infosmaciém financiera de la Comipaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaclén con la anditoria de los estadas financieros

9,

10,

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de ermores significativos, ya sea por fraude o error y emitir wn informe
de andiforia que incluya nuesira opinidén, Un agseguramiento razonable es un alic nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que vna anditoria realizada de acwerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (N1A) siempre detecte an error significativo cuando este exista.
Los errores sipnificativos pueden swigir de frande o ermor v se consideran significativos
siempre ¥ coando de manera individual 0 en s conjunto, éstos pudiesen influir en las
decisiones econdmicas a ser tomadas por log usuarios basados en dichos estados financieros,

Una descripcién mds detallada de las responsabilidades del anditor para la auditoria de los
estados financieros se encuenira descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Restriceion de uso y distribucion

11

Este informe se emite tnicamente para informacion y use de la Administracion de la
Compaiiia y de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe
ntilizarse para mingim oo proposite.




Calle Alejandro Andrade Coello,
Cdla, Unidn y Progreso Mz. B~V 3

S e BUDITOOL T S

O Gtk JTHATC fok YRR RITA

aa
Guayaduil — Ecuador

Informe sobre otroes requisitos legales y reglamentarios

12. Wueatro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tribotarias de la Compaiiia, como
agente de retencién y percepcidn por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, se
por separado.

%ﬂ/uw lm &L Covapot pw

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL 8.A,
MNo. Do Registro Superintendencia de Sl) ) A

mpafiizs, Valores y Seguros: SC-RNAF-2-2796 Eepigtrg' Mo, 10053
Guayaquil, 16 ds abril del 2018
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Apéndice al Informe de log Andifores Independientes

Corno parta de nuestra auditoria de acuerdo con las Nonmas Internacionales de Anditoria (NIA),
gjercemos 1m juicio profesional y mantenemos el escepticismo prefesional durante toda la
anditoria,

Adicionalmente a lo establecide en las Nommas Internacionales de Auditorfa (NIA), muestra
muditonia ineluye también:

¥ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por frande o error, disefiamos v, realizamos procediviientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de avditeria suficiente y aprepiada para proporcionsr una
base para nuestra opinién. Bl riesgo de no detectar un error material resultante de frande es
mayor que pera que resulte de ervores, como el fraude puede implicar la colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o 1a rescision del coniral interna.

¥ Obtenemos wn entendimiento del comtrol intemo relevante para la aonditorla con el fin de
disefiar procedimientos de anditor{a que sean apropiados en las circunstancias, pera no con ¢l
propdsito de expresar una opinién sebre la efectividad del control mterne de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razomabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relactonadas efectuadas por la Administracion.

¥ Conmcluimos sobre el use adecuado por la Administracién del supuesto de negocio en mercha
y en base a la evidencia de auditoxia obfenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar nna duda impaortante sobre la capacided de la entidad para
confinpar como un negocio én marcha. Si Hlegamos a la conclisidn de que exisie nua
mcertidumbre material, estamos obligados a [amar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, s tales revelacionss
son insuficientes, modificar nuestra opimdén, Wuestras conclusionss se basan en la evidencin
de auditor{a obtenida hasta la fecha de muestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos
futwros o condiciones pueden cansar que la entidad ne pueda continhar como un negocio en
marcha,

v Evaliamos la presentacion, estructura y contenido de los estados finencieros, incluyendo las
revelaciones, y si log estados finencieros reprezenian las operaciones subyacentes y eventos
en wna forma que logre wma presenfacion razomable, Obtemendo svficiente evidencia
apropiada de suditoria respecto de la informacién fmarctera de las entidades o actividades
comerciales para expresat una opinién sobre los estados financieros. Somos responsgbles de
la direccitn, supervision y ejecucidn de la audiforla de la entidad. Somos los nicos
responsable de mesira opinién de auditoria.

¥ Nos comunicamos con kos encargados del Gobiemo Corporative (Admimstracidn) en
relacidn con, entre otras cosas, en €l alcance v ol momenta de la anditoriz y los resnltados de
anditorfa importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el conirol interno que
identificamos durante nuestra auditoria,
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¥ También proporcionames a los encargados del Gobiemo Corporative (Administracion) una
deciaracion de gue hemos cumplido con Jos requisitos €ticos relevantes con 1especto a la
independencia, ¥ hemos comunicado todas las relaciones y ofros asuntos que pusdan
soportarla,

¥ A partitr de las comuniceciones con los encargados del Gobiemo Corporativo
{Administracién), determinamos aquellos asuntos gue eran de la mayor importancia en la
suditorin de los estados financieros del perfodo actual y por lo tanto son los asumios clave do
auditoria. '

¥ Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ey 0 ¢t Reglamento
se opone ala divulgacion plblica sobre ¢l asunto o cuando, en circunstancias extremadamentes
raras, deferminamos que un aswnfo no debe ser cmrmnwadu en nuestro informe debido a
posibles consecnencing adversas.




ELIPOL S.A.
Estados de Sitnacién Financiera

Expresados en délares
Diclembre 31, Notas 2017 26
Adtivy
Actives eorrlenies
Hactivo ) el 96.687 121.431
Clipntea ¥ otmas cuentas por cobar no elacionadaos & 147.582 LRrAcl
Clieaites ¥ oiras oneatas por cobrar melacionados 14 5153 417428
Activas por inpuestoz cormentas 15 K1 S04
lnrentaros 9 106,538 60.507
Gostos pagados por antirpad - 1241
Total actvos corrientes 1.059.798 730261
Activis o corrbentes
Pmpisdedes, planta ¥ eqoipo 10 1,733 520 L291.115
Clenles ¥ oiras onsntas por sobrar relacionados - 171.232
Activoy porinpuestos difendos 15 18.017 21395
Tutsd wcflvis no corrientes 1.256.537 1.484.445
Total activos 2326335 2223706
Prafvos
Faxivos corrienday
Pooveedores ¥ olms cuentas por pagar no Rlacionadgr 11 205198 151195
Ot cuentas por pagar miaconados 15 ) 16
Pasivos por mpuseios commimtes 15 LY ) Lisz
Chligaciones beneficars a los empleadas 12 38.240 450023
Toéal pasivos eorrlentes 334630 193,116
FPasivos oo covrientes
Provesdorsr & olras cusntue por pagar relacionadas - 12797
Ohligaciones porbensficios defimidos 13 62407 46084
Tudal paskvos 1o corrlentes 62407 58841
Total pasiwe 397037 256977
Fatr Livuoa o
Capila] socin] 14 419000 419,000
Bogervim 17 62757 62,757
Otrers resultados integralas (ORD 14 G011 (10.918)
19 1477650 L4095 #0
L‘?E?JHE 15266729
2326335 2.223.706

¥Yer politicas de contabilidad significativas
y notas 8 los estados financieros




ELIPOL S.A.

Estados de Resultados Integrales

Expresados en dolares

Dicieninwe 31, Notas 2017 2016
Ingresos por actividades ordnawiay

Ingrescs por actividades ordingong n 6,145 449 10761068

Costo de ventas I (5280775 {0009 747
Utiliadad hrota A6H.6TE 1751321

Chrog Higresns 6,085 411202
Gt operacionales

(hstos do adniistmeion 22 (235716 (LS89

Castos de ventas 12 (o2 658) (1216390
Utllidad en operarifn : 16.387 {172,730)

Gayto s Financierra e 3 {3503 (61.378)
hiilicad antes de parfcipaciin 4 frabajadores e nparesio la renta 10.554 (234.158)

Pardicipacidn a tmbajadorss 12 {1.588) -

Impuesto o la seale {27.236) {81,157
Pérdida del ¢jercichn {18.2239) (315.345)

Ctro resaltads integrl (13.157) 12451

" Hesulipde infegral (otal del aflo (37.431) [MI2LA94)

Contador General

¥ex politicas de contabilidad significativas

¥ notas 4 los estados financieres




ELIPOL S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Expresados en délares

INiciembre 31, 27T 2016
Capital $ocial

Ealdo mial 419,000 415,000

Saldo fing 419,40 419040
Reserva begal y Tacultatva

Sailde tnieig) a2 757 62737 .

Saldo final 62.757 61.757
tros resultmdos Integr ales (ORI

Saldo incial (10.9]8) {23,365)

Gmanciad (pérdidas) actunrinks (192192 12451

Seldo flaal (E110) (190.914}
Basub ks aeuomlades
RBeguliados acumnlados por adogeitn de NIIF

Salo inicial v Bnal (534436 {534.456)
Utilidkdes reenidas

Saldo micial 2.030344 2345650

Pegaltado inte gral del ado (18.23% {315.345)
Sl dor Fipd 2012107 200346
Saldo fima) resulésios acmmml ados 1477451 1495890
Tl peirimonlo nety 1.935.29% 1.966.729

CPA. Tui pez MNeir
tange L

%fé@%ﬁ
CPh- Tictosd Sumrerea T

Contador Geheral

Ver politicas de contahilidad significativas
¥ notas 4 los estados financieros




ELIPOL S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Expresados en délares
Diciembne 31, 2mn? ' 2016
Flobm de eliectlw por sctividades de operncl e
Hectrvo recibido de chentes 50977518 11,614,252
Ef:ctivo pagado o proveedonzs ¥ eopleados {5.958.850) (LOBRT.517)
Efective pagado por mteresas ¥ comisiones - (6137
Ctme (sgracs) ingrsos, netos LY (735,775

Bectivo oeio jrovisto por (uiflizado en) actividades & operacin 17.963 (74.418)

Flujas & efectivi por las sctividedes de inmwraidn
Biectivo pagado por la compra de propiedadeg, plavia y equipos {20051} (o2 417

HEectiw velo wilizad en sctividudes de lmergiio {29.931) (V2.517)

Fujos & efeetiv por 1as actividades ke Moancl ankento
Hfective neto pagado por préstamas de acciimistas (12.777)

Bifective neto wtilizadd en actividades de manciami e (12.777) -
(Chisinmacidn) neto de efective 240 (L7236}
Ffectivo sl inigio del afie 111481 2B 66T

et al fina del aflp V6687 111.431

/%{W/ ot 5/C

CPA Richird Jimeacs Feye: Eyed
Cuntaﬂnr zeneral

Yer politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros




ELIPOL S.A.

Conciliscién del resultado imtegral toial con el efectivo neto provisto
por (utilizado en) en las actividades de operncion

Expresados en délares

Diciemive 31, 2017 pi L

Resultzd infegral tofal ET4a1y (A0 554

Orro resultady Inteprat 13,192 (124513

Ajustes para conclliar el resultado lotegysd total def afip con el

efectivo nedo provista por (uiilizado en} acthidades de operacidou:

Depreciaciim de propisdades, plants v eguipos 52 526 67T
Provigidn para jubilacidn patronal y desahocio 13311 26.577
Provieidn pam parficipacion a rabaiadores 1.58% -

- Provitidn par impuesto o laente 2716 31137
Beveran en benglising a enpleados no comrientes 4.895) 34361)
Pérdida em venta de activos filos - 365,053

Camblos en activos ¥ pasivos operatiws;

(Annentn} Disminneion en cosntas ¥ por cobrar clisntas ¥ oas
cucntas por cobmr {10182} 531658
(Avmenbiy) ga cuentas par cobrar clientes relacionadas (231215 (177359
{Apments) Dispituciin en actives por impueslos comenlcs QAT 47631
(Anmento) Tismimuckim en aventands {46,031} 204 3052
{Anmanio) en actives disponibles para la venia - 411478
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Disminocitn en pasivos por impuestos comientes ligl) -
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FEective neto provisco por (utilizad en) sctiiddades Je operaciin 17963 {74419

Wotiactd Sl

TP 4. Luis Lipez Neira
Rejgfresentante Legal

CFA. Richard Jiminer ReYes

Comtador General

Ver politicas de contabilidad significativas

¥ notas a lns esfados financiergs




ELIFOL S.A.

Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la provincia del Guayas, cantdn Guavaquil mediante escritura

; pblica del 2 de julic del 1999, la cual fue aprobada su constitucidn por ia Superintendencia de
Companias el 15 de julia del 1999 sepin Resolucidn No. 2469 e inscrifa en el Begistro Mercantil
el'25 de agosto de ese aio bajo larazdn social “ELIPOL 8.A.7,

Su objeto social principal es la venta de combustible al por menor mediante gasolineras de
servicios ubicadas en la ciudad de Pedro Carbo y Esmeraldas.

Composicidn acchonaria

Las acciones de ELIPOL 8 A estén distribuidas de la siguiente manera:

Nm_nbr_e del accionista Paiz N° de Acciones Par t‘;fig:ei on

Bustos Suescum Ralssa Nathalie Ecuador 1 0,24%
Suescum Fomera Nathaly Virineya Ecuador 41% 00,76%
Taotal 419 100,00%%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafia ha tomado en congideracién eircunstancias especificas que bajo su criferio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados
. finaneieros, polfticas contables ¥ notas, reflejan la praparacién y revelacién de todos los hechos
¥ circunstancias relevanies.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Lag notas alog estados finaneieras se encuentran presentadss de manera sistemética en funcidén a
s comprensibilidad ¥ comparabilidad de acverde a lo establecido conformidad con las Normag
Trternacionales ‘de Informacién Financiers (NITF), cada partida sipnificativa del Estado de
Situacidn Financiera, Estado de Resyltadog y Otras Resultados Inteprales, Estade de Cambios en
el Patrimonio ¥ Estado de Elujos del Efective se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necegario una comprensién adicional a la situacidn financiera de la Compafiia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Uhna deseripaidn. de 1ag principales politicas contables utilizadas en la preparacidn de sus estados
financieros se presenta 4 confinbacion:
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4.1 Bases de preparacion

Loz presentes estados financieros han sido preparados fntepramente y sin reservas de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFY, emitidas por €l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigontes al 31 de diciembre de
2017,

La preparacién de los estados financieros conforme & las Normas Internacionales de Informacidn
Fitgneciera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compafiia que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grado de Juicio o complejidad
0 en las cuales las hipdiesis v estimaciones son sipnificativas para los estados financieros.

4.2 Pronunciamientos contables ¥ su aplicacidn

Los sippientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consgjo de Normas
Internacionsles de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

8. Las siguiontes Nomnas son vigentes a partir del afio 2017:

Normas Fecha de aplicacién
oblizatoria
NIIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades” (*) 1 deenero de 2017
Modificacitn ala NIC 7 “Estado de flujos de efectivo™ 1 de enerc de 2017
Muodificacién a la NIC 12 “Impuesto a las (Ganancias™ 1 de enere de 2017
NIIF 9 “Instrumentos Financieros™ 1 de enere de 2018
NIIF 15 “Ingresos procedentes de eontratos con clientes™ 1 de enero de 2018

CINIIE 22 “Transacciones en moneda exiranjera ¥ (*) 1 deenero de 2018
contraprestaciones anficipadas™

NIIF 16 *Arrendamientos™ (*) 1 deenero de 2019
Enmienda o NIIF 2 “Pagos basados en acciones™ (*) 1deenerode2018
Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros™ (*) Enfoque de

saperposicion efectivo
cuando se aplica por
primera vez NIIF 9.

Enfogue de
aplazamiento  efectivo
para periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2018,
¥ sdlo estan
disponibles  durante
tres afios despuds de

esa fecha
NIC 28 “Inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos” (*) 1 deenerode 2018
NIC 40 “Propiedades de inversidon” (*) 1 deenero de 2018
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Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas ¥ negociog (%} Fecha de  vigencia
conjuntos” y NIIF 10 “Estados financieros consolidados™ " aplazada
indefinidamente

CINIIF 23 “Tratamicnto sobre posiciones fiscales Inciertas  (*) 1 de enero de 2019
NEF 17 “Contratos de seguras™ (*7 1 de onero de 2021

Modificacion a NIC 7 “Estado de Flnjos de Efectivo™

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacion que permita a los usnarios
de ios Estados Financieros evaloar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades
de financiacion, incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios
que no son en efectivo.

Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las Ganancias®

Emitida en encro de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos diferidos
correspondientes a los instromentos de devda medidos al valor razonable.

NIOF 9 “Instruﬁlentﬂs Financieros™

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacién y medicién de los
activos financieros € infroduce un modelo “mis prospective”™ de pérdidas crediticias esperadas
para la contabilidad del deterioro ¥ un enfoque sustancialments reformado para la contabilidad de
coberturas. Las entidades también tendrdn la opeidn de aplicar en forma anticipada la contabilidad
de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propic”
para los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar
los ofros requerimientos de IFRS &, Sn aplicacidn es abligatoria a contar del 1 de enero de 2018
v su adopeidn anticipada es permitida

La Administracidén de la Compafifa estima que la adopeidn de esta aneva norma no tendrd un
itnpacto significativo en log estados financieros en el gjercicio de su aplicacitn jnicial; debido a
que, el principal instrumento financiero son las cuentas por cobrar comercialss, las cuales son
recuperables a un plazo no mayor de 30 dias.

NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Cliente™

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es splicable a todos los contratos con clisntes,
excepla arrendamientos, instumentos financieros ¥ contrafos de seguros, Esta nueva norma
pretende mejorar las inconsistencias ¥ debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitard la comparabilidad de compafiias de diferentes industrias y regiones.

Proporciona un muevo modelo para el reconocimients de ingresos y requerimientos mas
detalladaos para contratos con elementos miltiples. Su aplicacién es obligatoria a contar del 1 de
encro de 2018 ¥ su adopeidn anticipada es permitida.

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopeidm de esta nueva norma no tendrd un
impacto significative en los estados financieros en ¢l gjercicio de su aplicacidn inicial; debido a
que, los ingresos de la Compaiiia se regisitan al momento que se realiza el despacho de
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combustible; es decir, coando se satisfacen Jas obligaciones de desempefio ¥ no existen
obligaciones de desempefio posteriores a la entesga del insumeo.

NIITF 16 “Avrendamicntos™

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicion de un contrato de

arrendamiento ¥ especifica el fratamiento contable de los actives ¥ pasivos originados por estos .

condratos desde ol punto de vista del arrendador ¥ arvendatario. La mueva nomma no difisre
significativaments de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al
tratamiento contable desds el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista
del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos ¥ pasivos para la mayoria
de los contratos de armendamientos. Su aplicacidn es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019
¥ su adopeidn anticipads es permitida si ésta es adoptada en conjunta con NIIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes”. .

(*) Estias Novmuas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiin

La Administracién de la Compafiia, conzidera que la adopeion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas aplicables a la compaiiia, no generan impacios significativos en
sus estados financieros al 31 de diciembre de 2017,

4.3 Moneda foncional ¥ moneda de presentacion

Lag cifras incluidas en estos estados financieros y en =us notas se valoran utilizando Ia moneda
del enforno econdmico principal en que la Compafifa opera. La moneda foncional ¥ de
presentacion de la Compariia es el Délar de los Estados Unidos de Aimérica.

44 Clasificacidn de saldos en corrientes ¥ mo corrientes

En el Estado de Sitnacion Fingnciers, 1oz saldos se presentan en fimeidn 4 su vencimiento, como
corTigntes cuando os igual o inferior a doce messs, contados desde la fecha de cieme de los estados
financieros y como no corrientss cuando ss mayor a ese periodo.

4.5 Efectivo

En este prupo contable se registra el efectivo en caja yfo bancos. Se miden inicial y
posteriorments por su valor nominal,

4.6 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se repistran los derechos de cobro a clientss relacionados v no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por s valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero ¥/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

4,7 Inventarios

En este gropo se registra los activos poseidos para ser consumidos en el curso normal de la
operacién,
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- Medicién inicial.~ los inventarios ss miden por su costo; el cual que inchiye: precic de
compra, aranceles de Importacidn, otros impusstos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atdbuibles a la adquisicion o produccién para
darles su condicién y ubicacién actnal, después de deducir todos los descusntos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye Importaciones en trinsito).

- Medicién posterior.- ¢l costo de los inventarios s¢ determiira por el método promedio
ponderade ¥ s2 miden al costo o al valor neto realizable, el que ssa monor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta sstimado en el curso normal del negocio menos
los costoz estimados para terminar su produccidn ¥ los necesarios para llevar a cabo su
venta, '

4.8 (Gastos pagados por anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados parala
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del gjercicio econdmico. Se
miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados
del periodo en el cual generan beneficios econdémicos futuros.

4.9 Propiedades, planta ¥ equipo.

En este gropoe contable se registra todo bien tangible sdquiride para su uso en la produccion o
sumitlistro de bienes ¥ servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si,
y solo si: es probable que la enfidad obtenga los beneficios econdémicos futuros derivados del
mismo; ¥ el costo del elemento puede inedirse con fiabilidad.

- Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adguisicion despuds de deducir cualgeier descuento o rebaja; los costos
directamente airibuibles a la nbicacién del active en el lugar ¥ en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administraciém v la
estimacidn inicial de log costos de desmantelamiento ¥ retivo, asi como la rehabilitacién
del lupar sobre el que s¢ asienta.

- Medicién postedor.- las propiedades, planta ¥ equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas per deterioro del valgr,

- Meétodo de depreciacion - los activos empiezom a depreciarse cuando estin disponibles
para su uso ¥ hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser wiilizado.
La depreciacidn es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas dtiles estimadas por la Administacién de la Compatifa,

A continuacion se presenta lag partidas de propiedades, planta ¥ equipo v la vida Gtil usada en el
caleulo de la depreciacidn:
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Activos Tasas
Instalaciones 10%
Maquimarias ¥ equipos 1084

Equipos de computacion 33,33%

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta gl término
.operativo de los mismos ¥, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los
activos es cero o nulo.

4,10 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se regisiran las obligaciones de pago en favor de proveedores relacionados
y no relacionados adquitidos en el curse normal de negocio. Se miden inicialmente, por su valor
razonable ¥ posteriorments por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interds
efectiva,

En las cuenias por pagar provesdores con vencimientos no syperiores g un afio, que no poseen un
interéds contractual (expliciio) y cuyo importe se espera papgar en el corto plazo, no s¢ incluye costo
financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

4.11 Obligaciones beneficios a2 los empleados

. Pasivos corrigntes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficios sociales (décimo fercer ¥ cnarto sueldo, vacaciones, ete.); obligaciones con el
IESS y participacion a H’ﬂb&]ﬂﬂﬂr&& Se miden a su valor nominal ¥ 56 reconocen en log resultados
del perioda en el que se generan.

El calenlo de la parficipacidn a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la uiilidad contable de la Compafifa antes de liquidar sl
impuesto a 1a renta ¥ se reconoce en los resultados del periado.

4.12 Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos no comientes.- en esto grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados
post emplec como jubilacibn patronal ¥ desabucio. Se resconocen v miden sohre kg base de
caleulos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compaifiias, Valores ¥ Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar gl valor presente de la obligacion fitura,

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
come no) 5¢ determinard utilizando come referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, comrespondientes a las emisiones de bonos v obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del perodo de
presentacidn) de los benos gubsrnamentales denominados en esa moneda.
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El costo de los servicios presentes o pasados ¥ costo financiero, son reconocidos en los resultados
del pedodo en el que s¢ generan; las mouevas mediciones del pasivo por beneficios defimidos se
denominan ganancias ¥ pérdidas actuariales ¥ son reconccidos como partidas que no se
reclasificaran al resuliado del periodo en Otros Resultados Integrales.

4,13 Provisiones

En este prupo contabls se registea el importe sstimado para cobrir obligaciones presentes va sean
iegales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquiderlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente
¥ se actnalizan teniendoe en consideracidn la mejor informacién disponible a la fecha de cierre de
los estados financieros (inchrye costo financiere s aplicare).

4.14 Otros pasivos corrientes

En este grupo contable se regisivan las obligaciones de pago en favor de acreedores relacionados
y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de negocio, Se miden inicial
¥ posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del valor,

Para las otras coentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicién inicial es por su valor
nominal ¥ posteriormente se miden a su costo amortizado wiilizando el método de tasa de interés
efectiva menos las pérdidas por deterioro del valar,

4.15 Impuesios

- Activos por impuestos corrientes.- se registran los créditos fribitarios de impuesto al
valor agiegado ¢ impuesto a [a renta, asl come los anticipos de impuesto a la renta que
no han sido compensados.

- Pasivos por impuestos corrientes,- se regisiran las obligaciones con la Administracidn
Tributaria por impuesto al valar agregado, asi como las retenciones en la fuente por papar
por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta & 15D sobre todas las operacionss
transaceiones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencidn do las
instituciones del sistema financiero incluyende compensaciones internacionales.

- Impuesto a lag ganancias.- se registra el impuesto a las ganancias corrieinte mas gl efscto
de la actnalizacién (liberacién o constitucitn) de los activos y pasivos por impuestos
diteridos.

v Impuesto a las ganancias corriente.; se determina sobre la base imponible caleulada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del efercicio
confable. La tasa de impuesto a la renta para los afios 2017 y 2016 asciende a 22%.
Se mide a su valor nominal ¥ se reconoce en los resultados del periodo en e] que se
genera,

v Impuesto & las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; lag
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cdleulo de dichos importes
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som vigentes ol clerre del ejercicio contable. Se mide al monto que e es0ma 12TAperaY
o pagar a las antoridades tributarias ¥ se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia
temporaria.

4.16 Patrimonio

- Capital social.- en este grupo coniable se registra el monto aportado del eapital. Se miden
a. 51 valor nominal.

- Reservas.- en oSts grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatufos, acoerdos de accionistas 0 para propositos
especificos. 8e miden a su valor nominal,

- Otros resultados intgrpales.- en este gropo contable se registran log efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta
propiedades, planta ¥ equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversién-moneda funcional).

- Resultados acumulados,- en este grupo contable se registran tas utilidades y/o pérdidas
netas retenidas ¥ del gjercicio, las ajostes provenientes por la Adopeion de NIIF, sobre
las cuales la Compafiia no ha determinado vn destino definitivo.

4.17 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son reconocidos
cuando su impoite pueds medirse con fiabilidad; ¢s probable que la entidad reciba beneficios
econdmicos asociados con ba fransaceidn; ¥ los costos incurridos o por ineurrir en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

- ¥Yonta de bienes.~ en este prupo contable se registran las ventas de combustible al por
menor mediante gasolineras; surgen cuando se han transterido los riesgos v ventajas de
tipr sigmificativo de propiedad de 1oz bienes &l compradar; ia Compafila no conserva para
s1 ninguna implicacién en la gestion de los bienes ni retiene el contro] efectivo sobre los
tmismos. Se miden al valor razomable de la contraprestacién recibida o por recibir neta
de devaluciones, rebajas y descuentos.

4.18 Costos y pasios’

- Costos de ventas.- en este grupo contable s¢ registran todos aquellos costos incurridos
para la generacitn de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas
por valor neto de realizacién y hajas de inventarios.

- Gastos- en este grupo contable se registran los pastos, provisiones ¥ pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconacan
de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidn
como: de administracion, de venta, financieros y «itros.
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4.19 Medio ambiente

Las actividades de la Compafila no s encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
embienta. Al cierve de los presentes estades financieros no existen oblipaciones parca reascoin
dafios y/o restavracion de ubicacidn actual.

420 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos v egresos financieros ¥ todos aquellos
flnjos que no estin definidos como de inversidn o financiamisnto.

4.21 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a log estados financieros al 31 de diciembre de 2016.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracidn de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar segnimiento
a las politicas de pestidn de riesgos con el objetivo de identificar, snalizar, controlar ¥ monitorear
los riesgos enfrentados por la Compaiila. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracidn de riesgo a fin de que reflejen ios cambios en lag condiciones de
mercade ¥ €n sus actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de control disciplinado Y
canstructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrymentos financieros de la siguiente manera:

&) Wiessa de crédito.

Es el riesgo de que una de 1as partes de un ingtrumento financierc cause una pérdida financiera a
Ia otra parte por incumplir una obligacidn, ¥ se origina principalments en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados Nota 8, cuyo fmporte en libros es la mejor forma de representar Ia
méaxima exposicion al rissgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
ofras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base
de clientes es Jarga ¢ independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estin
en mora ni deferiorados depende de las calificaciones de respo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, ste.

b) Riesgo de lignidez.

Es el riesgo de que una entidad encuenire dificultad pars complir con obligaciones asociadas con
pasivos financieros que se hquiden mediante la entrega de efectivo v otro active financiero.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes pars
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sia
incurtir en pérdidas inaceptables o arriesgar [a reputacién de la Compafila.
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c} Riesgosa de mercadao.

Es el nespo de que &l valor razonable o los flujos de efectivo futaros de un instruments financiero
puedan fluctuar como consecuencia de vagaciones en los precios de mercado. El riesgo de
mercada comprende tres subtipos de riesgo: riesge de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés ¥
otros riesgos de precio, La Compafifa clasifica y gestiona el riesgo de tasa de intends

- Riesgo de tasa de interés.- es &l riesgo de que el valor rezonabie o los flujos de efectivo
futuros de i instrumenio financiers puedan floctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no cuenta con operaciones de crédito,
por lo tanto, no existe andlisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral v
Patvimonio nefo en los estados financieros adjunfos por este concepto.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compafila efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
voces seran ignales a los resultados reales. Estas estimacionss y supuestos son continuamente
evaluados v se basan en la experizncia histdrica y otros factores, incloyendo la expectativa de
ocurrencie de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las civcunstancias, Las
estimaciones y supnestos méds significativos efectuados por la Administracién se presentan a
continyacién: )

a) Vidas ifiles y valores residuales

Al final de cada perfodo contable se evallian [as widas tiles estimadas y los valores
residuales de sms activos depreciables o amortizables (excluyendo los de walor
mmaterial); cvando ocuiie un evento que indica que dichas vidas itiles o valores
residuales son diferente 4 las estimadas anteriorments, se aciualizan estos datos y los
correspondientes gjustes contables de manera prospectiva. '

b) Valor razonable de activos v pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser repgistrados a su valor razonable, que es ¢l
monte por el cual in achive puede ser comprade o vendido, o el monto por &l cual un
pasivo puede ser incorrido o liquidado en nna transaccidn actual entre partes debidamenite
informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una [iquidacidn forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a lamejor
informacion disponible u cfras téenicas de valuacion; las modificacionss futorss se
actualizan de manera prospectiva.
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7. EFECTIVO
Un resumen de esta cuente, fue como sigue:

Al 31 de diciemabre

2017 2016
Efertiva
Caja
Caja ventas estaciones de servicio : 60872 13489
Total Caja G872 33489
Bapcos nacionales
Banco del Pacifice 8.4, 18665 50,757
Banco General Rumifiahoi 5.4 815 740
Baneo Internacional 5.A. _ 14.262 23767
Banco Bolivariane CA. - 424
Banco del Pichincha CA. 2,070 7254
Toial banca nacionales IS5 RS §7.042
Total efectivo o6.687 121.431

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan valores en caja, ¥ valores disponibles en los
bancos locales, los cuales no tienen ninguna restriceidn para su wtilizacion mmediata.

8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS
Tn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Clientes y otras cuendas por cobrar no relacionados
Cuentas por cobrar clientes locakes (1) 147.535 66742
Cuentas por cobrar eropleados - 2373
Anticipo a proveedores 359 GR.4%7
Oires cuentag por cobrac 12 139
Tatal clientes y oiras cuentas pow echrar no relacionadas 147932 137,751

(1) Representan principalmente a fachmas pendientes de cobro por el despacho de
combustible ¥ saldos por los vouchers por cobrar de las tarjetas de crédito que al cierre
del ejercicio 2017 ¥ 20186, se encontraban pendientes de ser cancelados.
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Al 31 de diciembre del 2017, la Administracién de la Compaiiia no considerd necesario
constituir un deterioro de cuenias por cobrar por incobrabiiidad, en virtud de que sus cuentas
por cobrar son recuperables en su totalidad

9, INVENTARIOS
Un resumen do esta cuents, fue como sigue:

Al 31 i diciembre

2017 20146
Tinentarios
Inventario de combustibles ¥ labricantes 106,338 a507
Total de inventarios 106.538 G507

Al31 de diciembre del 2017, la Compafiia no decidid realizar la provision por deterioro de
inyentarios de combustible, ni por valor neio de cealizacidn.

10, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resemen de esta cuenta, foe como sigue:

Al 31 de diclembre Tasa anual de
2017 1016 depreciacion
Propiedad, planta ¥ equipse
Terrenos 241.833 241838 -
Instalaciones . 105,304 1022521 10%
Maquinarlaz ¥ equipos 525703 521.129 10%
Equipas de oficina - . 506 it
Equipos de computackin 180.721 172541 33,0%
1.993.566 1.263.635
(-1 Depreciacion acunmlada (755.040) (672.520)
Total propiedad, planta y equipo 1.238.520 1.291.115

Los movimientos del costo ¥ 1a depreciacién acumulada, fueron como sigue:
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Al 3 de diciembre

2017 2016
Costo: .
Saldos al I'de enzra 1,863,635 3293710
Adiciones 29.931 QRELT
Wentas yio bajas . - (1.B75.127)
Heclasificacion - 4522331
Saldo final 1.993.565 1.963.635
Depreciacion acumuladaz
Saldos al 1 de enera . (672520 " [869.585)
Giaglos del 2R (82.526) {B6.774)
Ventas yio bajas - 459.691
Reclasificacidn - (175.852)
Saldo fimal : {755.045) (672.5241%

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Un resomen de esta cuenta, fog como signe:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Proveedores y ofras cuentas por pagar ng velaclonados
Proveedores locales (1) 224,408 134.435
Anticipos de clientes  {2) ' 57744 16.760
Oiras cuentas por pagar 1346 . -
Total proveedires ¥ ofras cuentas por pagar no
relacionados 295,198 151.195

{1} Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales, por la adquisicidn
de bienes y servicios relacionados con la actividad del negocio los cuales serdn canceladas
dentro del pericdo corriente.

(2) Al31 de diciembre del 2017, corresponden a ventas prepagos de combustible a diferentes
clientes locales.
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12, OBLIGACIONES MOR BENEFICIOS A EMEPLEADOS

Un resomen de osta coenta, fue como sigue:

OHligaciones por beneficios a empleados

Chligaciones con ¢l ITESS

Renunemeiones adicionalss a empleados
Participaciin a trabajadores por pagar (I}
Total obligaciones por beneficios a empleados

Al 31 de diciembire

2017 2016
2,940 6.141
33712 38882
1.588 -
3524 A5.023

(1} Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigoe:

Saldo bnicial
Provicitn del afio
Saldo finnl

13. OBLIGACIONES POR BENEFICTIOS DEFINIDOS

Un resumen. de esta cnents, fius como sigue:

OHigaciones por beneficios definddos

Jubilaeitn paironal
Degashneio
Total vhligaciones por beneficios definidos

13.1 Jubilacijn patronal

Al 31 de diciembe e
2017 20106

1388 -

1.588 -

Al 31 de diciembre

017 2014
43. 238 32875
19169 13208
42,407 46.084

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores gue por veinte y cinco
afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma contimuada o interrumpida, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn gue les comesponde
en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la oblipacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:
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Al 31 de diciembre

2017 2016
Saldo iniclal 32.875 01,020
Ciosto laboral por serviciog actoariales Feal 16.007
Costo fmancicro 1.361 2.560
Ganancia (pérdidas) acoaal 14,218 (12.451)
Transferencia de empleados desdefhacia) otras empresas
del prupo (5.I78) -
Efecto de reducciones ¥ liguidaciones anticipadas (4.699) {34 361)
Salde final 43238 31875

13.2 Bonificacién por desahucio

De acverdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la
relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, le Compafiia
entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada nno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

Al 31 de diciembe

2017 2ila
Saldo inicial 13.209 20.930
Coato laboral por servicios actuariakes 3742 6,998
Costo financiero 547 41z
Ganancia (pérdidas) actuarial 4,974 (6351)
Beneficins pagados divectaments al empleador {587) 0 2807
Transferencia de enpleados desdes/ihacia) obros enpres as
del grupo {2716y -
Halda final 19169 13,249

Los célculos actuatiales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2017 v 2016. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y ol costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
meétodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
snerte que s atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso do hipdtesis actuariales para calenlar el valor presente de dichos beneficios. Bstas
hipdtesis reflejan el valor de dinero a fravés del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio,
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Los supuestos actuariales utilizados para propdsitos de los cdlenlos actuariales fueron los
signienfes.

Al 31 de diclembre

2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 4,14%
Taga de neremento salacal 25004 3,00%
Tabla de rotacidn promedic 30 14%% 2191
Tabla de monalidad ¢ invalidez Thi IESS 2002 Thd [ESS 2002

El anilisis de sensibilidad detallado a continvacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del perfodo de referencia de los respectivos

SLLDURSS Y.
Al 31 & diciembre 2417
Jﬁ;ﬂ:ﬂ" Desabucio
Tasa de descuento
Varacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (2.722) (656)
Imp acto % en el ORD (asa de descuenta + 0.5%) : 6% 4%
Varacion OBD (Tasa de descuento - 0.5%) 2953 723
Impacto % en 1 OBD (tasa de descusnto - 0.5%) Fe 454
Tasa de increments salarial
Variacidn OBD (tasa de incremoento salarial + 0.5%) 2.0%4 T4
Inpacto %4 en el OBD (tasa de ncremento salaorial + 0.5%0) e 4%
Yaracion OB (fasas de merements salardal - 0.5%) (2720 (737
Impacio % en el OBD (tasa dé ncremento salaral - 0.5%) 6% -
Hotacidn
Variacisn OBD (rotacisn -+ 594 {L511) 507
Impacto % en el ORD {rotaciin + 554} -3%4 3%
Variacion OBD (rotacitn - 5%) | 1572 (620)
Topacto % en el OBD (rotacisn - 5%) 4% 3%

0
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14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

A1 de Al de

Relacidn  Trimsaceiln o mbee 2017 dtelembre 2016

Clientes ¥ afras cusnbes por colear relacioondos

Carriente

Petrolivans S.A. {fiente Comerci L34 L2006
Rotdiue 5.4, Cliente Comercil 54818 H)2.007
Kartperss 5.4 T (Xms Pres tare 2l 231
Total clientes ¥ olras ewentas por cobrrar

relaclonatos corriente £68.153 417828
Nocorriente

Petmltrans 3.4, Clignte Comercial - 578
Rotdiur S.A. Cliente Comercil . 166,193
Tatal cliewtes y ofras enentas por cobrar

relaclonados oo corvients - 171432
{iras euenag por pagar velacionndn

Corrlente

Mathaly Suescum Romen Aceionigra PrésTam 15 16
Tzl niras cuentas por pagar relacionados 16 I6
Nu cocriente

Mathaly Swescom Bowerm Arcionista Pristama - 1277
Tutal atres cuentas por pagarc relaclooadas ne

corriente - 11777

Las principales fransacciones con partes relacionadas al 31 de digiembre del 2017, fueron

comao gigue;
Al 3 de
diciembre 2017
Compras
Petroltrans 5.A. 52871
Rotdiur 5.4, 87711

150.574
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15, IMPUESTOS
15.1 Activos y pasives por impuestos corrieptes
Un resumen de esta coenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2014

Actlios por impuestos corrientes ]

Crédito tributario por retenciones de [VA 30.48% _ 504
Total activos por impuestos corrientes (1} 30489 504
Pasives por impuestos corrienies

Reteneiones en la fuente de IVA porpagar 790 1.448
Retenciones en fa fuente de IK por pagar IRG 434
Total pagivos por impaestos corvlentes  (2) 1176 1.882

{I) Corresponden al registro de IVA en adquisiciones de bienes y servicios, que no fueron
compensadas al cierre del periodo 2017 y 2016,

{2) Corresponden a los valores pendientes de pago por concepto de retenciones en [a fuente
de IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta pendientes de pago al ciere del
periodo 2017 y 2016.

15.2 Conciliacién tributaria — Impuesto a la renta

La conciligcion del impuesto & la renta calculada de acuerdo s la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigoe:
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Al 31 de diciembre

2017 2016
Utilidad {pérdida) antes de impuesto 4 la renta 8997 (234.158)
M= (menos) partidas de conciliaciin:
{-) Otras rentas exentas - (327.510)
{+) Gastos no deducibles 153.599 R0%.002
(+) Gastos incurridos para generar ingresos eXentos - 2494
Hilidad gravable 24.596 249.828
Impuesto & 1a renta causado 22% 5411 54.962
Anticipo del impuesto a la renta del afio 40.572 §1.187
Rebuja del saldo del anticipo - Deereto Ejecutive W 210 (12.336) -
Anticipo del ingpuesto 4 Ja renta posteriar a la rebaja 27.236 81187
Impuesto a 1a renta del periodo 27.236 81.157
Menos:
Retenciones en la faente que le realizaron en el ajercicio {16.622) (32.240}
Crédito tributario afios anteriores (21.3959) (49.974)
Pago de anticipo de impuesto 2 1 renta (7.232) (19.272)
Cridito tributaric a favor de la empresa (1R.017} (21.399)

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Al 31 de diclembre

oy 211a
Crédito tributarvio de impuesto a la venta al inicio del
periodo (21,399 (49.974)
Provisidn del perfodo 27256 #1187
Retenclones en la fusnte que le realizaron en el ejercicio (16.622) (33,3400
Papgo de anticipo de impuesio 2 la renta (723 (19.272)

Crédito tributario de impuesto a la renta al final del
periodo (18.017) (21.399)
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153 Saldos de impuestos diferidos
Un resumen de esta cuenta, fue como signe:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Arfivae por impuestas diferidos
Créditos fiscales no utihzndos (iopoesto o la renta) 18.017 21399
Total activos por impuestos diferidos ' 18,017 21,399

15.4 Amortizacion de pérdidas

Dk acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las wtilidades grawables que se obtengan dentro de los cinco {5) periodos Impositivos
siguientes sin que exceda, en cada perlodo, del 25% de las uiilidades gravables.

15.5 Tarifa del impuesto a Ia renta

15.5.1 Provision para los ailos 2017 ¥ 2016

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios teiminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articula 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tanfa del
Impuesto a la Renta pava sociedades es del 22%4; sin embargo, si los accionistas, socios,
participes, consﬁmyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estén
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de mencr imposicion en mna participacidn
directa o indirects, individaal o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda  la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta
serh del 25%. 8i la relacidn indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto o la Renta
serd del 25% sobre la proporcidn de la base imponible que pertenszca a dicha
participacidn en paraizos fiscales o reglmenes de menor imposicion.

Asl mismo wna sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciongs de sus accionistas, socios, participes, constifuyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos para
la presentacidn del anexo de accionistas,

15.5.2 Anticipo para los afios 2017 y 2016

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre ds
2017 y 2016, ha sido calenlado con base en los procedimientos establecidos en el
articiulo 41 de la Ley de Régimen Tributaric Internc y en el artfculo 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemética del 0.4% de
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

3




ELIFOL S.A.

Notas a los Esfados financieros

deducibles, Dichos . rubros deben incrementarse o disminuirse por  conceptos
establecidos en disposiciones tribitarias (Circular 14 emitida por o] Servicio de Bentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 21 de diciembres de
2016).

Rebaja del valor a pagar del salde del anticipo de impuesto a la renta correspondicnte
al periodo fizcal 2017,

Mediante Decreto Ejecutiva N® 210 publicado en el Registro Cficial Suplemento N°
135 del 7 de diciembre de 2017, so establece 1a rebaja del valor a pagar del saldo del
Anticipo de Impuesto a la Renta correspondients al periodo fiscal 2017 para las
personas naturales, sncesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades.

15.53Pago minimo de impuesto a las panancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régmen Tiibutario Inteino,
publicadas en el Svplemento del Registro Oficial Suplemente No. 94, del 23 de
diciembre die 2009, ai el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta cansado, ¢ no s autorizada sn devolocion
por parfe de la Administracién Tribustaria, se constitnira en pago definitive de impuesto
a la renta sin derecho a crédito tributario posterior,

El Servieio de Rentas Internas podrd disponer la devolucidn del anticipe minimo a [as
socicdades por un gjercicio econdmico cada trienio se considerard comp el primer afio
el primer trienio al perfodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que rtealice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesio en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortnito
se definen como el imprevisto que no es poaible resistir comoe naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemipos, los actos de s autoridad gjercidos por un funcionaric
pliblico, ete. $i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuite o fuerza mayor
ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partic del cjercicio fiseal 2016 cuando se haya visto afectads
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre of
anticipe deferminado y el impuesto a la renta cansado puede ser recuperado en fa parte
que exceda el tipo Impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general
- definido por la Administracién Tributaria.

Para ¢l afio 2016, la Compafila determind como anticipo de impuesta a la renta del 2017
el valor de US$40.572; sin embargo, la Compafifa se acogid a la rebaja del 40% de
acuerdo al Decrefo Ejecutivo N° 210 sobre el saldo del anticipo de impuesto a 1z rents
para ¢l afio 2017, generdndose un saldo del anticipo de impuesto a la renta de
UB8$27.236; no obstante, ¢l impuesto a la renta causado del afio es de US$5.41). En
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consecuencia, la Compaiila registrd en resultados del gjercicio el valor de 1US$27 236
equivalente al saldo del snticipo minimo de impuesto a la renta.

15.6 Ejercicios flscales sujetos a revision de Ia Administraciim Financiers

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de su comstitucion y son snsceptibles de revision las declaiaciones de los afios
2014 al 2016,

15.7 Precios de transferencias

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en BEcuador es aplicable desde el ajio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Inferno v su Reglamento vigentss al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, estd orientads a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas enfre las partes relacionadas (locales vy/o exterior), de manera gue las
confraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar ¢l Principie de Plena
Competencia (Arm’s Length}. '

Mediante Resolucidon No. NAC-DGERCGC15-00000453, publicada en el Registio Oficial
No. 511 del 29 ds mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre
precios de transferencia y establecid que Ios sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a [VS%3,000,000
deben presentar €] Anexo de Operaciones con Partes Eelacionadas; y par un monto superior
4 USE15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transfersncia, ademis
establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido
Informe podrd ser solicitadn discrecionalments por el Servicios de Rentas Infernas por
cualquier monto y tipo de operacidn o transaccidn con partss relacionadas locales y/o del
exterior.

Conjuntamente con, la Resolucidn No, NAC-DGERCGC135-000004455 fue publicada a través
de la pégina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del andlisis
de precios de transferencia, ¢l cuoal establece el contenido de presentacion del Informe
Intzpral.

Se encuentran exentes del Rogimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i
Presenten un impuesto capsado soperior al 3% de los ingresos aravables; i) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion ¥ explotacion de recursos no renovables.
din embargo, deben presentar un defalle de las operaciones con partes rvelacionadas del
exterior en un plazo ne mayor a un mes confado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC] 5-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujefos pasivos del Impuesto a la Rents que, no
estando exentos de [a aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadaz en vn monto acumulado superior e tres millones de
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16.

dilares de los Estados Unidos de Amdrica (3,000 [}EI'[]} deberan presentar ¢l Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas,

Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América
{15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn preseotar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia®.

Articulo 3 {Operaciones no contempladas).- “Para efectos de caleular €l monto acumnlado
referido en el articulo anterior para la presentacidn tanto del anexo como del informe, se
sumaran los montos de operaciones con partes relaciohadas, excepto las que correspondan a;

g) Operaciones ¢on otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las signientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:
i, Declare ung base imponible de impuoesto 4 la renta menor a cero;

i. Haya aprovechado cualquier ﬁpn de beneficios o incentivos tributarios, inclmidos
los establecidos en el Cédigo Orgénico de la Produccicn, Comercio & Inversidng

iii. S acoja a la reduccidn de 1a tarifa por reinversién de utilidades;
iw. Sea Admimistrader u Operador de vna Zona Especial de Desarrollo Econdnaico,
V. Se dedique 7 la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables; o,

¥i. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o
~estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayedo y resaltado es nuesiro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Iinterno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesio a la Renia, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentardn al
Servicio de Rentas Infernas ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ¢ Informe
Integral de Precios de Transferencia, en vn plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; ¥ la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada por la Administracién
Tributaria con multa ds hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas gque superen los montos antes citados, por lo tanfo la Compafiia no estaria
oblipada a la pressntacidn del Anexo de Operaciones con Parte Relacmnadas & Informe
Integral de Precios de Transferencia.

CAPITAL SOCIAL

Al31 dediciembre del 2017 y 2016 est4 constituido por 419 acciones ordinarias, nominativas,
autorizadas, suseritas ¥ en circulacidn respectivamente con un valor nominal de US§1.000
cada una,
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17.1 Reserva legal

La Ley de Compaiias de Ecuador requiere que por lo menos €l 10% de la utilidad lquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que dsta alcance como minimo el 50% dJdel
capital suscrito y pagado. Bsta ressiva no poede ser distribuida a los accionistas, excepfo en
caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
o para aumentar ¢l capital. Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 la reserva legal de la
Compafiia es de LTS850.274.

17.2 Reserva facultativa

Corresponde a la apropiscién de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones que congtan en acfas de Junra General de Aceipnistas.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES (ORT)

Al31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde al efecto neto por nusvas mediciones de los
planes de pensiones de beneficios definidos. '

RESULTADOS ACUMULADOS

19.1 Udlidades retenidas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta estd a digposicion de los
accionistas de la Compaflia ¥ puede ser utilizado para la distribucién de dividendos,
capitalizacion de la Compafiia ¥ ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, enfre
Ofros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2014
Ingresos de actividades ordinartas
Yenta de combustibles  ([D 6.130.75% 10.456.120
Arriendos 18.650 27018
Prestacion de servicios - 273,200
Tofal Ingresvs de actividades ordinarias 6.149.449 . 10761068

(1) El detalle de la cuenta de ventas de combustibles, fiue como sipne:
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Al 31 de diciembre

2017 2016

Venta extra 1.975 2232344
Venta diesel 1.802.545 -

Venta super G45.102 1.658.180
Wenta ecopals 2222 168 1915133
Venla prepago 1.454.757F 1.764.217
Venta labricantes 3737 1575
Venta de refiigerantes 71 74
Yentas dicsel primipm - 2.862.346
Yentas glp - 20,251
Total ingresos de actividades ardinarias 6.130.759 10.456.120

21, COSTOS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciemfire

17 2016
Castos dﬂ venias
Combustibles ¥ lnbricantes 5,280,773 o020 747

Total ¢ostos de ventas 52844773 9.02%.747

22, GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIERDS

Un resumen de esta cuents, fus como sigue:

Al 31 ge diciembre

2017 2016
Gastos operacianales y financieros
Castos de adminisfracidn, 255716 1.098.913
Gastos de venlas al2.258 L216.3H)
Grstos financieros ) 5.503 4LI7A

Tatal gas (os operacionales y finaoneieros 563,777 2.376.681
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CONTINGENTES

Al31 de diciembre del 2017, a criterio de la Administracién de la Compafifa, no se mantienen
vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas
como un active o pasivos contingente; o, requicran su revelacion,

SANCIONES

D Ja Superintendencia de Compaias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Accionistas o Administradores, por parte de
la Superintzndencia de Compafifas, Valores y Seguros, durante Jos gjercicios terminados el
3t de diciembre de 2017 y 2016.

De oivas autoridades adminisirativas

Mo se han aplicads sanciones a la Compafifa, sus Accionistas o Administradores, emifidas
por parte de oiras autoridades administrativas, durante los gjercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

A la fecha de la emisidn de este mforme (16 de abril del 2018), no se han producide eventos
que en opinién de la Administracidén de la Compaiiia pudieran tener un efecto fmportante
sobre log estados financieros,

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la administracion y sevin presentados a los Accionistas para su aprobacidn definitiva. En
apinidn de [a Administracidn de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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