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Infarme de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
ELIPOL 5. A.

Dictamen sobre los estados financieros

1,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ELIPOL 5. A., que comprenden los
estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los correspondientes
estados de resuliados integrales, de cambios en €l patrimonio neto y de flujos de efectivo
por los anos terminados en dichas fechas; asi como un resumen de politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de ta administracion sebre los estados financieros

2.

La Admimistracion de la Compahia es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NiIF) y del control interno que la
Administracion considere necesaric para permitir la preparacion de estos estados
financiercs libres de errores materzles, debido a fraude o error.

Respensabilidad del auditor

3.

Huestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieres adjuntos
basados en nuestras auditorias. MNuestras auditorias fueron efectuadas de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditornia. Dichas normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticas, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el
fin de obtener una seguridad razonable, sobre si los estados financiergs estan libres de
efrores materiales.

Una auditonia comprende la aplicacion de procedimientos para obtermer evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financiercs. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn
de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financiercs de la Compaiia, con el fin de disenar los procedimientos de auditona que
sean adecuados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn
sobre la eficacia del control interno de la Compania. Una auditoria también comprende
ia evaluacidn de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi coma la
evaluacién de la presentacion general de igs estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido en nuestras auditorias
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra apinidn de auditaria.
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£.  En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de ELIPGL S.A.
al 31 de diciembre de 204 y 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los anos terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de informacion Financiera NIF.

Inferme sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

7. Nuestra opinion scbre el cumplimiento de las obligaciones tributanias de la Compaia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2014, se emite por separado. s /
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ELIPOL 5. A,
ESTADOS DE S[TUACION FINANCIERA
{Expresados en dolares)

Ciciembre 31, Diciembre 31,

Hotas 2014 ni2
Activos:
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 661,986 1,786,393
Activos financieros:
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados & 120,339 171,846
Documentos y cuentas por cobrar a partes
relacicnadas 7 740, M2 F0R, 329
Otras cuentas por cobrar 8 131,159 11,667
Inventanios ] 453,239 451,920
Servicios y olros pagos anticipadas 21,172 558,464
Activos por impuestos carfentes 10 114,428 53,903
Olros activos corfentes 3,549 -
Total activos corrientes 1,266, 484 3,779,522
Activos no corrientas
Propiedad, maquinarias y equipos 11 4,516,026 3,317,824
Activos por impuestos diferidox 20 39,784 83.420
Total activos no corrientes 4,955,812 340124
Total activos 6,822,296 7,180, 766
- |

Y
Frank velasquez sndrea Cedeno
Gerante General Contadora

Yer politicas contables y notas
a las estados financieras
k!



ELIPOL S. A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en dolares)

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Cbligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes
Cuentas por pagar & compamas réfacionadas
Anticipos de chentes
CQlros pasivos corrientes

Taral pasivos commientes

Pasives no comientes
Obligaciones con instituciones financieras
Accionistas
Provisiones por beneficios a empleados
Pasivo diferido
Pasivo por impuesto diferido

Tortal pasivot no corrientes
Total pasives
Pacrimonio neto:
Capital social
Reserva legal
Orros resullados integrales
Resultades acurmulados

Totat patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio nelto

Frank ¥elasquez
Gerente Generat

Diciembre 1,

Dictembre 31,

hr:drea Cedens
Contadora

Notas 7014 2013
12 217,252 848.612
13 3,735 875,522
14 189,583 774,685
15 2.3M 474 651,864

12,300
788,541 75,220
3,033,585 2,748,203
i3 . 411,856
18 1,279,608 1,920,016
16 113,007 103,964
17 99,125 61,729
20 168,228 146,543
1,659,968 2,644,108
4,693,553 5,392,311
21 419, D00 95, 000
23 47,500 47,500
(16,080) {4,628)
74 1,678,373 1,650,583
2,124,743 1,788,455
6,822,296 7,180,766

/

¥er politicas contables y notas
# los estados financieros
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ELIPOL 5. A.
ESTADQS DE RESULTADOS INTEGRALES
{(Expresados en dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
ARos terminados &n, Notas 2014 2013
Ingresgs de actividades ordinarias 26 28,965, 487 36,807,579
Costo de ventas 27 (25,391,706} {32,168,073)
Utitidad bruta 3,573,781 4,639,506
Otros ingresas 105,261 192,958
Gastos-
fiastas de administracién 26 {382,244) (614,060)
Gastas de ventas 29 (2,922,145} (3,292,429}
Gastas financieros E1#) (118,627) {142,045)
{3,423 016} (4,048,534)
Utilidad de! ejercicio antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la remta 256,026 783,930
Farticipacion a trabajadores 14 {38, 404) (117,59Q]
Utilidad de! ejercicio antes de impueste a la renta 217,622 666,340
Impuesto a la renta;
Impuesto & la renta corniente 19 (124,826) [181,242)
Efecko de impuettos diferidos 20 55,056 {Z22,157)
Utitidad neta del ejercicio 27 740 462 941
e S —
Dtro resultade integral (11,452) [4,628)
Resultado integral toval de! afo 16,2588 458,313
L |
! . Ill
I,l" kS . I;: .
e crreraans ..-:Zﬁ.---,..,. e mmmaas ieen ..'.f..-f..."..:l.:-;,::' ...............................
Frank Yelasguer Andrea Cedefio
Gerente General {ontadora

Ver politicas contables y notas
a los estados financieros
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Salde &l 31 de diclembra de 2012
Tramferencla a cesuliado aamulados
T i bt B HEOILEY & UCREALLAS,

(MaLE 1)
Rrsudtado inbegral Tobal i ann

Salde al 31 de diciembra de 2013

Tramgferoncia a rasultades seumulados
aumenta de capital secial
Reultade inzegral total del ano

Saldo al 31 e diclambre e 24

S
Frank ‘frl.a.-squez
Lprente General

{Expresados en ddlares)

ELIPOL 5. A
ESTADCS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resulbadal peurriuladas

Do ket Frovenientes
BetinnisTan Tros de la Litlidad Torat
Capstat parg futera  Rosera  ceultadas Ligilicia adapidn nota do =EL =]
wovial  capitalizacion tegal  integrales retenide de las NIIF - |jercecio Subitokal et
95,000 1,520,000 47,500 1,135,411 153,456 4, 87 1B b 5.250.147
Stk B ¥ 1544 ,587) - -
11,520,000 : - . 11,520,000
- 4,638 b2 SH 4457 541 458,313
#5,000 - 47,000 [4,628] 1,722,098 [534,456) 463,541 1,550 5831 1,785,455
. LR 23) - (dEE, 241 -
174,000 - - - - - 324, Dixy
- 11 4525 I¥, 740 37,740 15,283
415,000 47,500  [16,080) 2,185,009 1554 456} 27,740 1,678,300 2, 128,74}

nifrea Crdenn
Contacora

¥ar politices contables ¥ notat
# los ortador financieroy
G



ELIPOL S. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en délares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Afos terminados en, 2014 rite k]
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
ffective recibida de clientes 28,981,411 36,479,609
Efectiva pagadae a proveedores y empleados {28,750,255) {36,244,483)
Gastos financieros 118,627 {117, 3R6%
Ouos ingresos {egresos), netos 105,261 {77,988}
Efectivo neto provisto por actividades de operacian 217.790 9,812
Flujim de efective por las actividades de inversion:
Fago por compra de propiedad, maquinarias y equipos (1.3%8.M7) {673,440}
Efectivo recibide per venta de propiedad, magulnarias y
equipcs 3,665 1,738,043
Efectivo neto (utifizado en} proviste par actividades de
inversian (1,394,35%) 1,062,603
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo {pagado) en ghligaciones con instituciones
financieras {1,283,643) {74,607}
Efectivo recibido {pagado) por obligaciones con compafias
relacionadas y actionistas 1,032,199 {9,070}
Pago de beneficios a empleades no corrientes {20,401) (9,693}
Apartes en efectivo 324,000 .
Efectivo neto provisto por las (utilizade en) actividades
de financiamiento 52,155 {93,370}
{Disminucién) aumento neto de efective y equivalentes
de efectivo (1,124,407 999 045
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicia del afio 1,786,393 787,348

Efectivo zeauivalentes de efectivo al final del afo 661,986 1,786,393

Frank Yelasquez
Gerenle General

Contadara

Andrea Cederio

¥er politicas contabkes ¥ notas
& los estados financieros
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ELIPOL 5. A.

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EFECTIVO NETO
PROYISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

{Expresadas en ddlares)

Diciembre 31,

DMciembre 31,

Afos terminados en, 2014 2013
Resultada integral total 16,288 458,313
Otro resultado integral 11,452 4,678
Ajustes para conciliar el resultado integral total con el
efective neto proviste por ackividades de aperacion:
Provision impuesta a la renta 124,826 181,242
Depraciacidn de prapiedad, maguinanas, y equipos 196,150 201,524
Provision participacion a trabajadores 38,404 117,550
Pérdida en venta de propiedad, Maquinarias y equipos . 58,366
Provisidn para jubilacion patronal y desahucia 18,255 26,842
Provisidn obsoleszendia v bajas de invenlarios £134,344) 12,378
Efacto impuesios diferidos 65,056 22,157
Cambics en activos ¥ pasivos operativos:
Disminucitn (aumente) en documentos ¥ clentas por cobrar
clientes ne relaciorados 51,507 {112,957)
(Aumenlo) en documentos ¥ cuentas por cobrar clientes
relacicnados (35,583) (27.253)
{Aurments) en alras cuentas por cobrar na relacionadas (139,492) {7.B82)
Pisminucign en invenlarios 143,025 43,029
Disminucidn {aumento) en servidios y otros pagos por anticipado 537,292 {531,364}
{Aumenta) en activos por impuestos carfientes {33,774} (127,385}
{Disminucion} auments en coentas y documentos por pagar (£31,357} 34,9656
(Disminucion} en otras gbligacipnes comientes {33,011} §100,877)
{Disminucion] en anticipa de chientes (12,300} (187,700}
Aumento (disminucion) auments &n atros pasivos no cormientes 37,396 (35,805)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 217,790 19,812

...................................

Frank Yelasquez
Gerente General

Andrea Cedeno

Conladara

Ver polificas contables ¥ notas
a los estadas financieros
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ELIPOL S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
Rmmmmme— -~

1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

» Hombre de la entidad:
FLIPOL 5.A.

- RUC de la entidad:
1991519246001,

’ Domicilio de la entidad:
Lugque N 223 y Chile Guayas / Guayaquil.

. Forma lesal de la entidad:
Sociedad Ancnima,

. Pais de incorporacion:
Ecuador,

. Descripcion:
ELIPOL 5.A. ten adelante “la Compafiia™) fue constituida el 2 de julio de 1999, en el
canton Guayaguil, Provincia del Guayas. Su objetive principal es la venta de
combustible al por menor mediante gasolineras de servicios ubicadas en la ciudad
de Guayaguil, Pedro Carbo v Esmeraldas.

. Estructura organizacional y societaria:

La Compania cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa
y operativa propia.

. Representante legal.

El Sr. Frank Velasquez Morillo, es el representante legal de la Compama. Esta
encargado de dirigir y administrar los negocics sociales, celebrar y ejecutar a
nombre de la Compania vy representar a ésta en toda clase de actos y contratos,
mantener el cuidado de los bienes y fondos de la Compafia, suscribir y firmar a
nombre de la Compariia todas las escrituras publicas e instrumentos privados en los
que consten actos y contratos que celebre la compania; entre otros.

. Composicion accionaria:

Las acciones de la Compania estan distribuidas de |a siguiente manera:

Nombre del accionista # de acciones T
COMERCIALPETRO 5. A, 215 51.31%
Qscar Yicente Bustos Penaherrera 185 44 .15%
Hathaly Suescum Romerg 19 4.54%

419 100%



ELIPOL S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dolares)
e e e e

Lineas de negocia;

- ¥Yenta de gasolina:

El precia de venta de los combustibles at publicc esta establecido por EP
PETROECUADOR, compania distrbuidora de combustible a traves de su lista de
preciocs, aprobada por la Direccion Nacional de Hidrocarburos de acuerdo a la
calidad y tipo de combustible.

— Utiles escolares:

La venta de utiles escolares se la realiza de manera directa al consumidor final;
los precios de venta al publico son establecidos de acuerdeo a la lista de precios
que proporciona cada distibuidor de libros, papelena y suministros de oficina.

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1, Bases de preparacién.

Los estados financieros de {a Compania han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera {NiIF) y sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad (1ASB siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, tat
como se explica en |as politicas contables incluidas mas adelante. El costo historico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambic de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibina por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivoe entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasive, la Compania tiene en cuenta las caractenisticas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el mivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de 1os insumes para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Hivel 1.- Son precios cotizados {sin ajustar} en mercados actives para activos o
pasivos identicos que la Compania puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2.- Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

10



ELIPOL S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en ddlares)
e

Mivel 3.- Insumos son datos no abservables para el activo o pasivo.

La preparacion de los estadeos financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (HIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. Tambien exige a la Administracién de la Compafia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuates las
hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Hormas Internacionales de Informacion Financiera
{MIIFY han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacién de los
presentes estados financieres.

Z.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieros;

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afo 2015:

Aplicacion obligatoria a
Enmiendas/MNaormas/Iniciativas partir de

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

{Emitida en Diciembre de 2014} 01-Ene-2016
HIC 16 “Propiedad, planta y equipe™ y HIC 41
“Agricultura®

(Emitida en junio de 2014} (*) 01-Ene-2016

HIC 16 “Propiedad, planta y equipo”™ y NIC 38
“Activos intangibles”

{Emitida en mayo de 2014) 01-Ene-2016
MIC 27 "Estades financieros separados”

(Emitida en agosto de Z014) {*} M -Ene-201&
MHF 9 - “Instrumentos financieros™
»  Emitida en julio de 2014 {H-Ene-2013
« Emitida en noviembre de 2113 Sin determinar

HItF 10 - “Estados financieros consolidados” y HIC 28
- "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”
{Emitida en septiembre de 2014) (*) 01-Ene-2016

HIIF 11 “Acuerdes conjuntos
{Emitida en mayo de 2014)” (*) 01-Ene-2016

HIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”
{Emitida en enero de 2014) C1-Ene-216

11



ELIPOL S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financteros

{Expresadas en ddblares)

Aplicacién obligatoria a

Enmiendas/Mormas/ Imciativas partir de
NIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con
Clientes”
{Emitida en mayo de 2014) 01-Ene-2017

HIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

EL IASE agregd una iniciativa en materia de revelacién de su programa de trabajo
2013, para complementar el trabajo realizado en el provecto del Marco
Conceptual. La inmiciativa estd compuesta por una serie de proyectos mas
pequenos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma
de mejorar la presentacion y revelacion de principios y requisitos de las normas
ya existentes

HIC 16 “Propiedad, planta y equipo™ ¥ NIC 38 “Activos intangibles”.

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos
no es apropiade, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye ef
uso de [os activos generaimente refleja otros factores distintos al consumo de los
beneficios econdmicos que tiene incorporades el active. De igual manera,
clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada para medir el
consumo de los beneficios economicos que estan incorporados en  activo
tntangible.

NIIF 9 - “Instrumentos financieros™.

Emitida en julic de 2014,

Esta norma incluye nuevos reguerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicién, introduce un modele “mas prospective” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con et *riesgo
crediticio propio” para los pasivos financiercs designados al valor razonable con
cambics en resultados, sin aplicar los otros requenimientos de NIIF 9. Su adopcion
anticipada es permitida.

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones inctuyen, como elemento principal, una revision sustancial de
la contabilidad de caberturas, para permitir a las entidades reflejar mejor sus
actividades de gestidn de riesgo en los estados financiergs. Asimismo, ¥ aungue
no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacion permite a las
entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de reconocer en Otros
Resultados Integrales los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios es
el nesgo de credito propio de la entidad (para pasivos financieros que se
designan bajo la opcign del valor razonable). Dicha modificacion puede aplicarse
sin tener que adoptar el resto de la NIiF 9,

12



ELIPOL 5.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
. _________________________________________________ |
NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”,

Norma provisional sobre la contabilizacidn de determinadas saldos que surgen de
las actividades de tarifa regulada (“cuentas regulatorias diferidas”). Esta norma
g5 aplicable solamente a las entidades que aptican la HIIF 1 como adoptantes por
primera vez de las NIIF. La misma pearmite a dichas entidades, en la adopcion de
las NIIF, seguir aplicando las politicas contables de los principios de contabilidad
generalmente aceptados anteriores para el reconpcimiento, medicidn, deterioro
y baja en cuentas de las cuentas regularorias diferidas. La morma provisional
tambien proporciona orientacion sobre la seleccidn y cambio de politicas
contables {&n la adopcién por primera vez o posteriormente} y en la presentacion
y revelacion. No abstante, para facilitar la comparacion con las entidades que ya
aplican las NIIF ¥ no reconocen tales cantidades, la norma requiere que el efecto
de ta regulacion de tarifas debe ser presentado por separado de otras partidas.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos ¢on Clientes™.

Aplicable a todos los contratos con  clientes, excepto  arrendamientos,
instrumentos financieras y contratos de seguros. Esta norma proparciona un
modela unico basado en principios de cinco pasos: 1) |dentificar el contrato; 2)
identificar ias obligaciones separadas; 3) Determinar el precio de [a transaccion;
4} Asignar un precio de transaccion entre las obligaciones de ejecucién de
contratos; ¥ 5) Contabilizar los ingresos cuando la Compafia satisface las
obligaciones. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Se permite la
apticacion anticipada.

{*)} Estos Enmiendas/Normasiiniciativos no son aplicables en los estados
financieros de lo Compaiia,

La Administracion de la Compania esta evaluando la aplicacion e impactos de los
citados cambios, pero estima gque la adopcion de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compania, no
tendran impacto significativo en sus estados financieros de periodos posteriores.

Mejoras a las Normas internacionales de
Informacion Financiera {2012-2014), emitidas en Fecha de aplicacion
septiembre de 2014 obligatoria a partir de

NIIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Yenta y Operactones Discontinuadas” (*) 01-Ene-214

HIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a

Revelar™” (%) 01-Ene-2016
MIC 19 - “Beneficios a ios Empleados” {01-Ene-201é
NIC 34 - “Informacion Financiera Intermedia™ {*} 0t-Ene-2016

13



ELIPOL S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

RIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en la
estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-empleoc deben estar
denominadas en la misma moneda que los beneficios a pagar.

(*) Estas Mejaras a las Normas Internacianales de Informacion Financiera
{NIIF} no son aplicables en los estados financieros de la Compania.

b. Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del ano
2014:

Fecha de aplicacion
Enmiendas a las NIIF obligatoria a partir de

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”
{Ermitida en diciembre de 2011) {*} 01-Ene-2014

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” v NIIF 10 -
“Fstados Financieras Consolidados™ y HNIF 12 -
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades™

tEmitidas en octubre de 2012} {*) 01-Ene-2014
MIC 36 - “Deteriore del valor de los Activos”

{Emitida en mayo de 2013) 01-Ene-2014
HIC 29 - “instrumentos Financieros: Reconocirmenta

y medicion”

{Emitida en junio de 2013) (%) 0t-Ene-2014

MIC 19.-. "Beneficios a los empleados™
{Emitida en noviembre de 2013} 01-Jul-2014

MHiC 36& - “Deterioro del valor de los Activos™,

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financierss alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13, Requiere que se
revele informacion adicional sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable menos
los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen las
tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe recuperable
determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcidn anticipada esta
permitida.

14



ELIPOL S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

HIC 19.-. "Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de terceras
partes en los pltanes de beneficies definmidos. El objete de las modificaciones es
simplificar la contabilidad de i{as contrnbuciones que son independientes del
numere de anos de servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con un
porcentaje fijo del salario.

(*)  Estes Enmiendes no fueran aplicabies en los estades fingncieros de fo
Compania.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacidn

Financiera (2010-2012), emitidas en diciembre de Fecha de aplicacion
213 obligatoria a partir de
NIIF 2 - “Pagos basados en acciones™ {*) 01-Jul-2014
HiIF 3 - “Combinaciones de negocios” (%) 01-Jul-2014
NIF 8 - "Segmentos de operacién” [} 01-Jul-2014
HIIF 13 - “Medicidn del valor razonable” 01-Jul-2014
NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - O1-Jul-2014

“Activos intangibles™

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes 01-Jul-2014
relacianadas

MIIF 13 - “Medicion del valor razonable™.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 v GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto
generd una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de medir
las cuentas por cobrar y por pagar a corto ptazo por los importes nominates, si el
efecto de no actualizar no era significativo. EL IASB ha modificado la base de las
conclusiones de ia HIfF 13 para aclarar gue no tenia la intencion de eliminar la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los
importes nominaies en tales casos.

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - “Activos intangibles™.

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada
cuande la entidad utiliza el modelo de revatuacion. En estos casos, el valor en
libros del active se actualiza al importe revaluado y la division de tal
revatorizacion entre el valor bruto en libros v ta depreciacion acumulada se trata
de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto en libros
de una manera consistente con ia revalorizacién del wvalor en libros y la
depreciacion acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto
en libros y et valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas por
deterioro acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es eliminada contra el
importe en libros bruto det activo. Su adopcion anticipada esta permitida,
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HiC 24 - “Informacién a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a uma entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del parsonal
clave de direccidn a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que
infarma {“la entidad gestora™). La entidad que reporta no esta obligada a revelar
ta compensacion pagada por la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de ta entidad gestora, perc esta obligada a revelar los importes
imputados a la entidad que informa por la entidad gestora por ios servicios de
personal clave de direccion prestados. Su adopcion anticipada esta permitida.

{*) Mejoras o los Normnas Internocionales de Informociéon Financiera (NIIF) no
fueron apticables en los estadas firancieros de lo Compoimia.

Mejoras a las Hormas Internacionales de Informacion

Financiera {2011-2013), emitidas en diciembre de Fecha de aplicacion
2013 obligatoria a partir de
HIIF 1 - “adopcidn por primera vez de las Normas 01-Jul-2014
Internacionales de Informacion Financiera™ %}
MIIF 3 - “Combinaciones de negocios” (%) 01-Jul-2014
MIEF 13 - “Medicién del valor razonable™ O-Jul-2014
NIC 40 - “Propiedades de Inversion™ (*) 1-Jul-2014

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Aclara que la excepcion de cartera en la NiIF 13, que permite a una entidad
medir et valor razonable de un grupo de activos y pasivos financiergs por su
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no financierast
dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9. Ung entidad debe aplicar las
enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer perodo anual en

que se aplique la NilF 13,

(*) Mejoras a los Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF) no
fueron aplicables en las estados financieros de ta Compania.

Fecha de aplicacion
Huevas interpretaciones obligatoria a partir de

CINUF 21 - "Gravamenes”
{Emitida en mayo de 2013) (*) 01-Ene-2014

(*} Esta Interpretacion no es aplicable en los estados financieros de la
Compania.
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La Administracidén de la Companfa considera gque la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compafia, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de
2014 por ser el periodo de su primera aplicacion.

2.3, Moneda funcional y de presentacion.
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
ia moneda del entorno economico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional ¥ de presentacidn es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

2.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes,
En el Estado de Situacion Financiera los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de {os estados financieros y como no corrientes,
les mayores a ese periodo.

£.5. Efectivo y equivalentes de efectivo,
La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en caja
y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion

pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depdsitns a plazo.

En el estado de situacion financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciongs financieras en los “Pasivos corrientes”.

2.6, Activos financieros.
La Compania cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion:

+ Documentos y cuentas por cobrar clientes.

Los documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados se
reconocen inicialmente al valor razonable de la transaccion y posterormente a
su costo amortizado de acuerde con el método de tasa de interes efectiva,
corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado active. 5@ incluyen en activos corrientes,
excepta para vencimientos superiores a doce meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes.

« Otras cuentas por cobrar.

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no denvadas
con pagos fijos que no son cotizados en un mercade active, por lo cual se
reconocen inicial y posteriormante a su valor nominazl menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor.
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« Provision para cuentas incobrables y deterioro.

La Compaiia determina una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas
par cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan, de acuerde con los términas originales de las
mencionadas cuyentas & cobrar.

El criterio que utiliza la Compama para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

+ Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

* Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora én el
pago del principal;

« Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u oOtras
recrganizaciones financieras;

+ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o,

+ Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en [(os
flujos de efectiva estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aungue fa reduccion aon no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre e| importe en libros del active y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a medida que se
utiliza la cuenta de provisidon y la pérdida se reconoce como gastos en el estado de
resultadeos integrales por funcion.

2,7. inventarios.

Los inventarios corresponden a combustibles, asi como papeleria y libros, los cuales
son vatorizadas a su costo o valor neto de realizacion, el menar.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,

Al cierre de cada perfodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo de ventas se determina por el métoda promedio ponderado.

2.8. Servicios y otros pagos anticipados.
Corresponden principatlmente a seguros pagados por anticipada y otros anticipos
entregados a tercergs para servicios ¢ compra de bienes a nivel local y exterior, los
cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan can derivados

implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagades por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
pericde para el cual generan beneficios economicos futuras.
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1.9. Activos por impuestos corrientes,

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario
de impuesto a la renta e VA y retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes,
las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal ¥ no cuentan con derivados
implicitos significativas que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar sen
registradas como gasto en el estado de resultados integrales por funcion, en base al
analisis de recuperacion 0 compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2,10, Propiedad, maguinarias y equipos.
Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, maguinaras y equipos se miden inicialmente por su
costo.  Et costo de propiedades, embarcaciones, vehiculos y equipeos comprende su
precio de adguisicidn mas todos los costos directamente relacionades con 1a
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de
cualguier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de [os activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adguisicion o construccion de activos
ralificados,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costa

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, magquinarias y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de walor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe senalar, gue algunas partidas de equipo de la Compania,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucicn
son reconccidas separadamente del resto del activo y <on un nivel de disgregacion
que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacian.

Método de depreciacitn y vidas dtiles
Ei costo de propiedad, maquinarias y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y metoda de depreciacion son

revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registradg sobre una base prospectiva.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, maquinarias y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Vida Otil

Descripcion (@Nos) Yalor residual
Edificios De 30 a 60 16%
Equipo de computacion 3 anas 0}
Maguinaria y equipo De 5a 30 De 14% al 16%
Muebles y enseres 10 anos 00"}
Vehiculos, equipos de transporte vy equipo

caminera maowvil De 3a6d De 10% al 18%

(1 A criterio de la Admimistracion estos activas se van & mantener hasta el
terming gperativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el
valor residual a ser asignado a los actives s cero o nulo.

2.11. Deterioro de valor de activos tangibies.

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos actives han sufrido
alguna perdida por deteriore. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida
por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas vy reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salva si el activo se registra & un importe revaluado, en Cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o wn incrementc en
la revaluacion.

2.12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago <on
proveedores locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales come anticipos a clientes, obligaciones patronales
y tributarias.

Las cuentas par pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen
inicialmente a su valor nominal, ya gue su plazo medio de pase es reducida y no
existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, a su costo
amortizado, cansiderando costo financiero y detenoro de valar.
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2.13. Préstamos y otros pasivos financiaros.

Los prestamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
institucionas financieras y bancarias y son reconocidas inicialmente al wvalor
razonable de la transaccion y posteriormente se valoran a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarnios para
su obtencidn} y el valor de reemboiso se reconoce en el estade de resultados
integrales como un "Gasto financiere” durante el periodo de vigencia de la deuda,
de acuerdo con el método de la tasa de interes efectiva, de igual manera
corresponden a pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo.

Estns pasivos financierns son presentados en el estado de sitwacidn financiera como
corrientes o no cornientes corsiderando las fechas de vencimiento de sus pagos, €S
decir, cuando sea inferior a doce meses {corriente) y mayores a doce meses (no
cormiente).

2.14. Baja de activos y pasivos financieros,

+  Activos financieros.

Un activo financiero {0, cuando sea aplicable una parte de un activo financierg
o una parte de un grupe de activos financieros similares) es dado de baja
cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terrmnado; o

b. ta Compama ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumide una cbligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibides inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; y

¢. La Compania ha transferide sustanciatmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no hater transferide ni retenido sustancialmente todos los
rigsgos v beneficios del activo, si ha transferido su control.

s  Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina,
se cancela o vence,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
come una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del penodo.
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2.15. Provisiones.

Se reconocen cuando la Compania tieng una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga
gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmices, para
cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
nbligacian.

El importe reconacido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, tentendo en cuenta los niesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Z2.16. Beneficios a los empleados.

Beneficios definidos: Jubilacidén patronal y bonificacion por desabucio.- El costo
de los beneficios definides (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinadeo utilizands el Método de la Unidad de Créditc Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ang en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficips definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con carge o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
perdidas actuariales en otro resuttade integral se refleja inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o péerdida del periodo.

Participacién a trabajadores.- La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utitidades de la Compania. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones
legales,

2.17. impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.17.1 Impuesto corriente.- Se basa en ta utilidad gravable {tributana)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasiva de
la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periode, las cuales para los
anos 2014 y 2013 representan e 22%.

2.17.2  Impuestos diferidos.- Se reconcce sobré las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financiercs y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
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diferidoc se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibtes. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que
resulte probable gue la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporaras
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos diferides con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido tegalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas v el Grupo tiene la intencion de liquidar sus
activas y pasivos como netos.

2.17.3  Impuestos corrientes y diferidos. - 5e reconocen comao ingreso o gasto, v
san incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea
en otro resuitado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro iniciat de una combinacion de negocios.

2.18. Capital social.

El capital social estd constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacion nominal, se clasifican como parte del patrimorio neto.

2.19. Reconocimiento de ingresos.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
tenienda en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar,

Se reconocen cuando la Compadia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivados de ta propiedad de los productos; el importe de los
ingresos y los costos incurrides, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.20. Costo de ventas.

El costo de venta incluye todos aquellos costos relacionados con venta de
combustible a gasclineras de servicios.

Inctuye también a libres nacicnales e importados, papelera y suministros de
aficina, correspondientes a la otra linea de negocios de 1a Compania.
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2.21, Gastos de administracion, ventas y financieros,

Los gastos de administracion y ventas se reconocen en el periodo en el que se
incurren, por la base de acumulacian, es decir, cuando se conocen en funcidn a {os
acuerdos €on sus proveedares y/o relacionadas, corresponde principalmente a
sueldos, salarnios y demas remuneraciones, pago de servicios basicos, publicidad,
depreciacion de propiedades, maquinanias, embarcaciones y equipos, asf como de
otras gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la
Compania.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagadas
que son registrados bajo el metodo del devengada y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros.

2.22. Medip ambiente.

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren afectar a|
medic ambiente, por o tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pages derivades
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.23. Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionades con el gire del negocio, incluyendo adermds las
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aguellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar
que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
considerado en e estado de resultados integrales.,

2.24. Cambiocs en politicas y estimacicnes contabies.

Los estados financieros at 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2,25. Reclasificaciones,

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2013, han sido reclasificadas para efectas
comparativas ¥ de presentacion con los estados financieros de ese afo.

3, POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Companiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los fesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles
de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos ¥ el cumplimiento de los imites. La
Compafifa revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de
que reflejen los cambies en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencién de un ambiente de control disciplinado v conmstructiva, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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3.1. Riesgo de créditn.

£l riesgo de credito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus  abligaciones contractuales. Los instrumentos
financieros que someten parcialmente a la Compaita a concentraciones de riesgo de
credite estan principatmente representados por las cuentas por cobrar poer ventas a
credito a clientes no relacionados v relacionados, asi como en préstamos a terceros
y retacionadas.

Las concentraciones de riesgo de credito, con respecto a estas cuentas por cobrar,
son limitadas debido al gran numero de clientes que posee la Compama.

3.2. Riesgo de liquidez.

Et riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificuttades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieres, que son liguidados
mediante la entrega de efectivo u otros actives financieros. El enfoque de la
Compania para administrar la liguidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales comao
de tension, sin incurrir en perdidas inaceptables o arresgar la reputacién de la
Compania.

31.3. Riesgo en tasa de interes.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debide a que las operaciones
financieras han sido realizadas a una tasa de interés fija, la cual exime a {a
Compafiia de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interes.

3.4. Riesge en moneda extranjera (tipo de cambio).

La Campania realiza sus principales operaciones en délares de los Estados Unidos de
América [Maneda funcional}, moneda de curse legal en el pais, por lo tanto, no
existe analisis de sensibilidad al estado de resultados integrales y patrimenio neto
en los estados financieros adjuntos por este conceptao,

3.5. Riesgo de mercado.

El Agsgo de mercado es el Aesgo de gue los cambios en los precies de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interes o precios de las acciones, afectan
los ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos financiergs que mantiene.
El objetivo de la administracion del fesge de mercado es administrar y cantrolar las
exposiciones a este riesge dentro de parametres razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

»  Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. EL dinero pierde
valor cuando con no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.
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De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada afo
se detalla a continuacion:

a. Ano 2014 3.67%.
b. AfRo 2013 2.70%.

La Compania considera en sus proyecciones financieras el impacto de la
inflacion histérica y estimada, a fin de definir estrategias que minimicen sy
impacto en la operacion del negocio.

s Riesso de pérdidas asociadas a la inversion de la propiedad, maguinarias y
equipos.

La Compaiia estd expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos
importantes, esto se debe a gue tiene sus propiedades, maguinarias v equipts
asegurados contra todo tipo de simiestros, lo cual, atentua y reduce posibles
pérdidas importantes en el caso de existir algin tipo de simiestro tales comop
robo, incendio, entre otros.

3.6, Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la perdida potencial por deficiencias en los
controles internas de [a Compania, lo cual origina errores en el procesamiento vy
almacenamiento de informacion, asi como por resoluciones administrativas vy
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compadia tiene
como objetive que los controles requenidos estén identificados, evaluados vy
alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
petencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion oe capital por riesgo
operacional.

4. ESTIMACIONES Y JUICHDS O CRITERIQS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de acurrencia de eventos
futuros que se consideran razanables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resuitados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1. Yidas utiles ¥ de deterioro de activos.

La valorzacidn de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
embarcaciones, maquinatias y equipos y otros activos, consideran la realizacion de
estimaciones para determinar tanto tos valores residuales como las vidas utiles a
utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones
consideran factores de operacion, tecnologicos y de usos alternativos de los activos,
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L a Compania revisa [a vida Gtil estimada y el valor residual de dichos activos fijos al
final de cada perfodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida
util o valor residual es diferente. La administracion revisa estos supuestos en forma
periodica y los ajusta en base prospectiva én el caso de identificar alglin cambio.

Los ¢costos de desmantelamiento det active gue constituyan una obligacion para la
Compafia se determinan estimando el valor de retiro de los bienes agregados para
dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se
reconoce una provisién de desmantelamiento por no existir una obligacion
contractual,

4.2. Otras estimaciones.

La Compania ha utilizads estimaciones para wvalorar y registrar algunos de los
activos, pasives, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se

refieren a:

s Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

» Lawvida util de los activos materiates e intangibles.

» Los criterios empleados en la valoracidn de determinados activos.

« La necesidad de constituir provisiones vy, en el caso de ser requendas, el valor

de las mismas.

= La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

s Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afnos de servicios
de su personal.

= Estimaciones de ingresos diferidos segun analisis  realizados por la
Admiinistracion.

« Estimaciones por mermas de combustibles.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de ios
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
ta opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
ecanomico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES GE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Caja - ventas 331,197 240,069
Bancos 330,789 1,546,324
661,986 1,786,392
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{1} Representan saldos en efectivo relacionados con ventas en las estaciones de servicio
y librenas, efectuadas en los Gltimos dias de los afios 2014 y 2013, como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Petropascuales 132,904 93,020
Petrocentra - 77,887
Pedro Carbo 26,243 38,746
Petromar 26,992 29,743
Macana 2B 652 .
Librerias 1,633 673
Estaciones rurales 114,773 .
331,197 240,069

21  Representan salgos en cuentas corrientes en bancos locales y det exterior, los cuales
no generan intereses y ne tienen ninguna restriccion para su utilizacion inmediata.

&, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NC RELACICNADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Locales {1) 120,339 171,846
. ]

(1) Representan saldos por ventas de articulos de librerias, los cuales no generan
intereses y tienen vencimientos promedio de 30 a 90 dias.

7. DOCUMENTOCS Y CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciernbre 31, Diciembre 21,
2014 2013
Compahias relacionadas:

Servamain 5.4, 12,733 2,885
Corpetrolsa S, A. 41,515 22,073
Dlen 5.4 15,730 9,437
£9,978 34,395
Mathaly Suescum 670,934 670,934
{Mota 31){1) 740,912 705,329

.
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(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estas cuentas no generan intereses y no tienen
fecha establecida de vencimiento,

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciemnbwe 31,

2014 2013

Retenciones judiciales (1) 149,570 5,314
Empleados 1,509 6,271
Depésitos en garantia 30 80
151,159 11,667

{1y Corresponde a retenciones efectuadas por un juzgado laboral por concepto de
titigios planteados por ex trabajadores de la Compadfa. EL criteric de la
Administracién de la Compafa es que estos valores seran recuperades.

9. INYENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Productos terminados {1 613,288 746,198
Importaciones en transito 1,227 11,342
{-) Provision por deterioro {2} (161,276} {295,620)
453,239 461,920

{17 Un detalle de esta cuenta, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Libros, papeteria y suministros de oficina 414,689 519,4%0
Combustible 198,599 226,708
613,288 746,198
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10,

11.

(2] EL movimiento de la provisién por deteroro de inventarios de libros, papeleria y

suministros de oficina, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
Salde inicial (293,020} {283,242}
Provision del ano 62,627) {12,378}
Bajas 196,971 -
Saldo final {161,276} {295,620)

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembres 31,

Diciembre 31,

2014 2013

Crédite tributario de impuesto a ta renta  (Hota 19) 73,986 83,903
Credito tributarie de Impuesto al Yalor Agregado 401,442 -
114, 428 83,902

PROPIERAD, MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS.

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

Propiedad, maguinarias v equipos, neto
Terrenos 1,986,017 998,644
Instalaciones 1,571,074 1,256,327
Maguinarias y equipos 599,338 689,518
Edificios 246,461 254,372
Equipos de computacion 12,330 21,84
Muebles y enseres 31,814 39,954
Equipos de oficing 3,485 4,039
Yehiculos 218 B73
Actividades en process de operacion £9,289 52,256
4,516,026 3,317,324
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Un resumen del costo y la depreciacion acumulada de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Costo:

Terrenocs 1,986,017 993 644
Instalaciones 1,791,214 1,399,672
Maguinarias y equipos 938,673 948,435
Edificios 278,125 278,125
Equipos de computacion 218,607 213,266
Muebles y enseres 83,023 33,023
Equipns de oficina 14,609 13,881
Yehiculos 3,274 3,274
Activos en proceso de operacion 65,28% 52,256
5,378,831 3,990,576

Depreciacion acumulada:
Instalaciones {220,140} {143,345)
Maguinara y equipos {139,335} {258,9138)
Edificios {31,664} {23,753)
Equipos de computacién {206,277} {191,425)
tuebtes y enseres {51,209} {43,070
Equipos de oficina {11,124) (9,841)
Vehiculos {3,056) {2,400)
{862,805) (672,752)
4,516,026 3,317,824

3i



A3
‘gaalen uended 4 0N Ay L3 0pE3IQN | BURDEW,, OpRULLICUSP
21QIISNQWIOD IP OIMANAS P UGLILISE B] AP cJualueuolDuny 18 esed SOPUINDPE SBUOPBIEISUL & OUILIBY (¢ ayuaunedound apucdsancy {1}

i

VIR LIS 95Z'T8 tig L0y 81T Fo6' 6L TLE'PET BL5 689 Frim Al b3 6 Jeu) opieg
{rz5 107} - (gg9} f06€ 1) {rzz iz} ipsz'g) {016'2) {935 '9g) {cos'cs) - Lol>el3aadap
ap s0)5en
- 957776 . - fez L'z} {£51°01} - . {L6°61) - SAUQIEDHISE)JEY
(AOP 9L LY - . . - . . - {{00°02Z) {zor 96 )1} SPIUDA
o A . - - EPS 0L G951°01 . 9’7 HGRFOL LLV'BZS S20IIPY
LE0PYF - wI5'L HIr’s He9'pi 6078t A TArAYd GEE'ELL LGhH FGF° L 6T6H'9PD'T Je13u) opeg
€10l ucioesado  SaNAYaa 2ULH JO boendwod saiasua  SOILLPT sodinba A sauooRe)sSy) SO ojdaouo))
ap apsodinby  ap sodinb3 & sajgenw eLeLnbew
cosa201d
LS SOAIY

€107 19p SIqUSioIp 9P [§ 19 OpEUILIa] 0%

1
IO LG &BE 69 ] CEF'E QEE'L) Fig I LWL BLL GRS FLOLAGL 2107986 ) |eUl) Opes
{0SL 961} - 1559} (JETARN) {€ca'vi) or gl {L16°7] {615°98) (66794} - uoLdenaIdap
ap soIsRn
(599°¢) - : - - . - {g9g9'¢) . - SEILDA
L10°868° 1 £E0'EL - £rd Zre's - - - [a4 WE LIL 86 {s) SAHDIDY
B LILE 96728 £{8 LED'Y 12! M ¥ ph6'6E TLEPST 315 689 L7£°952°4 Fr3 866 JELUR GPjes
1210 ugivetadn SO euiyo wgnendwos FEYER ] SQI0LIRT sodinba A aldaiuad
ap ap sodinby ap sodinhy & canganw euzUINDRY  S2UCIDRPEISY SOUDLIS )
sosaahd
U3 50ALIDY

¥107 130 21qWanip Ip 1 12 OPEUNLIYY OUY

:an&1s owod any ‘sodinbs A seweuinbew ‘pepaidord ) P 0JURLILADW 13
e

(sa.e)0p ua sepesasdx3)

$OJ1DUBLIL{ SOPRIST SO} € SEION A $2|qejuo’) sestilod

"¥'S 10diN3



ELIPOL S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)
e

12. CUENTAS Y POCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Froveedoros {1} 132,7M 729,437
Otras 84,461 119,175
217,252 848,612

e e
{1} Al 31 de diciembre de 2014, incluyen 39,187 y 26,101 por pagar a Pimax Ecuador y

EP PETROECUADOR, respectivamente, por compra de combustible. Al 31 de diciembre
del 2013 incluyen principalmente 621,227 por pagar a EP Petroecuador.

Los documentos ¥ cuentas por pagar, no devengan intereses y el vencimiento promedio
esta entre 30 y 90 dias.

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINAHCIERAS,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre 31, Diciembre 21,
2014 2013
Banco Internacicnal 5. A.: {1)
Préstamo a una tasa del 9,76% de interés anual,
con vencimiento en febrero de 2015. - 93,248
Préstamo a una tasa del 11.23% de interes anuat,
con vencimiento en Septiembre 2014, . 53,293
Prestamo a una tasa del 10,21% de interes anual,
con vencimiento en marzo 2017. - 428 744
Banco del Pacifico 5, A.: {1)
Préstamo a una tasa del 8.95% de interés anual
con vencimiento en julio 2015. - 225,713
Banco del Pichincha C.A.: (1)
Préstamo a una tasa del 11% de interes anual,
con vencimiento en diciembre de 2014, - 144,739
Total Bank: {1)
Prestamo a una tasa del 3.23% de interés anuat,
con vencimiento en 2014, - 179,420
Surnagn y pasan.... - 1,129,957
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Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
- 1,129,957
3,735 157,421
3,735 1,287,378
875,522

411,856

{1y Al 31 de diciembre de 2013, estas obligaciones se encuentran garantizadas con
pagaré a la orden de vencimientes a favor de dichas instituciones financieras.
Durante el ane 2014 (a Administracion de la Compania pre-cancelo las obligaciones

financieras a largo plazo.

Los vencimientos de las obligaciones financieras no corrientes, son los siguientes:

ANos

2015
2016
017

14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Participacion de trabajadares

Por beneficios de tey a empleados
Con el 1E5S

Con ia administracion tributaria

{1)

Diciembre 31,

Diciemnbre 31,

2014 2013
239,274
139,048
33,596
411,856
A L]

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
38,404 117,590
127,606 124,689
23,573 31,605
- 801
189,583 274,685
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{1} Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue come sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Vacaciones 91,457 73,119
Décima cuarte sueldo 28,253 39 257
Décimo tercer sueldo 7,856 12,313
127,606 124,689
15. CUENTAS POR PAGAR A COMPARIAS RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Servamain 5.A. 226,093 193,988
Corpetrolsa S.A. 2,074,925 447,075
Dlen 5.4 33,456 20,801
{Mota 31) {1} 2,334,474 661,864
6 . ]

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estas cuentas no devengan intereses ¥ no tienen

{1}
fecha establecida de vencimiento,
16. PROVISIONES POR BEHEFICIOS A EMFLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue comeo sique;
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Jubilacidn patronal (1} 93,721 R3,562
Desahucio {2} 19,286 20,402
113,007 103,964

|

33



ELIPOL S.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

{1} Los movimientos de la provisidén jubilacién patronal, fue como sigue:

Saldo inmicial
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero
Pérdida (ganancia) actuarial

S5aldo final

ARDs terminadas &n

Diciembre 21,

Diciembre 31,

2014 2013
83,562 61,000
5,506 15,408
5,849 4,270
(1,196) 2,884
93,721 83,562

{2} Los movimientos de la provisidn otros beneficios no corrientes para los empleados

{desahucic}, fue como sigue;

Saldo inicial
Costo taboral por servicios actuales
Costo financigrg
Beneficios pagados
Pérdida (ganancia) actuanal

Salde al final del afo

Las hipotesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuents

Tasa de incremento satarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion {promedio)
Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

17. PASIVQO DIFERIDO.

ingresos diferidos

Anos terminados en

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013
20,402 20,553
5,491 5,743
1,409 1,421
(20,401) {9,693)
12,385 2,378
19,286 20,402

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2014 2013

5.594% 7.00%

3.00% 3.00%

2.50% 2.50%

11.80% §.90%

7.4 7

T IESS 2007 THIESS 2002
Diciembire Diciembre

31, 2014 31, 2013

i1} 99,125 61,729
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{1} Corresponde al ingreso diferido por la venta de tarjetas de consuma de combustible,
el cual se reconace como ingresos del periodo, cuando se efect(an los consumas por
los clientes.

18. ACCIOMISTAS,
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Oscar Vicente Bustos 1,261,831 1,502,239
Nathalie Suescum Romerg 17,777 17,777
{1} 1,279,608 1,920,016

L~ |

{1} El 23 de diciembre de 2013, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Elipol
5.A., resolvio revocar y dejar sin efecto el aumento de capital y reforma parcial a
los estatutos sociales, que fueron aprobados por la Junta General Extraordinaria de
Accignmistas en sesion del 28 de noviembre del 2012; asi coma, resolvid que se
registre en cuentas por pagar los valores que conformaron el mencionado aumento,
reflejando a favor del Sr. Vicente Bustos U5%1,902,2239 v de la Sra. Nathalie Suescum
Us517,777. Complementariamente, el 26 de diciembre de 2013, se suscribio una
escritera pUblica de revocatoria o resciliacion de aumento de capital y reforma
parcial de estatutos sociales, la cual fue suserita con el objetivo de dar
cumplimiento a 1o resuelto en la Junta General de Accionistas del 23 de diciembre
de 2013 (Mota 22).

12, IMPUESTO A LA RENTA,

Reformas Tributarias

EL 29 de Diciembre de 2014 mediante Suptemento del Registro Oficial No. 405 se promulgo
la Ley Orgdnica de [ncentivos a la Preduccion y Prevencion del Fraude Fiscal; y, el 31
de diciembre de 2014 can Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento del
Registro Oficial Mo. 407, se aprueba el Reglamente & la Ley Organica de {ncentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude fiscal.

Los principales cambios legales fueron:

a. Reformas a la Ley Refarmatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

Et Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condicianes para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes da
inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito
e inversiones previstas en el COPCI.
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b. Reformas al Reglamento para ta Ley de Régimen Tributario Interna:
Se definen como oblisaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario
para cumplir con el Art, 408 de la Constitucidon de la Replblica.
Se definen nueveas plaros para la eliminacidn de |os créditos incobrables.

c. Reformas al Codigo Orsanico de la Produccion, Comercio e Inversiones {COPCI):

Se definen las siguientes:

» Fijan las condiciones para el incentive de estabilidad tributaria en los contratos
de inversion.

» Promueve la promocion de industrias basicas.

» Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afos del 100% de la
depreciacion de  activas fijos nuevos y productives para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las junsdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los
sectores considerades prioritarios per el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTL):

Se definen las siguientes:

+ Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afos a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores economicos
determinados como industrias basicas.

« (Consideran ingreésos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes
an el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente
en el Ecuadar.

« FEliminacidn de la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor a un afo para
sociedades.

» Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, v otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o
similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuacion:

» La depreciacion correspondiente al revaluo de activos no es deducible,

« Seran deducibles las remuneraciones, de acuerde a los limites establecidos por el
ministerio rector det trabajo.

+ Engeneral, la deduccion de los gastos de Promocidn y Publicidad, sera deducibie
hasta 4% de los (Ngresas gravados.

s+ Se permite el reconocimiento de los actives y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casas y condiciones establecidas en el Reglamento.
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» Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios tecnicos, administrativos, de
consultoria ¥ similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso de
sociedades en riclo pre operative, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracidn, explotacién y transporte de
recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a
gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la base
imponible.

e. Tarifa de Impuesto a la Renta:

+ La tarifa general de Impuesto a ta Renta para sociedades sera del 22%.

« Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o estdn sujetas a regimenes fiscales
preferentes, se (es aplicara una retencion en (a fuente equivalente a {a maxima
tanfa prevista para personas naturales (35%).

« Cuando la participacidn directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paratsos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea jgual o superior al S0% del capital social o de aquel gue
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liguidara €l Impuesto & la Renta, a
la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber
de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias
establecidas para el efecto.

» Cuando la participacidn accionaria de los acciomistas, socios, participes,
constituyentes, beneficizrios o similares sean residentes o establecidos en
paraiscs fiscales o regimenes de menor impeosicion y su participacion sea menor al
50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional aplicande
ta tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una
persona natural o jundica domiciliada en o mencionados paraisos fiscales; sobre
la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 22%.

f. Reformas al Reglamentp del Impuesto a la 3alida de Divisas:

La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida per la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea
una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto serd asumido por guien
comercialice el bien o preste el servicio.

g. Cadigo Tributario:

Se establece 1a condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables det
pago del Impuesto a la Renta, 2 las sociedades ecuatorianas o tos establecimientos
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de
patrimonio (incluyendo los derechos de los contrates de exploracidn y explotacion de
recursos naturales no renovables) hayan side enajenadas de manera directa o
indirecta.
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La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afo 2001
tinclusive) y estan abiertas para su revision las declaraciones de los aflos 2011 al 2014,

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerde a [a tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado 2 operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Utilidad del afio antes de impuestos 217,622 606,340
Efecto de impuesto diferido {65,056) {22,157}
152,566 644,183
Menos:
Ingresos exentos . {200,000)
Mas:
Gastos no deducibles 194,123 357,485
Ffecto de impuesto diferido 65,066 12,157
Utilidad gravable 411,745 823,825
Tasa de impuesto a la renta del periodo 2% 2%
Impuesto a la renta causado g0,584 181,242
Anticipo del impuestn a las ganancias del afio
{impuesto minimo} 124 B4 121,541
Impuesto a la renta del periodo 124,826 181,247
Menos:
Anticipo del impuesto a la renta del ano {27,058) {29,618)
Credito tributario de afos antericres (83,904} (137,760]
Crédito tributario por 15D {10,381) .
Retenciones en la fuente del afo (77,469} (97,767)
Saldo a favor [Mota 10} (73,986} {83,903}
1

20. [IMPUESTOS DIFERIDOS.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente

reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autaridad fiscal.
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Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y trbutaria, que
priginaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue

como sigue:
Base Base Diferencia Diferencia
tributaria MIIF  permanente temporaria
Diciembre 31, 2014
Inventanos 614,515 453,139 - 16%,276
Fropiedad,
magquinarias
¥ equipos 4,255,691 4,516,026 504,338 {764,673}
Beneficios a
ampleados {92,439 {113,007} - 19,568
4,776,767 4,856,258 504,338 {583,829)

A e Irimial s e e e e
Diciembre 31, 2013;

Inventarios 757,540 461,920 . 295,620
Propiedad,
maguinaras
¥ equipos 3,156,058 3,317,824 504,338 (666,104)
Beneficics a
empleados . (83,562} - 83,562
3,913,598 3,696,182 504 3138 {286,922}

Los saldos de impuestos diferidos, son los siguientes:

Diciembre 31, Diciermnbre 31,
204 2043
Impuesto diferido por cobrar:
Irventarios 35,481 65,036
Beneficios a empleados 4,305 18,384
39,786 83,420
Impuesto diferido por pagar:
Propiedad, maquinarias, y equipos 168,228 146,543
——
Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar 39,786 83,420
Impuesto diferido por pagar {(168,228) [146,543)
{128,442} A3, 123
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El movimiento del impuesto diferide por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 v
Z013, fue como sigue:;

Reconocido Otros
en resuttados
Saldo imicial resultados  integrales  Saldo final

Diciembre 31, 3014;

Inventarios 63,036 {29,555} . 35,481
Propiedad, maquinarias

y equipos {146,543} {21,685) - (168,228)
Beneficios a empleados 18,384 {13,816} (263} 4,305

;&3i123;: iasnsai {2&3; {128,442)

Diciembre 31, 2013:

Inventarios 62,311 2,723 - 65,036

Propiedad, maguinarias

¥ equipos (117,233) {29,210} - {146,543)

Beneficios a empleados 13,420 4,330 634 18,384
(41,600) (22,157 634 163,123)

Las gastas ({ingreses) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos
terminados al 21 de diciembre de 2014 y 2013, son atribuibles a o siguiente:

Diciembre 31, Ticiembre 31,

2014 2013
Gasta impuesto a la renta del ano:
Irpuesto a la renta corriente 124,826 181,242
Efecto por liberacion/constiturion de impuasto
diferido 65,056 22,157
189,882 203,399
Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:
Tasa de impuesto a la renta del pericdo 22.00% 27,00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
QOtros ingresos 11,80% 11,80%
Gastes no deducibles 19.62% -
Efecto pago impuesto minimo 15.73% -
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 57,36% 33,80%
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Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros.

21. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social es de USS419,000 vy US$95,000
respectivamente, ¢onstituido por 419 y 95 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autarizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de mil ddlares cada una.

Ef 25 de jumio de 2014, en Junta General Extraordinaria de Accionistas de Elipol 5.A. se
resolvid aumentar el capital social en US5324,000, motivo por el cuat COMERCIALPETRO
S.A. manifestd a la Compaiia su deseo de formar parte del mencionado aumento,
mediante el aporte en efectivo de US%215,000, basades en que han transcurride 30 dias
contados desde la publicacion en un medio de comunicacion de circulacién nacional (29
de junio de 2014) para el ejercicio del derecho preferente y que aquellas acciones que no
hayan sido suscritas y pagadas por los actuales Accionistas de la Compaiia, serdn puestas
a disposicion de los accionistas gque si hayan suscrite acciones o de terceros. Con fecha 4
de agosto de 2014, mediante escritura publica la Compania incrementd su capital social
en US$324,000, de los cuales U55215,000 corresponden al aporte en efectivo de
COMERCIALPETRO S.A., nuevo accionista de la Compania, a partir de esa fecha.

22. APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Con fecha 23 de diciembre de 2013, a través de Junta General Extraordipnaria de
Accionistas de Elipol 5.A., resolvio revacar ¥ dejar sin efecto el aumento de capital y la
reforma parcial de estatutos sociales, que fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas en sesion del 28 de noviembre de 2012, por lo cual estos valores fueron
transferidos a la cuenta por pagar a accionistas (Nota 1381,

23. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafias del Ecuador, requiere que por o menos el 10% de la utitidad tiquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el S0% del
capital suscrite y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de
la Compania, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el
capital.

24. RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidad de afios anterioras

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos, capitalizacion de la
Compania y ciertos pagos, como la religuidacion de impuestos entre otros. El saldo al 31
de diciembre de 2014, incluye la utilidad del afo terminade en esa fecha cuya
distribucidn sera puesta a consideracion de la Junta General de Accionistas en su proxima
reunian ordinaria.
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25,

Resultados provenientes de la Adopcidn a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Hormas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera
vez de las “MIIF", que generaron un saldo acreedor de US$534,456 solo podran ser
capitatizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del Oltimo
ejercicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber perdidas o devuelto

en el caso de liquidacian de 1a compania.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A caontinvacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

Actives financieros medido al costo:

Efectiva

Bocumentos y cuentas par cobrar
clientes no relacionados

Otras cuentas por cobirar pares
retacionadas

Total activos financieros

Pasiveos financieros medidos al costo:
Sabregiro bancario

Cuentas ¥ documentos por pagar
Cuentas por pagar diversas/relacicnadas
Anticipas de clientes

Fasivas financiergs medidos al costo

amartizado:

Obligaciones can institeciones
financieras

Total pasivos financieros

Instrumentos financierps, netos

Diciembre 31, 2074

Diciembre 31, 2013

Corriente Mo carriente Corriente Mo corriente
&h1,986 1,786,393
120,339 171,846
740 912 705,129
1,523,237 1,663 568 .
-
{2,735 {157,421}
(217,252 (B4B,612)
(2,334,474]) (681,864)
- {12,200
(F18,101) (411,856)
{2,555, 461) {2,398, 298} (411,854}
265,270 i411,8556)

[1iﬂ32,114].| -

Yalor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que las importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor

razonable.
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26. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Yenta de combustibles {1} 27,726,293 35,493,826
Venta de bienes {2) 1,279,359 1,361,492
Descuento en ventas {13,015} (22,214}
Devoluciones en ventas (27,1509 {25,525}
28,945,487 36,807,579

(1) El detalle de la cuenta venta de combustibles, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciermnbre 31, Diciembre 1,

2014 2013

Gasolina ECOPAIS 10,561,605 13,639,438
Gasolina SUPER 8,972,902 13,284,613
Gasolina DIESEL 7,644,927 7,444,478
GLP 546,864 1,125,297
27,726,293 35,493,826

{2) Representan ventas de articulos de tibreria de las diferentes sucursales ubicadas en
Lugue v Chile, Boyaca y Lugue, Universidad Politécnica Salesiana, Universidad
Catolica de Santiago de Guayaquil y la Escuela Superior Politécnica del Litoral
ESPOL.

27. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 M3

Combustibles 24,471,670 31,170,975
Librerias, papeleria y suministros 920,036 497,098
25,391,706 32,168,073

45



ELIPOL 5.A.
Politicas Contables y Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
|

28. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Afns terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Sueldos, satarios y demas remuneraciones 26,747 221,026
Impuestos, contribuciones y otros 36,073 113,187
Aportes a la seguridad 4,682 42,929
Seguros 9,364
Beneficios soriales e indemnizaciones 4,107 32,206
Gastos planes de beneficios a empleados 5,576 21,151
Remuneraciones a otros trabajadores autonomos 46,044 37,159
Honararigs, comisicnes y dietas a personas
naturales - 1,451
Transporte 2,982 2,826
Gastos de viaje 1,730 el 1)
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 33103 3,911
Gastos legales 30,731 5,388
Publicidad y propaganda 24,778 -
Mantenimiento y reparaciones 7,140 1,669
Otros gastos 149 187 130,131
382,244 614,060

GASTOS DE YENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre 31,

Diciembire 37,

2014 2013
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 929,595 860,980
Transparte 375,594 540,080
Comisiones 58,586 123,854
Depreciaciones 195,060 190,580
Aportes a la seguridad social 174,119 176,353
Beneficios sociales e indemnizaciones 240,313 259,360
Agua, energia, luz, ¥ telecamunicaciones 109,923 121,582
Mantenimiento y reparaciones 65,757 130,432
Seguros y reaseguras {primas y cesiones) 37,430 55,00+
Suman y pasan:... 2,216,377 2,454,222
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Anas terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 11,
2014 2013
Suman y vienen.... 2,216,377 2,454,222
Notarios y registradores de la propiedad 8,282 24,430
Remuneraciones a otros trabajadores auténomaos 19,186 31,467
Honaorarios, comisiones y dietas a personas
naturales - g,54%
Promocion y publicidad 3,195 8,612
Gastos de viaje 191 960
Gasto detencro - -
Otros gastos 674,914 762,769
2,922,145 3,292,429

|
30. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fite camo sigue:

&nos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Intereses de préstamos bancarios 81,581 104,839
Gastos bancarios 24 787 31,081
Costo financiera jubilacian patronat 11,355 4,270
Costo financiero desahucio 1,409 1,411
Otros intereses y Comisiones - 434
118,627 142,045

311. TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS,

Las principales transacciones con compafias relacionadas, se desglosan como sigue:

Jiciembre 31, Dicternbre 31,
2014 203
QOfras cuentas por cobrar a partes relacionados
{Hota 7)

Companias relacionadas:
Servamain S.A. 12,733 2,885
Corpetrolsa 5.A 41,515 22,073
Dien 5.A. 15,730 9,437
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Ciciembre 31,

Ciciernbre 31,

2014 23
Accionista:
Mathaly Seuscum 670,934 670,934
740,912 705,325
Cuentas por pagar a companias reiacionadas
corrientes: {Hota 15}
Servamain S.A. 226,093 193,988
Carpetrolsa 5.A. 2,074,925 447 075
Dlen S A, 33,454 20,801
2,334,474 G561, 864
Anos terminados en,
Dciembre 31, Gictermbre 31,
2014 2013
Yeantas:
Corpetrolsa S.A. 26,555 14,744
Servamain 5.A 67,347 83,278
Dlen S5.A. Z,9526 5,024
96,425 123,046
{iastos:
Servamain $.A, BA,555 125,860
" ]

32. CONTINGEMTES.

Al 21 de diciembre del 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compania no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como ng se
han determinade cuantias por posibles obligaciones gue requieran ser registradas en los
estados financieros adjuntos.

33. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

En et Registro Oficial Ho. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé la reforma al
Reglamento para la Apticacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que
para la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben
cumplir gl Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutive No. 2430 del 31 de diciembre de 2004, se establece gue los
sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno; adicionalmente, a su declaracion anual de Impuesto a [a
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de
Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones cam estas partes, en un plaze ng mayor & dos meses a la fecha de
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exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la Administracidn
Tributaria mediante Resolucién General, en funcidén de los métodos ¥ principios
establecidos en el misma,

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitio [a
Resolucicn No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial Ho. 324 det 25 de
Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a US31,000,000
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
HAC-DGERZ2O08- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 v
sus  reformas  incluidas  en  las  resoluciones  Nos.  NAC-DGER2008-1301
NAC-DGERCGCOY-G0286, se establece que {os sujetos pasivas cuye monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo parafsos fiscales - sean
superiores a US$5$3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre US$%1,000,000 y US5$3,000,000 si la proporcidn de
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos e superior al
50%. Adicionalmente, por un monto superior a S%5,000,000, deberan presentar el
Informe integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94
del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causade superior al 3% de sus ingresos gravables.

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes,

3. Ho mantengan suserito con el Estado contrato para la exploracion v explotacion de
recursos no rengvables.

Sin embargn, la Resolucidn emitida por el Servicio de Rentas Internas HNo.
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enerp de 2011,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plaze no mayor a4 un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

£n la ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, ol Art. 84 recalca
que el Anexo e Informe Integral de Precics de Transferencia, se debe presentar en un
plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn
del Impuesto a la Renta; ¥ la no presentacién, asi como la entrega incompleta, inexacta o
con datos falsos podrd ser sancionada con multa de hasta US$15,000,
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania no esta sujeta a realizar y presentar los
anexos de precics de transferencias por no estar sujeto a las condiciones antenormente
expuestas.

24, SANCIONES.
a. De la Superintendencia de Compafias, Yalores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a ELIPOL S.A., a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante
&l ejercicio terminada el 31 de diciembre de 2014 y 2013,

b. De otras auferidades administrativas.

Ho se han aplicado sanciones significativas a ELIPOL S.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

35. HECHOQS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con pasterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (8 de abril de 2015), no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion
de los mismaos.

30



