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Informe de los Auditores Independientes 

  

los Acciomstas de 
ELÍPOLS A 

Dictamen sobre los estados financieros 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ELIPOL 5 A, que comprenden los 
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los correspondientes 
estados de resultados integrales, de cambios en el patnmomo neto y de flujos de efectivo 
por los años terminados en dichas fechas, asi como un resumen de politicas contables 
Significativas y otra informacion explicativa 

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros 

2 La Admimstracion de la Compañsa es responsable de la preparacion y presentacion 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
internacionales de Informacion Fmanciera (NIF) y del control imtemno que la 
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados 
financieros libres de errores matenales, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opimon sobre los estados financieros adjuntos 
basados en nuestras auditorias — Nuestras auditorías fueron efectuadas de conformidad 
con las Normas Internacionales de Auditoria — Dichas normas requieren que cumplamos 
con reguermientos eticos, as como que plamfiquemos y ejecutemos la auditona con el 
fin de obtener una segundad razonable, sobre s1 los estados financieros estan bres de 
errores matenales 

Una auditona comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros — Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion 
de los mesgos de error materal en los estados financieros, debido a fraude o error Al 
efectuar esta evaluacion del mesgo, el auditor toma en consideracion los controles 
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados 
fmancieros de la Compañia, con el fin de diseñar los procedimientos de auditona que 
sean adecuados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opimion 
sobre la eficacia del control mterno de la Compañra Una auditoria tambien comprende 
ía evaluacion de que las politicas contables aplicadas son aproptadas y que las 
estimaciones contables realizadas por la Admimstracion son razomables, asi como la 
evaluacion de la presentacion general de las estados financieros 

Consideramos que la endencia de auditoria que hemos obtemido en nuestras auditorias 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opimon de auditoria



[BDO 

Opimon 

6 En nuestra opimon, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos matenates, la situacion financiera de ELIPOL S A 
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de 
efectivo por los años termmados en dichas fechas, de conformidad con las Normas 
Internacionales de informacion Financiera NIF 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

7 Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tmbutanas de la Compaína, 
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio termado el 31 de diciembre de 
2014, se emite por separado / 

EN hciaiol y 
Abnt8, 2015 
RNAE No 193 
Guayaquil, Ecuador S 

 



ELIPOL S, A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en dolares) 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
  

  

  

  

  

Notas 2014 2013 

Activos 
Actos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 661,986 1,786,393 
Activos financieros 
Documentos y cuentas por cobrar clientes no 
relacionados 6 120,339 171,846 
Documentos y cuentas por cobrar a partes 
relacionadas 7 790,912 705,329 

Otras cuentas por cobrar 8 151,159 11,667 
Inventarios 9 453 239 461,920 
Servicios y olros pagos anticipados 21,172 558,464 
Activos por impuestos corrientes 10 114,428 83,903 
Olros activos cornentes 3,249, 

Total activos cornentes 2,266,484 3,779,522 

Activos no corrientes 
Propiedad maquinanas y equipos “ 4,516,026 3,317 824 
Activos por impuestos diferidos 20 39,786 83,420 

Total activos no corrientes 4,555,812 3,401,244 

Total activos $ 822,296 7,180 766 

   
Frank Velasquez Andrea Cedeño 
Gerente General Contadora 

Ver politicas contables y notas 
a los estados financieros 
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ELIPOL $, A, 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en dólares) 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
  

  

  

Notas 2014 2013 

Pasivos 
Pasivos corrientes 
Cuentas y documentos por pagar 2 217,252 348,612 
Obligaciones con istituciones financieras 3 3,735 875,522 
Otras obligaciones cornentes 14 189,583 274,685 
Cuentas por pagar a compamas refacionadas 15 2,34 494 661,864 
Ant1pos de clientes 12,300 
us pasivos corrientes 288,541 75,220 

Total pasivos comentes 3,033,585 2,748,203 

Pasivos no comentes 

  

  

Obligaciones con mstituctones financieras a 411.856 
Acciomstas 18 1,279,608 1,920,016 
Provisiones por beneficios a empleados 16 113,007 103,964 
Pasivo difendo 17 99,125 $61,729 
Pasivo por Impuesto difendo 2 168,228 146,543 

Total pasrros no cornentes 1,659,968 2,644,108 

Total pasivos 4,693,553 5392311 

Patrimonio neto 

  

Caprtal social 2 419,000 95,000 
Reserva tegal 3 47,500 47,500 
Otros resullados integrales (16,080) (428) 
Resultados acumulados 24 1678 323 1,650,583 

Totai patrimomo neto 2,128,743 1 788,455 

Total panvos y patrimomo neto 6,822,296 7,180,766 A a 

f 

  

Frank Velasquez Andrea Cedeño 
Gerente Genera! Contadora 

Ver políticas contables y notas 
a los estados financieros 
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ELIPOL S, A, 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en dólares) 

  

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
Años terminados en, Notas 2014 2013 

Ingresos de actividades ordinanas 26 28,965,487 36,807,579 
Costo de ventas 27 (25,391,706) (32,368,073) 

Ublidad bruta 3,573,781 4,639,506 

Otros mgresos 105,261 192,958 

Gastos 
Gastos de administracion 28 (382,244) (614,060) 
Gastos de ventas 2 (2,922,145) (3,292,429) 
Gastos financieros 

Utilidad del ejercicio antes de participación a 
trabajadores e impuesto a la renta 
Participacion a trabajadores 

Uhilidad de! ejercicio antes de Impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 
Impuesto a la renta corriente 
Efecto de impuestos diferidos 

Utilidad neta del ejercicio 

Otro resultado mtegral 

Resultado integral total de! año 

Frank Velasquez 
Gerente General 

30 (113.627) (142,045) 

2,423,016) (4 048,539) 

  

256,026 783,930 
14 (38,404) 117,590, 

217,622 666,340 

19 (124,826) (181,242) 
20 (65,058) 22557, 

27,740 462,941 

(11,452, .628) 

16,288 458,313 

  

Andrea Cedeño 
Contadora 

Ver politicas contables y notas 
a los estados financieros 
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ELIPOLS A 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 

(Expresados en dólares) 

estados scams 
  

  

  

  

  

apar OS 
pS oo dela Yotdas Toca 

Caplar— poentatara Rosero cesitados Vida dopado notado stem 
sera captalcacon tegal mtegaler retenida GeIaNIT ejeroco Sober eto 

Sigo al 31 de diciembre de 2012 35.000 1 mA O TABS I52AG60 56 697 RAZR 
Tramferanci acostados sommulados sa) 1566.687) 

Der e pon cm 
ea 18) amo 11 920.001 

Resaltado Legal toa de ño 195 429 eg e 

Saldo as 31 de dicembre de 2013 25000 AISO (4 62811 RZOS (500006) 02 04 11890 563 108.05 

Fraosterenca a costado acumador 02 901 casos 
umenta de cprtarcar 2000 2250 
Resta wtegrl toa de aña 11,63 DO ateos 

Saldo al 34 e diciembre se 2014 319000 LIO meno AROS 1638450) 2770 1678 287 
  

    
From Velazquez tndroa Codema 
Gerente General Enea 

Ver poltcas contables y notes 
“loz crtdos financieros 
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ELIPOL S. A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en dolares) 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

  

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en, 2014 2013 

Flujos de efechwo por las actividades de operacion 
Efectivo recibido de clientes 28,981,411 36,479,669 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (28,750,255) — (36,244,483) 
Gastos financieros. (118,627) (130 
OPS Ingresos (egresos), netos 105,261 (77,588) 

Efectivo neto provisto por actvigades de operacion 217,790 29,812 

Fityos de efectivo por las actividades de inversion 
Pago por compra de propiedad, maquinanas y equipos (1,398,017) (675,440) 
Efectivo recibido per venta de propiedad, maquinarias y 
equipos. 3,665 1,733,043 

Electivo neto (utilizado en) provisto por actividades de 
inversion (1,394,352) 1,062,603 

Flujos de efectrvo por las actividades de financiamiento 
Efectivo (pagado) en obigaciones con instituciones 
financieras (1,283,643) 174,607) 

Efectivo recibido (pagado) por obligaciones con compañtas 
relacionadas y acciomstas 1,032,199 (0,070) 

Pago de beneficios a empleades no corrientes (20,401) (0,093) 
Aportes en efectivo 324,000 

Efectivo neto provisto por las (utilizado en] actividades 
de financiamiento 52,155 (93,370) 

(Disminucton) aumento neto de efectivo y equivalentes 
de efectivo (1,124,407) 999,045 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 1,786,393 787,348 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año, 661,986 1,786,393 

S a 

Frank Velasquez 
Gerenle General 

  

Andrea Cedeño 
Contadora 

Ver políticas contables y notas 
alos estados financieros 
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ELIPOL S. A. 
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EFECTIVO NETO 

PROYISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 

(Expresadas en dólares) 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

  

  

Años terminados en, 2014 2013 

Resultado mtegral total 16,288 458,313 

Otro resultado mtegral 11,452 4,628 

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el 
efectivo neto provisto por actividades de operacion 
Provision impuesto a la renta 124,826 181,242 
Depreciacion de propiedad, magumanas, y equipos 196,150 201 524 
Pronsion participación a trabajadores 38,404 117,590 
Perdida en venta de propiedad, maquinarias y equipos 58,366 
Promsion para jubilacion patronal y desahucio 18,255 26,842 
Provision obsolescencra y bajas de inventarios 1134,3441 12,378 
Efecto impuestos diferidos 65,056 22,157 

Caminos en activos y pasivos operativos 
Disminución (aumento) en documentos y cuentas por cobrar 
clientes no relacionados 51,507 (112,957) 

(Aumento) en documentos y cuentas por cobrar clientes 
relacionados (35,583) (27.253) 

(Aumento) en olras cuentas por cobrar na relacionadas (139,492) 47,882) 
Disminución en inventarios 143,025 43,029 
Pisminucian (aumento) en servicios y otros pagos por anticipado 537,292 (531,364) 
(Aumento) en activos por impuestos cornentes 23,774) (127,385) 
(Disminucion) aumento en cuentas y documentos por pagar (631,357) 34,966 
(Oisminucion) en otras obligaciones comentes (35,011) (100,877) 
(Disminucion) en anticipo de chentes (12,300) (487,700) 
Aumento (dsmnucion) aumento en otros pas1yos no comentes, 37,396 (35,805) 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 217,790 29,812 

Frank Velasquez 
Gerente General 

  

Andrea Cedeno 
Contadora 

Ver políticas contables y notas 
a los estados financieros 

8



ELIPOL S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

o 

1 IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA, 

» Nombre de fa entidad 
ELIPOLS A 

+» RUC de la entidad 
0991519246001 

+ Domicibo de la entidad 
Luque N 223 y Cmle Guayas / Guayaquil 

+ Forma legal de la entidad 
Sociedad Anonima 

+ Pais de incorporacion 
Ecuador 

+ Desempcion 

ELIPOLS A (en adelante “la Compañia”) fue constituida el 2 de julio de 1999, en el 
canton Guayaquil, Provincia del Guayas Su objeto principal es la venta de 
combustible al por menor mediante gasolmeras de servicios ubicadas en la cuudad 
de Guayaquil, Pedro Carbo y Esmeraldas 

+ Estructura organizacional y societana 

La Compaña cuenta con personena juridica, patrimomo y autonoma administrativa 
y operativa propia 

> Representante legal 

El Sr Frank Velasquez Monlo, es el representante legal de la Compañia — Esta 
encargado de dm y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a 
nombre de la Compañia y representar a esta en toda clase de actos y contratos, 
mantener el cuidado de los bienes y fondos de la Compañaa, susembir y firmar a 
nombre de la Compañra todas las escnturas publicas e mstrumentos privados en los 
que consten actos y contratos que celebre la compañia, entre otros 

+ Composicion accionama 

Las acciones de la Compañra estan distribuidas de la siguiente manera 

  

  

Nombre del accionista Kí de acciones, % 

COMERCIALPETRO $ A 215 51 31% 
Oscar Vicente Bustos Peñaherrera 185 44 15% 
Nathaly Suescum Romero 19 454% 

419 100%



ELIPOL S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

o 5 5 5 5 5 5 PP 

Lineas de negocia 

- Venta de gasolina 

El precio de venta de los combusubles al publico esta establecido por EP 
PETROECUADOR, compañra distribundora de combustible a traves de su ista de 
precios, aprobada por la Direccion Nacional de Hidrocarburos de acuerdo a la 
calidad y tipo de combustible 

- Utiles escolares 

La venta de utiles escolares se la realiza de manera dhrecta al consumidor final, 
los precios de venta al publico son establecidos de acuerdo a la lista de precios 
que proporciona cada distribuidor de libros, papelena y suministros de oficina 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 

Una descripcion de las principales poticas contables adoptadas en la preparacion de los 
estados financieros se presenta a continuacion. 

2 1, Bases de preparacion 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y sus interpretaciones, 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8 siglas en 
ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, tai 
como se explica en las polticas contables incluidas mas adelante El costo histonico 
esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el 
intercambio de los activos 

El valor razonable es el precio que se recibima por vender un activo o el valor 
Pagado para transfenr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoracion, idependientemente de sí ese precio es directamente observable o 
estimado Vtilizando otra tecmca de valoracion Al estmar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañia tiene en cuenta las caractensticas del activo o 
pasivo que los participantes det mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medicion 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el mvel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia 
de los msumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
descmben a continuacion 

Nivel 1 - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O 

pasivos identicos que la Compaña puede acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2.- Insumos distintos a los precios cotizados imcluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa o directamente 

10



£LIPOL S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

o 

Nivel 3 - Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables 
enticas Tambien exge a la Administracion de la Compaíñra que ejerza su JuIcto en 
el proceso de aplicacion de sus politicas contables En la Nota 4, se revelan las 
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las 
Ipotesís y estimaciones son significativas para los estados financieros 

La Ademnustracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(HUF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los 
presentes estados financieros 

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion. 

Las siguentes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos 
estados financieros 

a. Los siguientes son pronunciarmentos contables mgentes a partir del año 2015 

Aplicacion obligatoma a 
Enrmendas/Normas/ Iniciativas parti de 

NIC 1 “Presentacion de estados financieros” 
(Emiida en Diciembre de 2014) 01-Ene 2016 

NIC 16 "Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 
“Agricultura” 
(Emitida en jumo de 2014) (Y) 01-Ene-2016 

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 
“Activos mtangibles” 
(Emitida en mayo de 2014) 01 Ene 2016 

NIC 27 "Estados financieros separados”. 
(Emvtada en agosto de 2014) (*) 01-Ene 2016 

NUF 9 “Instrumentos financieros” 
+ Emitida en jubo de 2014 01-Ene-2018 
»  Emtida en noviembre de 2013 Sin determinar 

NIF 10 “Estados financieros consolidados” y NIC 28 
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” 
(Emtida en septiembre de 2014) (*) 01-Ene-2016 

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos 
(Ermtida en mayo de 2014)” (*) 01-Ene-2016 

NUF 14. “Cuentas regulatorias diferidas” 
(Ermtida en enero de 2014) 01-Ene 2016 
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ELIPOL S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

o 5 5 5 

Aplicacion obligatoria a 
Enrmendas/Normas/Imciativas partir de 

NIF 15 — “Ingresos Procedentes de Contratos con 
Clientes” 
(Emtida en mayo de 2014) 01-Ene-2017 

NIC 4 “Presentacion de estados financieros”, 

EL IASB agrego una miciativa en maten de revelacion de su programa de trabajo 
2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco 
Conceptual La imciativa esta compuesta por una sene de proyectos mas 
pequeños que tienen como objeto estudiar las posibilidades para ver la forma 
de mejorar la presentacion y revelacion de principtos y requisttos de las normas 
ya existentes 

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos tangibles”. 

Aclara que el uso de metodos de amortización de activos basados en los ingresos 
no es aproprado, dado que los mgresos generados por la actwaidad que mcluye el 
uso de los activos generatmente refleja otros factores distintos al consumo de los 
beneficios economicos que tiene incorporados el actwo. De igual manera, 
clanfica que los mgresos son en general una base inapropiada para medir el 
consumo de los beneficios economicos que estan incorporados en actwo 
intangible 

NIF 9 - “Instrumentos financieros”. 

Emitida en julio de 2014 

Esta norma incluye nuevos reguemmentos basados en principios para la 
clasificación y medicion, mtroduce un modelo “mas prospectivo” de perdidas 
crediticias esperadas para la contabilidad del detemoro y un enfoque 
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas Las entidades 
tambien tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de 
ganancias y perdidas por cambios de valor Justo relacionados con el “nesgo 
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambios en resultados, sm aplicar los otros requerimientos de NIIF 9 Su adopcion 
anticipada es permitida 

Ermtida en noviembre de 2013 

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una remsion sustancial de 
la contabilidad de coberturas, para permtr a las entidades reflejar mejor sus 
actividades de gestion de riesgo en los estados financieros Asimismo, y aunque 
no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacion permte a las 
entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de reconocer en Otros 
Resultados Integrales los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios es 
el nesgo de credito promo de la entidad (para pasivos financieros que se 
designan bajo la opcion del valor razonable) Dicha modificacion puede aplicarse 
sin tener que adoptar el resto de la NIF 9 
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ELIPOL S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

PA 

NIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”. 

Norma provistonal sobre la contabilizacion de determmados saldos que surgen de 
las actividades de tanfa regulada ("cuentas regulatonas difendas”) Esta norma 
es aplicable solamente a las entidades que aplican la NIIF 1 como adoptantes por 
pnmera vez de las NIIF. La misma permite a dichas entidades, en la adopcion de 
las NIIF, seguir aplicando las politicas contables de los principios de contabilidad 
generalmente aceptados antenores para el reconocimento, medicion, detenora 
y baja en cuentas de las cuentas regulatonas difendas La norma provisional 
tambien proporciona omentacion sobre la seleccion y cambio de pobticas 
contables (en la adopcion por primera vez o posterormente) y en la presentacion 
y revelación No obstante, para facilitar la comparacion con las entidades que ya 
aplican las NIIF y no reconocen tates cantidades, la norma requiere que el efecto 
de ta regulación de tanfas debe ser presentado por separado de otras partidas 

NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” 

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendarmentos, 
Ímstrumentos financieros y contratos de seguros Esta norma proporciona un 
modeto unico basado en principios de cmco pasos 1) Identificar el contrato, 2) 
identificar tas obligaciones separadas, 3) Determinar el precio de la transacción, 
4) Asignar un precio de transaccion entre las obligaciones de ejecucion de 
contratos, y 5) Contabilizar los mgresos cuando la Compañia satisface las 
obligaciones Ademas requiere revelaciones mas detalladas Se permite la 
aphicacion anticipada 

£') Estos Enmiendas!Normos/Iniciativos no son apticables en los estados 

financieros de lo Compañía 

La Admmstracion de la Compañra esta evaluando la aplicacion e impactos de los 
citados cambios, pero estima que la adopcion de las Normas, Enmendas e 
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compañia, no 
tendran impacto sigmficativo en sus estados financieros de periodos postenores 

Mejoras a las Normas internacionales de 

  

Informacion Financiera (2012-2014), emitidas en Fecha de aplicacion 
septiembre de 2014 obligatona a partir de 

NIF 5. “Activos no Cornientes Mantemdos para la 
Venta y Operaciones Discontinuadas” (*) 01 Ene-2016 

NIF 7 - “Instrumentos Fmancieros Informacion a 
Revelar” (4) 01 Ene 2016 

NIC 19 “Beneficios a tos Empleados” 01-Ene-2016 

NIC 34 * Informacion Financiera Intermedia” (2) 0% Ene 2016 
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ELIPOL S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”. 

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en la 
estimación de la tasa de descuento para los beneficios post empleo deben estar 
denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar 

(%) Estas Mejoras a las Normas Internacianales de Información Fimanciera 
(NIF) no son aplicables en tos estados fmancreros de la Compañsa 

b Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del año 
2014 

Fecha de aplicacion 
Enmiendas a las NIF obligatoria a partir de 

NIC 32 “Instrumentos Financieros Presentacion” 
(Emtida en diciembre de 2011) (*) 01-Ene-2014 

NIC 27 “Estados Fmancieros Separados” y NIF 10 - 
“Estados Financieros Consolidados” y NIF 12 
“Informacion a revelar sobre participaciones en 
otras entidades * 

(Ermtidas en octubre de 2012) (*) 01-Ene-2014 

NIC 36 “Deterioro del valor de los Activos” 
(Emitida en mayo de 2013) 01 Ene-2014 

NIC 39 — “Instrumentos Financieros Reconocimiento 
y medicion” 
(Emibda en Junto de 2013) (*) 01-Ene-2014 

NIC 19 - “Beneficios a los empleados” 
(Emitida en noviembre de 2013) 01 Jul-2014 

NiC 36 “Deterioro del valor de los Activos”, 

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no 
financieros almeandolos con los requerimientos de la NIIF 13 Requiere que se 
revele información adicional sobre el importe recuperable de activos que 
presentan detenoro de valor sí ese importe se basa en el valor razonable menos 
los costos de venta Adicionalmente, solicita entre orras cosas, que se revelen tas 
tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe recuperable 
determinado utilizando tecnicas del valor presente Su adopcion anticipada esta 
permitida 
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NIC 19 - “Beneficios a los empleados” 

Esta modificacion se aplica a las contmbuciones de los empleados o de terceras 
partes en los planes de beneficios defimdos El objeto de las modificaciones es 
simplificar ta contabilidad de las contribuciones que son independientes del 
numero de años de servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con un 
porcentaje fijo del salano 
(%) Estas Ensmendos na fueran aplicables en los estados fmancieros de la 

Compañsa 

Hejoras a las Normas Internacionales de Informacion 

  

Financiera (2010-2012), emitidas en diciembre de Fecha de aplicacion 
2013 obligatona a parur de 

NIF 2. “Pagos basados en acciones” (*) 01-Jul-2014 

NIF 3. “Combinaciones de negocios” (*) 01-Jul-2014 

NIF 8 "Segmentos de operacion” (*) Ot-Jul-2014 

NIF 13. "Medicion del valor razonable” O1-Jul-Z014 

NiC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 O1-Jul 2014 
“Activos intangibles” 

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes 01-Jul-2014 
relacionadas 

NIF 13 “Medicion del valor razonable”. 

Los parrafos B5 4 12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados Ésto 

genero una duda acerca de si las entidades ya no teman la capacidad de medir 
las cuentas por cobrar y por pagar a corto pazo por los importes nommates, si el 
efecto de no actualizar no era siembicativo EL 1ASB ha modificado la base de las 

conclusiones de la NIF 13 para aclarar que no tema la intencion de eliminar la 
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los 
importes nominales en tales casos 

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - “Activos tangibles” 

Aclaran como se trata el valor bruto en Libros y la depreciacion acumulada 
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacton En estos casos, el valor en 
bibros del activo se actualiza al importe revaluado y la diwision de tal 
revalonzacion entre el valor bruto en Libros y ta depreciacion acumulada se trata 
de una de las siguientes formas 1) o bien se actualiza el importe bruto en bros 
de una manera consistente con la revalonzación del valor en libros y la 
deprecracion acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto 
en libros y el valor en libros despues de tomar en cuenta las perdidas por 
detenoro acumuladas, 2) o la depreciación acumulada es elimmada contra el 
importe en libros bruto del activo Su adopcion anticipada esta permitida 
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a 

NIC 24 -   “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”. 

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del personal 
clave de direccion a la entidad que mforma o a la matnz de la entidad que 
informa (“la entidad gestora") La entidad que reporta no esta obligada a revelar 
la compensación pagada por la entidad gestora a los trabajadores oO 
admunistradores de la entidad gestora, pero esta obligada a revelar los importes 
imputados a la entidad que forma por la entidad gestora por tos servicios de 
personal clave de direccion prestados Su adopción anticipada esta permitida 

() Mejoras o los Normas Internocianales de Información Fmanciera (NIF) no 
fueron apticables en los estadas financieros de la Compoñso 

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion 

  

Financiera (2011 2013), emitidas en diciembre de Fecha de aplicacion 
2013 obligatona a partir de 

NIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas 01-Jul-2014 
Internacionales de Informacion Financiera” (%) 

NIF 3 “Combinaciones de negocios” (1) 01-Jul 2014 

NIF 13. “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014 

01-Jul-2014 

  

NIC_40_ “Propiedades de Inversion” (*) 

NIF 13 - “Medicion del valor razonable”. 

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad 
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su 
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no financieros) 
dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9 Una entidad debe aplicar las 
enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo dei pnmer pertodo anual en 
que se aplique la NIF 53 

(€) Mejoras a las Normas internacionales de Información Financiera (NIF) no 
fueron aphicables en las estados fmancieros de la Compañía 

Fecha de aplicacion 
Nuevas mterpretaciones obhigatona a partir de 

CINIF 21 “Gravamenes” 
(Emitida en mayo de 2013) (*) 01-Ene-2014 

€) Esta interpretación no es apticable en los estados fmancieros de la 
Compañía 
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La Administracion de la Compañia considera que la adopcion de las Normas, 
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compañia, no 
generan impactos stgmficativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 
2014 por ser el periodo de su primera aplicación 

2.3. Moneda funcional y de presentacion. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando 

la moneda del entorno economico principal en que la Compañia opera La moneda 
funcional y de presentación es el Dolar de los Estados Umdos de America 

2.4. Clastficacion de saldos en corrientes y no corrientes, 

En el Estado de Situacion Financiera los saldos se clasifican en funcion de sus 
vencimentos, como cornentes con vencimiento igual o mfenor a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no cornentes, 
Los mayores a ese periodo 

2 5. Efectivo y equivalentes de efectivo, 

La Compañia considera como efectivo y equivalentes de efectwo a los saldos en caja 
y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil Equidacion 
pactadas a un maximo de noventa dras, incluyendo depositos a plazo 

En el estado de situacion financiera los sobregiros, de existwr, se clasifican como 
obligaciones con mstituctones financieras en los “Pastos cornentes” 

2.6. Activos financieros. 

La Compaña cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion 

+ Documentos y cuentas por cobrar chentes 

Los documentos y cuentas por cobrar cuentes relacionados y no relacionados se 
reconocen imcialmente al valor razonable de la transaccion y postemormente a 
su costo amortizado de acuerdo con el metodo de tasa de interes efectiva, 
corresponden a activos financieros no denvados con pagos fijos o determnables 
que no son cotizados en un mercado activo Se incluyen en activos cormentes, 
excepto para vencimentos superiores a doce meses desde de la fecha del 
balance que se clasifican como activos no corrientes 

+ Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no denvadas 
con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se 
reconocen Inicral y postemormente a su valor nommal menos la provision por 
perdidas por deterioro del valor 
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5 1 PP 

«+ Provision para cuentas incobrables y deterioro 

La Compaña determna una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas 
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos 
los importes que se le adeudan, de acuerdo con los terminas onginales de las 
mencionadas cuentas a cobrar 

El cnteno que utiliza la Compaíra para determnar sí existe evidencia ob]etiva 
de una perdida por deterioro mciuye 

+ Dificultad financiera significativa del emsor u obligado, 
+ — Incumplimiento del contrato, como el cumplimento de pagos o mora en el 

pago del pnncipal, 
+ Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota U Otras 

reorgantzaciones financieras, 
+ La desaparicion de un mercado activo para ese acto financiero debido a 

dificultades financieras, O, 
+ Información dispomble que indica que hay una reduccion medible en los 

flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su 
reconocimiento inicial, aunque a reduccion aun no se pueda xdentificar con 
los activos financieros individuales en la cartera 

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en l:bros del activo y el 
valor actual de las flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de 
mteres efectiva onginal El importe en libros del activo se reduce a medida que se 
utitiza la cuenta de provision y la perdida se reconoce como gastos en el estado de 
resultados integrales por funcion 

2.7. inventarios 

Los iaventanos corresponden a combustibles, as! como papelena y kbros, los cuales 
son valorizados a su costo o valor neto de realizacion, el menor 

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion 

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto reabzable de las 
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas 

El costo de ventas se determina por el metodo promedio ponderado 

2.8. Servicios y otros pagos anticipados 

Corresponden pnnempalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos 
entregados a terceros para sermcios o compra de bienes a mvel local y extenor, los 
cuales se encuentran vatorizados a su valor normal y no cuentan con denvados 
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado 

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el 
pertodo para el cual generan beneficios economicos futuros 
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2.9 Activos por Impuestos corrientes, 

Corresponden principalmente a anticipo de impuesto a la renta, credito tnbutanio 
de impuesto a la renta e IVA y retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes, 
las cuales, se encuentran valonzadas a su valor nominal y no cuentan con denvados 
mpltcaitos sigmficativos que generen la necesidad de presentarlos por separado 

Las perdidas por detenoro de activos por Impuestos cornentes a no recuperar son 
registradas como gasto en el estado de resultados integrales por funcion, en base al 
analisis de recuperacion o compensación de cada una de las cuentas por cobrar 

2,10, Propiedad, maguinarias y equipos. 

Medicion en el momento del reconocimiento 

Las partidas de propiedad, maguinanias y equipos se miden imcralmente por su 
costo — El costo de propiedades, embarcaciones, vehiculos y equipos comprende su 
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la 
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de 
cuaiquier costo de desmantelamento y retro del elemento o de rehabilitacion de la 
ubicacion del activo 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los actwos, los costos por 
prestamos directamente atmbubles a la adquisicion o construccion de activos 
calificados 

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Despues del reconocimiento imicial, la propiedad, maquinanas y equipos som 
registradas al costo menos la deprectacion acumulada y el importe acumutado de las 
perdidas de detenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pertodo 
en que se producen Cabe señalar, que algunas partidas de equipo de la Compañsa, 
requieren renstones penodicas En este sentido, las partes objeto de sustitucion 
son reconocidas separadamente del resto del activo y con un mvel de disgregación 
que permte depreciarlos en el penodo que medie entre la actual y hasta la 
Siguiente reparacion 

Metodo de depreciacion y vidas utiles 

El costo de propiedad, maquinanas y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo 
de lnea recta La vida util estimada, valor residual y metodo de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambro en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 
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A continuación se presentan las pnncipales partidas de propiedad, maquinamas y 
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciación 

  

Vida util 
Descripcion (años) Vator residual 

Edificios De 30 a 60 16% 
Equipo de computacion 3 años 00) 
Maquinana y equipo De5a30  Detákal16% 
Muebles y enseres 10 años 06) 
Vehiculos, equipos de transporte y equipo 

camnero movil De3a60  DetO%al18% 

(1 A criterio de la Administración estos activos se van a mantener hasta el 
termino operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros, el 
valor residual a ser asignado a los activos es cero o nulo 

2.11 Deterioro de valor de activos tangibles 

AL final de cada periodo, la Compañia evalua los valores en bros de sus actos 
tangibles a fin de determinar si existe un Indicativo de que estos activos han sufrido 
alguna perdida por deterioro En tal caso, se calcula el importe recuperable del 
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida 
por detenoro (de haber alguna) 

Las perdidas y reversiones por detemoro se reconocen inmediatamente en 
resultados, salvo sí el activo se registra a un Importe revaluado, en cuyo caso se 
debe considerar la perdida por detemoro como una disminución o un incremento en 
la revaluación 

2.12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con 
proveedores locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago 
propias del giro del negocio, tales como anticipos a clientes, obligaciones patronales 
y tributarias 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 5e reconocen 
cialmente a su valor nomnal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no 
existe diferencia matenal con su valor razonable y, posteriormente, a su costo 
amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor 
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2 13. Prestamos y otros pasivos financieros. 

Los prestamos y otros pasiwos financieros corresponden a las obligaciones com 
instituciones financieras y bancamas y son reconocidas 1uctalmente al valor 
razonable de la transaccion y postenormente se valoran a su costo amortizado y 
cualquier diferencia entre los fondos obteridos netos de los costos necesanos para 
su obtencion) y el valor de reemboiso se reconoce en el estado de resultados 
mtegrales como un “Gasto financiero” durante el pertodo de vigencia de la deuda, 
de acuerdo con el metodo de la tasa de interes efectiva, de igual manera 
corresponden a pasivos financieros na denvados con pagos fijos o determnables que 
no son cotizados en un mercado activo 

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financiera como 
cornentes o no cornentes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es 
decir, cuando sea imfemor a doce meses (cormente) y mayores a doce meses (no 
cormente) 

2 14. Baja de activos y pasivos financieros, 

+ Activos fmancieros 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero 
o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja 
cuando 

a — Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han termnado, 0 

b La Compañia ha transfendo sus derechos a recibir flujos de efectivo del 
activo o ha asurmdo una obligación de pagar la totalidad de los flujos de 
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de 
traspaso, y 

< La Compaña ha transfendo sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
del activo o, de no haber transfendo m retemdo sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control 

+ Pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando ta obligación de pago se termina, 
se cancela o vence 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo 
prestatano en condiciones signrficativamente diferentes, o las condiciones son 
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata 
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasiwo, 
reconociendose la diferencia entre ambos en tos resultados del penodo 
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e 5 55 5 

2.15 Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañra tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implcita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañra tenga 
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para 
cancelar la obligacion y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 
obligacion 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada 
periodo, temendo en cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes 

2 16. Beneficios a los empleados. 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucto,- El costo 
de los beneficios definidos (Jubilacion patronal y bomficacion por desahucio) es 
determinado utilizando el Metodo de la Umdad de Credito Proyectada, con 
valoraciones actuanales realizadas al final de cada pertodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en 
el que se generan, ast como el Interes financiero generado por la obligacion de 
beneficios definidos 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuamales, se 
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el periodo en que se producen El reconocimiento de las ganancias y 
perdidas actuanales en otro resuttado integral se refleja inmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasficadas a la utilidad o perdida del pertodo 

Participacion a trabajadores - La Compañra reconoce un pasivo y un gasto por la 
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaña. Este beneficio 
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones. 

legales 

2 17. impuesto a las ganancias e impuestos diferidos. 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto difendo 

2.17.1 Impuesto cormiente.- Se basa en ta utilidad gravable (tnbutana) 
registrada durante el año La ublidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impombles o 
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles El pasto de 
la Compañra por concepto del impuesto cornente se calcula utilizando 
las tasas fiscales aprobadas al final de cada penodo, las cuales para los 
años 2014 y 2013 representan el 22% 

2.17.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporanas 
determnadas entre el valor en líbros de los actwos y pasivos inclundos en 
los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto 
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difendo se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles Un activo por impuesto difendo se reconoce 
por todas tas diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que ta Compañia disponga de utilidades gravables 
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporanas 
deducibles 

Los activos y pasivos por Impuestos difendos se rmden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el penodo en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele 

La Compañia compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos s1, y solo s1, tiene reconocido legalmente el derecho 
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 

reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la intencion de biquidar sus 
activos y pasivos como netos 

2 17.3 Impuestos corrientes y diferidos, - Se reconocen como Imgreso o gasto, y 
son mclurdos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido 
de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea 
en otro resuitado integral o directamente en el patrimonio, en cuya caso 
el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen 
del registro mctal de una combinacion de negocios 

2 18 Capital social. 

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, susentas y en 
circulacion nominal, se clasifican como parte del patnmomo neto 

2 19 Reconocimiento de ingresos 

se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomficacion o 
rebaja comercial que la Compañsa pueda otorgar 

Se reconocen cuando la Compañia transfiere los mesgos y beneficios de tipo 
significativo, denvados de ta propiedad de los productos, el importe de los 
ingresos y los costos incurridos, o por mcurnr, en relacion con la transaccion 
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaña reciba los 
beneficios economicos asociados con la transaccion 

2 20. Costo de ventas. 

El costo de venta incluye todos aquellos costos relacionados con venta de 

combustible a gasolineras de servicios 

Inctuye tambien a bbros nacionales e importados, papelena y sumimstros de 
oficina, correspondientes a la otra mea de negoctos de la Compañra 
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2.21. Gastos de administracion, ventas y financieros 

Los gastos de adrmmstracion y ventas se reconocen en el periodo en el que se 
incurren, por la base de acumulacion, es decir, cuando se conocen en funcion a tos 
acuerdos con sus proveedores y/o relacionadas, corresponde principalmente a 
sueldos, salarios y demas remuneraciones, pago de servicios basicos, publicidad, 
depreciacion de propiedades, maquinanas, embarcaciones y equipos, asi como de 
otros gastos generales asociados a la actiidad administrativa y de ventas de la 
Compañia 

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, par mtereses pagados 
que son registrados bajo el metodo del devengado y provienen de las obligaciones 
contraidas con terceros 

222. Medio ambiente 

La actividad de ta Compañia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el 
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados 
financieros no tiene comprometidos recursos m se han efectuado pagos denvados 
de cumplimiento de ordenanzas municipales u otros orgamsmos fiscalxzadores 

2.23 Estado de Flujo de Efectivo 

Bajo flujos onginados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos 
flujos de efectivo relacionados con el gro del negocio, incluyendo ademas los 
mtereses pagados, los mgresos fancieros y, en general, todos aquellos flujos que 
no estan definidos como de inversion o financiamiento Es necesario mencionar 
que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el 
considerado en el estado de resultados mtegrales 

2 24 Cambios en politicas y estimaciones contables, 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las 
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior 

2,25 Reclasificaciones. 

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2013, han sido reclasificadas para efectos 
comparativos y de presentacion con los estados financieros de ese año 

3, — POLITICA DE GESTION DE RIESGOS 

La Admimstracion es responsable de establecer y supervisar el marco de admimstracion 
de nesgos, asi como del desarrollo y segurmento de sus políticas 

Las poliucas de administracion de nesgos de la Compañra son establecidas con el objeto 
de identificar y analizar los nesgos enfrentados por la Compaña, fizar limites y controles 
de nesgo adecuados y para momtorear los nesgos y el cumplimento de los limites La 
Compañra revisa regularmente las politicas y sistemas de adrmmstracion de nesgo a fin de 
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la 
obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los 
empleados entiendan sus roles y obligaciones 
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A 

3.1. Riesgo de credito 

El nesgo de credito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los 
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales Los instrumentos 
financieros que someten parcialmente a la Compañra a concentraciones de riesgo de 
credito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a 
credito a chentes no relacionados y relacionados, as) corno en prestamos a terceros 

y relacionadas 

Las concentraciones de mesgo de credito, con respecto a estas cuentas por cobrar, 
son imtadas debido al gran numero de clientes que posee la Compañta 

3.2. Riesgo de liquidez 

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañsa tenga dificultades para cumplr 
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados 
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros — El enfoque de la 
Compañia para adrmmstrar la liquidez es contar con tos recursos suficientes para 
Cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como 
de tension, sm incurme en perdidas maceptables o arnesgar la reputacion de la 
Compaña 

3.3. Riesgo en tasa de interes. 

La Compañia se ve expuesta a un nesgo bajo, debido a que las operaciones 
financieras han sido realizadas a una tasa de interes fija, la cual exme a la 
Compañra de posibles perdidas por variaciones en la tasa de mteres 

3.4 Riesgo en meneda extranjera (npo de camb10). 

La Compaña reaírza sus principales operaciones en dolares de los Estados Unidos de 
Amenca (Moneda funcional), moneda de curso legal en el pas, por lo tanto, no 
existe anahsis de sensibilidad al estado de resultados mtegrates y patrimomto neto 
en los estados financieros adjuntos por este concepto 

3 5. Riesgo de mercado. 

El nesgo de mercado es el nesgo de que los cambros en los prectos de mercado, por 
ejemplo en las tasas de cambro, tasas de interes o precios de las acciones, afecten 
los ingresos de la Compama o el valor de los instrumentos financieros que mantiene 
El objetivo de la adrmnistracion del riesgo de mercado es adrmmstrar y controlar las 
exposiciones a este nesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo 
optumzar la rentabilidad 

+ Riesgo de inflacion 

El nesgo de inflacion proviene del proceso de la elevación continuada de los 
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero El dinero pierde 
valor cuando con no se puede comprar la misma cantidad de inventamos que 
anteriormente se compraba 
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A [e 

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada año 
se detalla a continuacion 

a Año2014 267% 
b AñO2013 270% 

La Compañia considera en sus proyecciones financieras el impacto de la 
inflacion historica y estimada, a fin de definir estrategias que mmimicen su 
Tmpacto en la operacion del negocio 

+ Riesgo de perdidas asociadas a la ¡version de la propiedad, maquinarias y 
equipos 

La Compañia esta expuesta a un nesgo bajo, pese a contar con activos 
importantes, esto se debe a que tiene sus propiedades, maquinarias y equipos 

asegurados Contra todo tipo de simestros, lo cual, atenua y reduce posibles 
perdidas Importantes en el caso de existir algun tipo de simestro tales como 
robo, incendio, entre otros 

3 6, Riesgo operacional. 

El nesgo operacional se refiere a la perdida potencial por deficiencias en los 
controles internos de la Compañia, lo cual origina errores en el procesamiento y 
almacenamiento de informacion ast como por resoluciones administrativas y 
Judiciales adversas La adrmmstracion del mesgo operacional en la Compañia tiene 
como objetivo que los controles requendos esten identificados, evaluados y 
alineados con la estrategia de mesgos establecida, para cuantificar el impacto 
potencial de los nesgos y as1 distribuir la adecuada asignación de capital por nesgo 
operacional 

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACION 

Las estimaciones y cntemos usados son continuamente evaluados y se basan en ta 
experiencia histonica y otros factores, meluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos 
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias 

La Compaña efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro Las estimaciones 
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados 
reales Las estimaciones y supuestos efectuados por la Admnistracion se presentan a 
continuacion 

4.1. Vidas utiles y de deterioro de activos. 

La valoración de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura, 
embarcaciones, maquinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacion de 
estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas utiles a 
utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo Estas estimaciones 
consideran factores de operacion, tecnologicos y de usos alternanvos de los activos 
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La Compañsa revisa la vida util estimada y el valor residual de dichos activos fijos al 
final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida 
util o valor residual es diferente La administracion revisa estos supuestos en forma 
penodica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algun cambio 

Los costas de desmantelarmento del activo que constituyan una obligacion para la 
Compañra se determinan estimando el valor de reno de los bienes agregados para 
dejar el bien en su estado omginal Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se 
reconoce una provision de desmantelamento por no exstir una obligacion 
contractual 

42 Otras estimaciones 

La Compañia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los 
activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromsos Basicamente estas estimaciones se 
refieren a 

+ La evaluacion de posibles perdidas por detenoro de determnados activos 
« La vida util de los activos matenales e intangibles 
= Los cnterios empleados en la valoracion de determinados activos 
+ — La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor 

de las mismas 
+ — La recuperabilidad de los activos por Impuestos difendos 
+ — Valor actuanal de jubilacion patronal e indemnizaciones por años de servicios 

de su personal 
+ Estimaciones de ingresos diferidos segun analisis realizados por la 

Administración 

+ — Estimaciones por mermas de combustibles 

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los 
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando 
en consideracion toda la informacion dispomble a la fecha del pertodo, incluyendo 
ta opmion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores 

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno 
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo 
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma 
prospectiva 

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, Diciembre 31, 
2014 2013 

Caja ventas 331,197 240,069 

Bancos 330,789 1,546,324 

661,986 1,786,393 
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13) Representan saldos en efectivo relacionados con ventas en las estaciones de servicio 
y librerias, efectuadas en los ultimos chas de los años 2014 y 2013, como sigue 

Diciembre 31, Diciembre 31, 
2014 2013 

Petropascuales 132,904 93,020 
Petrocentro - 77.887 
Pedro Carbo 26,243 38,746 

Petromar 26,992 29,743 
Macana 28,652 
Lubrenias 1,633 673 
Estaciones rurales 114,773 

331,197 249,069 

(2). Representan saldos en cuentas cornentes en bancos locales y det extenor, los cuales 
no generan intereses y no tienen ninguna restriccion para su utilizacion inmediata 

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Locales (1) 120,339 171,846 
o 

(1) Representan saldos por ventas de articulos de librenas, los cuales no generan 
intereses y tienen vencimentos promedio de 30 a 90 dras 

7. — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Compañtas relacionadas 
Servamam $ A 12,733 2,885 
Corpetrolsa $ A 41,515 22,073 
Dien $ A 15.730 9,437 

A AA 

Accionista, 
Nathaly Suescum 670,934 670,934 

(Nota 3111) 740,912 705,329 
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(1). AL31 de diciembre del 2014 y 2013, estas cuentas no generan intereses y no tienen 
fecha establecida de vencimiento 

8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Retenciones judiciales m 149,570 5,316 
Empleados 1,509 6,271 
Depositos en garantia 80 80 

151,159 11,667 

(1) Corresponde a retenciones efectuadas por un juzgado laboral por concepto de 
imgros planteados por ex trabajadores de la Compañia El cntemo de la 
Administracion de la Compañra es que estos valores seran recuperados 

9. — INVENTARIOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Productos terminados Mm 613,288 746,198 
Importaciones en transito 1,227 11,342 
() Provision por deterioro a (161,276) (295,620) 

453,239 461.920 

11) — Un detalle de esta cuenta, es como sigue 

Diciembre 31, Diciembre 31, 
2014 2013 

Libros, papeleria y surmmstros de oficina 414,689 519,490 
Combustible 198,599 226,708 AAA A 

613,288 746,198 
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(21. El movimento de la provision por deteroro de inventarios de libros, papelena y 
suministros de oficina, fue como sigue 

Años terminados en 
Diciembre 31, — Diciembre 31, 

2014 2013 

Saldo imicral (295,620) (283,242) 
Provision del año 162,627) (12,378) 

Bajas A 
Saldo final (161,276) (295,620) o 

10 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 

  

2014 2013 

Credito tmbutano de impuesto a la renta (Nota 19) 73,986 83,903 
Credito tnbutario de Impuesto al Valor Agregado 40,447 

114,428 83,903 

11 PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Propiedad, maquinarias y equipos, neto 
Terrenos 1,986,017 998,644 
Instalaciones 1,571,074 1,256,327 
Maquinarias y equupos 599,338 689,518 

Edificios 246,461 254,372 
Equipos de computacion 12,330 21,841 
Muebles y enseres 31,814 39,954 
Equipos de oficina 3,485 4,039 

Vehiculos 218 873 
Actividades en proceso de operacion 65,289 52,256 

4,516,026 3,317,824 
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Un resumen del costo y la depreciación acumulada de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Costo 

Terrenos 1,986,017 998,644 
Instalaciones 1,791,214 1,399,672 
Maquinarias y equipos 938,673 948,435 

Edificios 278,125 278,125 
Equipos de computación 218,607 213,266 
Muebles y enseres 83,023 83,023 
Equipos de oficina 14,609 13,881 

Vehiculos 3,274 3,274 
Activos en proceso de operacion 65,289 52,256 

5,378,831 3,990,576 

Depreciación acumulada 
Instalaciones (220,140) (143,345) 
Maquinana y equipos (339,335) (258,918) 

Edificios (31,664) (23,753) 
Equipos de computacion (206,277) (191,425) 
Muebles y enseres (51,209) (43,070) 
Equipos de oficina (11,124) (9,841) 
Vehiculos (3,056) (2,400) 

(862,805) (672,752) 

4,516,026 3,317,824 
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12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, Diciembre 31, 
2014 2013 

Proveedores 0 132,79 729,437 
Otras 84,461 119,175 

247,252 848,612 

(1) AL 31 de diciembre de 2014, incluyen 39,187 y 26,101 por pagar a Primax Ecuador y 
EP PETROECUADOR, respectivamente, por compra de combustible Al 31 de diciembre 
del 2013 incluyen principalmente 621,227 por pagar a EP Petroecuador 

Los documentos y cuentas por pagar, no devengan intereses y el vencimiento promedio 
esta entre 30 y 90 chas 

13 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Banco Internacional 5. A. m 
Prestamo a Una tasa del 9,76% de interes anual, 
con vencimento en febrero de 2015 - 93,248 

Prestamo a una tasa del 11 23% de mteres anual, 
con vencimento en Septiembre 2014 58,293 

Prestamo a una tasa del 10,21% de mteres anual, 
con vencimiento en marzo 2017 428,544 

Banco del Pacifico S.A : Mm 
Prestamo a una tasa del 8 95% de interes anual 
<on vencimiento en jubo 2015 - 225,713 

Banco del Pichmcha C.A.: m 
Prestamo a una tasa del 11% de interes anual, 
con vencimento en diciembre de 2014 144,739 

Total Bank: m 
Prestamo a una tasa del 3 23% de mteres anual, 
con vencimiento en 2014 179,420 

Suman y pasan 1,129,957 
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Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Suman y vienen 1,129,957 

Sobregiros bancarios 3,735 157,421 

3,735 1,287,378 
Menos. porcion cornente de las obligaciones 

financieras 875,527 

411,856 

(1) AL 31 de diciembre de 2013, estas obligaciones se encuentran garantizadas con 
pagare a la orden de vencimientos a favor de dichas instituciones financieras 
Durante el año 204 la Admimstracion de la Compañia pre-cancelo las obligaciones 
financieras a largo plazo 

Los vencimientos de las obligaciones financieras no corrientes, son los sgurentes 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
Años 2014 2013 

2015 - 239,214 
2016 - 139,046 
2017 33,596 

411,856 

14 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Participacion de trabajadores 38,404 117,590 
Por beneficios de ley a empleados (mm 127,606 124,689 
Con el 1ESS 23,573 31,605 
Con la adrnimstracion tnbutaria - 801 

189,583 274,685 
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(1) Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2014 2013 

Vacaciones 91,497 73,119 
Decimo cuarto sueldo 28,253 39,257 
Decimo tercer sueldo 7,856 12,313 

127,606 124,689 

15. CUENTAS POR PAGAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, Diciembre 31, 
2014 2013 

Servamamn $ A 226,093 193,988 
Corpetrolsa $ A 2,074,925 447,075 
Dien $ A 33,456 20,801 

(Nota 31) (1) 2,334,474 661,864 vs 

(1). AL3T de diciembre de 2014 y 2013, estas cuentas no devengan intereses y no tienen 
fecha establecida de vencimiento 

16. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Jubilación patronal m 93,721 83,562 
Desahucio 0) 19,286 20,402 

113,007 103,964 o Pa, 
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nn 5 55 

(1) Los movimientos de la provision jubilacion patronal, fue como sigue 

Años terminados en 
Diciembre 31, Diciembre 31, 

2014 2013 

Saldo imcial 83,562 61,000 
Costo laboral por sernc1os actuales 5,506 15,408 
Costo financiero 5,849 4,270 
Perdida (ganancia) actuarial (1,196) 2,884 

Saldo final 93,721 83,562 

(2) Los movimientos de la provision otros beneficios no cormentes para los empleados 
(desahucio), fue como sigue 

Años terminados en 
Diciembre 31, Diciembre 31, 

2014 2013 

Satdo imcial 20,402 20,553 
Costo laboral por servicios actuales 5,491 5,743 
Costo financiero 1,409 1,421 
Beneficios pagados (20,401) (9,693) 
Perdida (ganancia) actuarial 12,385 2,378 

Saldo al final del año 19,286 20,402 
PP 

Las potes actuanales usadas fueron 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Tasa de descuento 6 54% 7 00% 
Tasa de incremento salarial 3 00% 3 00% 
Tasa de incremento de pensiones 2 50% 2 50% 
Tabla de rotacion (promedio) 11 80% 8 90% 
Vida laboral promedio remanente 74 71 
Tabla de mortalidad e invalidez TM 1ESS 2007 TM 1ESS 2002 

A) 

17, PASIVO DIFERIDO 

Diciembre Diciembre 
31, 2014 31, 2013 

Ingresos diferidos (Mm 99,125 61,729 
PP
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A ¡a 

(1) - Corresponde al ingreso difendo por la venta de tarjetas de consumo de combustible, 
el cual se reconoce como mgresos del perodo, cuando se efectuan los consumos por 
los clientes 

18 ACCIONISTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Oscar Vicente Bustos 1,261,831 1,902,239 
Nathalie Suescum Romero 17,777 17,777, 

(m 1,279,608 1,920 016 
PP 

(1). El 23 de diciembre de 2013, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Elpol 
S A, resolvio revocar y dejar sm efecto el aumento de capital y reforma parcial a 
los estatutos sociales, que fueron aprobados por la Junta General Extraordinana de 
Acciomstas en sesion del 28 de noviembre del 2012, asi como, resolvio que se 
registre en cuentas por pagar los valores que conformaron el mencionado aumento, 
reflejando a favor del Sr Vicente Bustos US$1,902,239 y de la Sra Nathalie Suescum 
US$17,777  Complementariamente, el 26 de diciembre de 2013, se suscribio una 
escritura publica de revocatoria o rescillacion de aumento de capital y reforma 
parcial de estatutos sociales, la cual fue suscrita con el objetio de dar 
cumplimento a lo resuelto en la Junta General de Acciomstas del 23 de diciembre 
de 2013 (Nota 22) 

19. IMPUESTO A LA RENTA, 

Reformas Tributarias 

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No 405 se promulgo 
la Ley Organica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, y, el 31 
de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No 539 publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la 
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal 

Los principales cambios legales fueron 

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador: 

El Comite de Politica Tmbutana dictara los segmentos, plazos y condiciones para 
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por 
amortizacion de capital e intereses de prestamos de instituciones financieras del 
exterior, rendimentos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que 
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador, y, aquellos provementes de 
inversiones en titulos valores destinados al financiamento de vivienda, mcrocredito 
e Inversiones previstas en el COPCI 
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b, Reformas al Reglamento para la Ley de Regimen Tributario Interno 

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regabas, patentes de 
conservacion rmnera, utilidades atribunbles al Estado y al ajuste que sera necesano 
para cumplir con el Art 408 de ia Constitucion de la Republica 

Se definen nuevos plazos para la eliminación de los creditos incobrables 

€ Reformas al Codigo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCI): 

Se definen las siguientes 

+ — Fizan las condiciones para el incentivo de estabilidad tnbutania en los contratos 
de mversion, 

+ — Promueve la promocion de industnas basicas 
+ Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 años del 100% de la 

depreciación de activos fos nuevos y productos para las sociedades 
constituidas antes la vigencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades 
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los 
sectores considerados pnontanos por el Estado 

d Reformas a la Ley de Regmen Tributario Interno (LRTI): 

Se definen las siguientes 

+ Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 años a las inversiones 
nuevas y productwas de acuerdo con el COPCI en los sectores económicos 
determinados como mdustrias basicas 

» — Consideran ingresos gravados, los dividendos distribundos a sociedades residentes 
en el extenor cuando el beneficiano efecto sea una persona natural residente 
en el Ecuador 

« — Eliminación de la exoneración de los rendimmentos financieros por mversiones a 
plazo fijo en valores en renta fya y depositos a plazo mayor a un año para 
sociedades 

+ Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenación directa o 
indirecta de acciones, participaciones « otros derechos representativos de 
capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, conceston o 
simlares de sociedades domcihadas en el Ecuador 

Se fizan limites a las deducciones de gastos, conforme se mencrona a continuacion 

+ La depreciacion Correspondiente al revaluo de activos no es deducible 
+ Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los lumtes establecidos por el 

fmmsteno rector del trabajo 
+ En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible 

hasta 4% de los imgresos gravados 
+ — Se permte el reconocimento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de 

acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento 
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+ — Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios tecmcos, adrmmstrativos, de 
consultoria y simulares, se immtan al 20% de la base impomble En el caso de 
sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de actos Para los 
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de 
recursos no renovables se evaluara conforme el mite del 5% correspondiente a 
gastos indirectos y para el caso de regalras sera deducible hasta el 1% de la base 
1mpomble 

e — Tanfa de Impuesto a la Renta: 

+ — La tanfa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22% 

+ — Los mgresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en pararsos fiscales o 
Junsdicciones de menor imposición, o están sujetas a regimenes fiscales 
preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la maxima 
tanfa prevista para personas naturales (35%) 

+ — Cuando la participacion directa o indirecta, indidual o conjunta de personas 
naturales o sociedades domiciliadas en pararsos fiscales o regimenes de menor 
imposición, sea wgual o supenor al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liguidara el Impuesto a la Renta, a 
la tana del 25% Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber 
de informar sobre sus acciomstas conforme las disposiciones trbutanias 
establecidas para el efecto 

+ Cuando la participación accionama de los accionistas, socios, participes, 
constituyentes, beneficiamos o similares sean residentes o establecidos en 
paralsos fiscales o regimenes de menor Imposicion y su participacion sea menor al 
50%, el impuesto a la renta sera determmnado de manera proporcional aplicando 
la tanta del 25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una 
persona natural o Jundica domiciliada en tos mencionados parassos fiscales, sobre 
la diferencia se Liquidara el Impuesto a la Renta, a la tanfa del 22% 

f — Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas: 

La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara 
constitunda por la totalidad de la operacion Cuando el adquirente o contratante sea 
una entidad que goce de una exencion del (SD, el impuesto sera asumido por quien 
comercialice el bien o preste el sermcio 

g. Codigo Tmbutano: 

Se establece ta condicion de los susttutos del contribuyente como responsables det 
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos 
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de 
patnimono (incluyendo los derechos de los contratos de exploración y explotacion de 
recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa O 

indirecta 
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La Compañia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el año 2001 
(inclusive) y estan abiertas para su revision las declaraciones de tos años 2011 al 2014 

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa mposttwva legal y el 
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Utilidad del año antes de impuestos 217,622 666,340 
Efecto de impuesto diferido (65,056) (22,157) 

152,566 644,183 

Menos: 

Ingresos exentos - (200,000) 

Mas 
Gastos no deducibles 194,123 357,485 
Efecto de impuesto diferido 65,056 22,157 

Utulidad gravable 411,745 823,825 

Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 22% 

Impuesto a la renta causado 90,584 181,242 

Anticipo del impuesto a las ganancias del año 
(impuesto minimo) 124,826 121,541 

Impuesto a la renta del periodo 124,826 181,242 

Menos 

Anticipo del impuesto a la renta del año (27,058) (29,618) 
Credito tnbutario de años antenores (83,904) (137,760) 
Credito tmbutano por ISD (10,381) 7 
Retenciones en la fuente del año (27,469) (97,767) 

Saldo a favor (Nota 10) (73,986) (83,903) o 

20 IMPUESTOS DIFERIDOS, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se bene legalmente 
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por Impuestos corrientes y los 
impuestos diferddos se difieren a la misma autondad fiscal 
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Un resumen de las diferencias temporamas entre las bases fiscal y tmbutamia, que 
orginaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue 

    

  

como sigue 

Base Base — Diferencia Diferencia 
tributaria NIIF__ permanente temporana 

Diciembre 31, 2014; 
Inventarios 614,515 453,239 161,276 
Propiedad, 

maquinarias 
y equipos 4,255,691 4,516,026 504,338 (764,673) 
Beneficios a 

empleados (93,439 143,007, 19,568 

4716167 4,856,258 504,338 (583,829) 

Diciembre 31, 2013: 
Inventanos 757,540 461,920 295,620 
Propiedad, 

maguinanas 
y equipos 3,156,058 3,317,824 504,338 (666,104) 
Beneficios a 

empleados (63,562) - 83,562 

3,913,598 3696182 504,338 (286,922) 

Los saldos de impuestos difendos, son los sigurentes 

  

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Impuesto diferido por cobrar 
Inventanos 35,481 65,036 
Beneficios a empleados 4,305 18,384 ——_ A A 

39,786 83,420 

Impuesto diferido por pag: 
Propiedad, maquinañias, y equipos 168,228 146,543 e 

Impuesto diferido neto 
Impuesto difendo por cobrar 39,786 83,420 
Impuesto difendo por pagar 168,228, (146,543) 

(128,442) 63,123 
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El movimiento del impuesto difendo por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 
2013, fue como sigue 

Reconocido Otros 
en resultados 

Satdo mictal_ resultados  mtegrales _ Saldo final 

Diciembre 31, 2014; 
Inventanos 65,036 — (29,555) 35,481 
Propiedad, maquinarias 
y equipos (146,543) — (21,685) = (168,228) 
Beneficios a empleados 18,384 13,816] (263) 4,305 

163,123 165,056) 263 (328,442) 

Diciembre 34, 2013 
Inventarios 62,313 2,723 65,036 
Propiedad, maquinanas 
y equipos (117,333) — (29,210) - (146,543) 
Beneficios a empleados 13,420 4,330 634 18,384 

(41,600) (22,157) 634 163,123) 

Los gastos (imresos) por impuestos difendos e impuesto a la renta por los años 
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son atribuibles a lo siguiente 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Gasto impuesto a la renta del año 
Impuesto a la renta comente 124,826 181,242 
Efecto por liberacion/constitucion de impuesto 
árfendo 65,056 22,157 

189,882 203,399 

Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta 
Tasa de impuesto a la renta del pertodo 22,00% 22,00% 

Efecto fiscal por partidas conciliatonas 
Otros ingresos 11,80% 11,80% 
Gastos no deducibles 19 62% 
Efecto pago impuesto minimo 15 73% 

Tasa de Impuesto a la renta del periodo efectiva 57,36% 33,80% Fo 
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Los activos por impuestos difendos por bases imponibles negativas pendientes de 
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del 
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros 

21, CAPITAL SOCIAL. 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el caprtal social es de US$419,000 y US$95,000 
respectivamente, constituido por 419 y 95 acciones ordimanas, nomimatvas e indmsibles, 
autorizadas, suscritas y en circulacion con un vator nomnal de ml dolares cada una 

El 25 de jumo de 2014, en Junta General Extraordimana de Accionistas de Eupol S A se 
resolvio aumentar el capital social en US$324,000, motivo por el cual COMERCIALPETRO 
SA mamfesto a la Compañia su deseo de formar parte del mencionado aumento, 
medrante el aporte en efectivo de US$215,000, basados en que han transcurndo 30 dras 
contados desde la publicacion en un medio de comunicacion de circulación nacional (29 
de jumo de 2014) para el ejercicio del derecho preferente y que aquellas acciones que no 
hayan sido suscritas y pagadas por los actuales Acciomstas de la Compañya, seran puestas 
a disposicion de los acciomstas que si hayan susento acciones o de terceros Con fecha 4 
de agosto de 2014, mediante escmtura publica la Compañia incremento su capital social 
en US$324,000, de los cuales US$215,000 corresponden al aporte en efecuwo de 
COMERCIALPETRO 5 A, nuevo accionista de la Compañra, a partir de esa fecha 

22. APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES. 

Con fecha 23 de diciembre de 2013, a traves de Junta General Extraordinana de 
Accionistas de Elipol S A, resolvio revocar y dejar sin efecto el aumento de capital y la 
reforma parcial de estatutos sociales, que fueron aprobados por la Junta General de 

Acciomstas en sesion del 28 de nowembre de 2012, por lo cual estos valores fueron 

transfendos a la cuenta por pagar a accionistas (Nota 18) 

23. RESERVA LEGAL. 

La Ley de Compañías del Ecuador, requiere que por to menos el 10% de la utitidad iquida 
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como mintmo el 50% del 
capital suscto y pagado 

Esta reserva no puede ser distribuida a los acciomstas, excepto en caso de liquidacion de 
la Compañra, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el 
capital 

24. RESULTADOS ACUMULADOS. 

Utilidad de años anteriores 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los 
acciomstas y puede ser utilizado para la distribución de dimidendos, capitalizacion de la 
Compañia y ciertos pagos, como la reliquidacion de impuestos entre otros El saldo al 31 
de diciembre de 2014, incluye la utilidad del año terminado en esa fecha cuya 
distribucion sera puesta a consideracion de la Junta General de Acciomstas en su proxima 
reunion ordana 
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25. 

Resultados provenientes de la Adopcion a las NIIF, 

Los ajustes provementes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera “NIF” que se registraron en el patnmonto en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de (a adopcion por primera 
vez de las “NIF”, que generaron un saldo acreedor de US$534,456 solo podran ser 
capitatizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo 
ejercicio economco conclurdo, si las hubieren, utilizado en absorber perdidas o devuelto 
en el caso de liquidacion de ta compama 

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

Activos financieros medido al costo 
Efectivo 
Documentos y cuentas por cobrar 
cuentes no relacionados 

Otras cuentas por cobrar partes 
relacionadas 

Total activos financieros 

Pasivos financieros medidos al costo 
Sobregiro bancario, 
Cuentas y documentos por pagar 
Cuentas por pagar diversas/ relacionadas 
Anticipos de chentes 

Pasivos financieros medidos al costo 
amortizado 
Obligaciones con instituciones 
financieras 

  

Total pasivos financieros 

Instrumentos financieros, netos 

Diciembre 31, 2014 
Cormente 

661,986 

120,339 

740,912 

1,523,237 

(3,735) 
(217,252) 

(2 334,474) 

(2,555 461) 

(1,032 224) 

Yalor razonable de los instrumentos financieros 

La administracion considera que los importes en libros de los activos y pastos Anancieros 
reconocidos al costa amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable 

No cormente 
Diciembre 31, 2013 

Cormiente 

1,786,393 

171 846 

705,329 

2,663,568 

(157,421) 
(848,612) 
(661,864) 
(12 300) 

(718,101) 

(2,398,298) 

265,270 

Ng cornente 

(411,856) 

(411,856) 

(411 856)
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26. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre 31, — Diciembre 31, 

2014 2013 

Venta de combustibles m 27,726,293 35,493,826 
Venta de bienes a 1,279,359 1,361,492 
Descuento en ventas (13,015) (22,214) 
Devoluciones en ventas (27,150) (25,525) 

28,965,487 36,807,579 
o 

(1) El detalle de la cuenta venta de combustibles, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre 31, — Diciembre 31, 

2014 2013 

Gasolina ECOPAIS 10,561,605 13,639,438 
Gasolma SUPER 8,972,902 13,284,613 
Gasolina DIESEL 7,644,922 7,444,478 
Ge 546,864 1,125,297 

27,716,193 35,493,826 

(2) Representan ventas de articulos de hibrena de las diferentes sucursales ubicadas en 

Luque y Chile, Boyaca y Luque, Umwversidad Politécnica Salesiana, Untersidad 
Catolica de Santiago de Guayaquil y la Escuela Superior Politecnica del Litoral 

ESPOL 

27 COSTO DE VENTAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre 31, Diciembre 31, 

2014 2013 

Combustibles 24,471,670 31,170,975 
Librertas, papelera y sumimstros 920,036 997,098 

25,391,706 32,168,073 
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28 GASTOS DE ADMINISTRACION. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 

  

Diciembre 31, Diciembre 31, 
2014 2013 

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 26,747 221,026 
Impuestos, contribuciones y atros 36,073 113,187 
Aportes a la segundad 4,682 42,929 

Seguros 9,364 
Beneficios sociales e mdemnizaciones 4,107 32,206 
Gastos planes de beneficios a empleados 5,576 21,151 
Remuneraciones a otros trabajadores autonomos 46,044 37,159 
Honorarios, comistones y dietas a personas 
naturales - 1,451 

Transporte 2,982 2,826 
Gastos de viaje 1,730 966 
Agua, energra, luz, y telecomuntcaciones 33,103 3,971 
Gastos legales 30,731 5,388 
Publicidad y propaganda 24,778 
Mantenimiento y reparaciones 7,140 1,669 
Otros gastos 149,187 130,131 

382,244 614,060 

29, GASTOS DE VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre 31, — Diciembre 37, 

2014 2013 

Sueldos, salantos y demas remuneraciones 929,595 860,980 
Transporte 375,594 540,080 
Comisiones 88,586 123,854 

Depreciaciones 195,060 190,580 
Aportes a la segundad social 174,119 176,353 
Beneficios sociales e demnizaciones 240,313 255,360 
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 109,923 121,587 
Mantenirmento y reparaciones 65,757 130,432 
Seguros y reaseguros (primas y cestones) 37,430 55,001 

Suman y pasan 2,216,377 2,454,222
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Años terminados en, 
Diciembre 31, Diciembre 31, 

2014 2013 

Suman y vienen 2,216,377 2,454,222 

Notanios y registradores de la propiedad 8,282 24,430 
Remuneraciones a otros trabajadores autonomos 19,186 31,467 

Honoranos, comstones y dietas a personas 
naturales - 9,949 

Promocion y publicidad 3,195 8,632 
Gastos de viaje 191 960 

Gasto deterioro - 

Otros gastos 674,914 762,769 

  

145 3,292,429 

  

» S 5 

30 GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre 31, Diciembre 31, 

2014 2013 

Intereses de prestamos bancarios 81,581 104,839 

Gastos bancanos 24,282 31,081 

Costo financiero jubilacion patronal 11,355 4,270 
Costo financiero desahucio 1,409 1,421 

> 434 Otros intereses y comisiones 
  

  

31 TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS, 

Las principales transacciones con compañias relacionadas, se desglosan como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Otras cuentas por cobrar a partes relacionados 
(Nota 7) 
Compañas relacionadas 
Servamam $ A 12,733 2,885 
Corpetrolsa $ A 41,515 22,073 
Dien $ A 15,730 9,437 
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Diciembre 21, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Accionista: 
Nathaly Seuscum 670,934 670,934 

740,912 705,329 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 
corrientes: (Nota 15) 
Servamam $ A 226,093 193,988 
Corpetrolsa $ A 2,074,925 447,075 
Dien $ A 33,456 20,801 

34,474 661,864 

Años termnados en, 
Diciembre 31, — Úrciembre 31, 

2014 2013 
Ventas: 

Corpetrolsa $ A 26,555 34,744 
Servamam $ A 67,347 83,278 
Dien $ A 2,526 5,024 

96,428 123,046 o 
Gastos 

Servamann $ A 86,555 125,860 

32. CONTINGENTES 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compañia no 

mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se 
han determado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los 
estados financieros adjuntos 

33 PRECIOS DE TRANSFERENCIA, 

En el Registro Oficial No 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publico la reforma al 
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno, estableciendo que 
para la determmacion del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben 
cumplir el Pnncipio de Plena Competencia 

Mediante Decreto Ejecutivo No 2430 del 31 de diciembre de 2004, se establece que los 
sujetos pasos del impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes 
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de 
Regimen Tmbutano Interno, adicionalmente, a su declaracion anual de Impuesto a la 
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de 
Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus 
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de 
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exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto 
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Regimen 
Tmbutano Interno, en la forma y con el contenido que establezca la Admumstración 
Tnbutana mediante Resolucion General, en funcion de los metodos y principios 
establecidos en el mismo 

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abml de 2008 emo la 
Resolucion No NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No 324 del 25 de 
Abnl de 2008, en la cual establece que los contnbuyentes sujetos al Impuesto a la Renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domuciltadas en el extenor, 
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a US$1,000,000 
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia 

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No 
NAC-OGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No 324 del 25 de Abril de 2008 y 
sus reformas wicluidas en las resoluciones Nos  NAC-DGER2008-1301 y 
NAC DGERCGCO9-00286 se establece que los sujetos pastos cuyo monto acumulado de 
operaciones con partes relacionadas del extermor  imcluyendo pararsos fiscales sean 

supenores a US$3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas del Exterior, y entre US51,000,000 y US$3,000,000 s1 la proporcion de 
operaciones con partes relacionadas del extenior con respecto a los mgresos es supenor al 
50% Adicionalmente, por un monto supemor a U'S$5,000,000, deberan presentar el 
Informe Integral de Precios de Transferencia 

En adicton, el Art 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 94 
del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Regimen de Precios de 
Transferencia los sujetos pasivos que 

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus mgresos gravables 
2 No realicen operaciones con pararsos fiscales o regimenes fiscales preferentes 
3 No mantengan suscrito con el Estado contrato para ta exploracion y explotacion de 
recursos no renovables 

Sin embargo, la Resolución ermtida por el Servicio de Rentas Internas No 
NAC DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No 373 del 28 de enero de 2011, 
establece que estos contnbuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con 
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la 
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta 

En la ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tnbutano 
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de jumo de 2010, el Art 84 recalca 
que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un 
plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigrbibdad de la declaración 
del Impuesto a la Renta, y la no presentación, ast como la entrega Incompleta, mexacta O 
con datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta US$15,000 
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ELIPOL S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

e] 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañsa no esta sujeta a realizar y presentar los 
anexos de precios de transferencias por no estar sujeto a las condiciones anteriormente 
expuestas 

34. SANCIONES 

a. De la Superintendencia de Compañras, Valores y Seguros. 

No se han aplicado sanciones a ELIPOL 5 A, a sus Directores o Administradores, 
emitidas por parte de la Supenntendencia de Compañras, Valores y Seguros, durante 
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

b. De otras autoridades admimstrativas 

No se han apbcado sanciones sigmficativas a ELIPOL SA, a sus Directores o 
Administradores, ermtidas por parte de otras autordades admnistrativas al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013 

35. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Con posteriondad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emsion de estos estados 

financieros (8 de abnl de 2015), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter 

financiero o de otra indole, que afecten en forma sigmficativa los saldos o mterpretación 
de los mismos 

  

so


