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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

ELIPOL B.A.:
Introduccion:
1. Hemos auditado el balance general adjunto de ELIPOL $.A. al 31 de diciembre del 2009 y los

'Efectuamos nuestra auditorila de acuerdo con qea
P

correspondientes estados de resultado y de evolucion del patrimonio de los accionistas por el
afo terminado en esa fecha, ast como el resumen de las principales politicas contables y atras
notas explicativas a los estados financieros. Ef estado de flujos de efectivo correspondiente al
afic 2009, no es presentado en razdn de lo comentado en la nota 2.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financleros:

La Administracion de ELIPOL S.A. es responsable de la preparacidn y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implemientar y mantener el control interno pertinente en la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia refativa, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, y realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno economico en donde opera la
Compafiia.

Resnonsabilidad de los Auditores Independlentes:

il
Y

. Estas normas requieren que cum amos con requerimtentos étiCOS y que
ptanifiquemos y ejecutemnos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que inciuye fa evaluacion del riesgo que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea camo resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafifa en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el proposito de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sabre (a efectividad del controt
interno de la Compafifa. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de ia Compafila son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion de
fos estados financieros en su conjunto. Consideramos que ja evidencia de auditorla que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinion. e .
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Limitaciones:

4. Al 31 de diciembre del 2009, la Compatiia no dispone de un detalle de los saldos de cuentas
por cobrar clientes, anticipo a proveedores, varias cuentas por cobrar y por pagar proveedores
y cuyos importes ascienden a USS$. 55,002, US$. 27,523, USS. 90,406 y US$. 425,933,
respectivamente, notas 5 y 8. En razén de lo expuesto precedentemente no fue posible realizar
pruebas de auditoria ni asegurarnos de la eventual existencia de otras transacciones y
revelaciones que podrian existir sobre fos referidos saldos presentados en los estados
financieros adjuntos a través de ia aplicacion de otros procedimientos de auditor(a.

5. Al 31 de diciembre del 2009, sobre los saldos producto de la acumulacion de transacciones con
ciertas compafiias (activas y pasivas), presenta diferencia con sus registros contables, en
razon de gue no se han efectuado las respectivas conciliaciones. Debido a lo antes
mencionado, ng fue posible asegurarnos de (a eventual existencia de otras transacciones y
revelaciones que podrian existic sobre los estados financieres adjuntos a esa fecha a fravés de
la aplicacién de otros procedimientos de auditoria.

8. Al 31 de diciembre del 2008, ef rubro de inventarios que segun estados financieros adjuntos
asciende a US$. 539,508 nota 6, presenta las siguientes situaciones:

« No hemos podido examinar las adiciones de inventarics (derivados de petroleo} que
ascienden a US$. 20,744,159, en razén de que la documentacion de soporte recibida
ascendid al 21% que sustenta las compras realizadas en el afto 2009 y consecuentemente
del costo de ventas que representa US$. 21,165,847,

» No nos fue entregado detalle de las importaciones en transitc de manera de efectuar
analisis de las partidas que componen el saldo de la antes mencionada cuenta y que
representa US$. 20,010.

Debido a lo antes mencionado, no fue posible asegurarnos de la eventual existencia de ofras
transacciones y revelaciones que podrian existir sobre los estados financieros adjuntos a esa
fecha a través de la aplicacidn de otros procedimientos de auditorfa.

7. Al 31 de diciembre del 2009, no hemos podido examinar las adiciones y los saldos iniciales del
rubro de activos fijos, que ascienden a USS$. 2,303,876 y USS$. 2,590,578, respectivamente. La
documentacion de soporte recibida en forma exclusiva fue por las compras del afic 2009 en un
30%. Debido a lo antes mencionado, no fue posible asegurarnos de la eventual existencia de
ofras fransacciones y revelaciones que podrian existir sobre los estados financieros adjuntos a
esa fecha a través de la aplicacién de otros procedimientos de auditoria.

8. Al 31 de diciembre del 2009, e! estado de resultados incluye gastos operativos por USS.
2,390,274, que no han podido ser examinados en razdn de que no nos han proporcionado la
documentacion gue sustenta los desembolsos realizados. Debido a lo antes mencionado, no
fue posible asegurarnos de la eventual existencia de otras transacciones que podrian existir
sobre los estados financieros adjuntos a través de fa aplicacion de otros procedimientos de
auditoria.

9. Al 31 de diciembre de! 2009, no hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de
confirmacicnes de saldos enviadas a bancos locales cuyos saldos ascienden a US$. 210,569,
nota 3, y ef saido de inversion en certificado de depbsito por US$. 26,000, asi como tampoco
hemos padido validar los saldos finales de las obfigaciones bancarias a corto y large plazo por
US$. 535,995 y US$. 2,142,519, notas 9 y 11. Debido a lo antes mencionado, no fue posible
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asegurarnos de la eventual existencia de otras transacciones y revelaciones que podrian existir
sobre los estados financieros adjuntos a esa fecha a través de fa aplicacion de otros
procedimientos de auditoria.

Al 31 de diciembre del 2009, no hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de
confirmacién enviada a un cliente y a los asesores legales externos, por lo que no nos ha sido
posible obtener por medio de otros medios evidencia suficiente para satisfacerncs con respecto
a eventuales efectos y revelaciones relacionadas a juicios de carécter faboral, legat y tributario

en los que la Compattia forme parte y de los que hubiera sido necesaric informar sobre los
estados financieros adjuntos a esa fecha.

Desviacion:

Los estados financieros adjuntos no incluyen cifras comparativas def affio 2008, nota 2. La

revelacion de la informacion financiera comparativa es requerida por las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

Opintén:

En nuestra opinion, debido a los efectos de los asuntos mencionados en los parrafos 4 al 11,
los estados financieros indicados en el parrafo 1 no presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, {a situacion financiera det ELIPOL S.A. al 31 de diciembre del 2009, los
resulitados de sus operaciones y cambios en su patrimonio por el afio terminado en esa fecha,
de acuerda con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

Los estados financieros de ELIPOL S.A. afio 2008, fuercn suditados por otros auditores
{persona naturai) con base a las Normas Ecuatorianas de Auditoria, dicha informacion
financiera compuesta por sus respectivas cifras y cantidades, es presentada para fines
comparativos, adjunta con los estados financieros de ELIPOL S.A. afo 2009, auditados con
base a fas Normas Internacicnales de Auditoria y Aseguramiento, en cumglimientc con
disposicion emitida por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador. Los estados
financieros auditados de ELIPGOL S.A. afio 2008, emitidos en abril 20 del 2009, contienen una
opinidn sin salvedades, respecto a la presentacién razonable de la situacion finapgiera, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

V2

7 fuérez Herrera

Registro No. 21.585

A/ /0047

Mayo 7 del 2010
Samboronddn - Ecuador
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ELIPOL S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresado en Délares)
Notas ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo 218,758
4 tnversién tempaoral 25 000
5 Cuentas por cobrar, neto 507,633
6 Inventarios 539,508
Gastos pagados por anticipado 15529
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,306,428
ACTIVOS NO CORRIENTES:
7 Activos fijos, neto 4,480,614
Otros activos 1,418
TOTAL ACTIVOS .._.5.788,460
PASIVOS Y PATRIMONIO DE L OS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
8 Cuentas por pagar 922,179
9 Obligaciones bancarias a corto plazo 535,995
10 Gastos acumutados por pagar 110,521
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,568,695
PASIVOS NO CORRIENTES:
11 Obligaciones bancarias a largo plazo 2,142 519
12 Accionistas 2,075,402
TOTAL PASWVOS 5,786,616
PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS:
13 Capital social 20,000
Déficit acumulado { 18,156}
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.844
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS - 2,788,460

Ver notas a los estados financisros

Nt Qiew (

Econ. Nathaly Suescum ero
Gerente General
E

/

Ing. Humberto Jalgh Mateus
Contador General
ELIPOL S5.A.
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ELIPOL S.A.

ESTADO DE RESULTADO
PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresado en Dolares)

Notas

14 VENTAS NETAS
14 {-} COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

15 Gaslos generaies en estaciones
Gastos de adminisfracion
Gastos de ventas

TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NO OPERACIONALES:
Gastos financieros

QOtros ingresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
EMPLEADOS EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

16 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

UTILUDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

16 25% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

24,194,080
21,165,847

3028213
1,724,345
368,254
297,675
2,390,274

637,939

( 181,004)

13,719

( 167.285)

470,654

{ 70,598)

400,056
{ 100,377)

——-299.679

WM egau (101w |

/

Econ. Nathaly Suescum Romero Ing. Humberto Jalon Matgus
Gerente General ™ Contador Gener
e —EHPOLSRT

ELIPOL S.A.
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ELIPOL S.A,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2008
Utilidad del ejercicio

Reclasificacion de dividendos, nota 12
Saldo al 31 de diciembre del 2009

Ver notas a los estados financieros

Capital Déficit
socjal acumulado Total

——————

20,000 ( 164,282) ( 144,282)
299,679 209,679

( 1535583) ( 153.553)

_..20000 (. 18156) __ 1844

.

it (pof L (

Econ. Nathaly Suescum Rommgro
W
_—ELIPOL $.A.

Ing. Humberto Jalon M3ateus

Contador Gener
ELIPOL S.A
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ELIPOL $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

ELIPOL S.A.- Es una compafiia cuya participacién accionaria es del 80% de propiedad del Sr.

Oscar Vicente Bustos Pefiaherrera y el 20% de la Econ. Nathaly Suescum Romero, ambos de
nacionalidad ecuatoriana. La Compafila fue constituida el 2 de julio del 1999 e inscrita en el
Registro Mercanti! el 25 de agosto def mismo afio. Su domicilio estad ubicadc en el cantén
Samborondon (aledafio a la ciudad de Guayaquil) y su actividad comercial correspondiente se
desarrolia en las ciudades de Guayaguil, Pedro Carbo, Esmeraldas y Quito y tiene por objeto
dedicarse, a la venta de combustible al por menor mediante gasolineras de servicios vy a fa
venta al por menor y por mayor de libros y papeleria. El 26 de marzo del 2009, mediante
Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas, se designd a la Compafila comao
Contribuyente Especial y en la cual se {a establecid como sujeto pasivo del impuesto al Valor
Agregado en calidad de agente de retencion a las empresas publicas y privadas. La Compafiia
tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No.
0991519246001.

Entorno Econémico.- El impacto de la crisis econdmica y financiera global, empezé a sentirse
en Ecuador desde el Ultimo trimestre del afio 2008 y probablemente se agudizé a(n mas
durante el primer trimestre del afio 2009. Los efectos de la crisis han originado en Ecuador,
reduccién de las remesas de los migrantes afectando la demanda de bienes y servicios en el
pais, disminucién de los depdsitos en ef sistema financiere nacional y consecuentemente del
crédito, ademas de (a presion existente sobre la balanza de pagos que cayd luego de haber
presentado un superavit record a inicios del afio 2009, aumento del indice de precios al
consumidor e Incremento en fas tasas de desempleo. Las exportaciones del pafs se
contrajeron, en tanto que el precio del petréleo ecuatoriano disminuyd de modo significativo,
presentande un nivel de recuperacion del precio a partir de mayo del 2009 hasta la actualidad.
De acuerdo con dales econdOmicos oficiales, la economia ecuatoriana tuvo un crecimiento
de 4.6% del PIB en el afic 2009 y de 1.9% en el afio 2009 y se pronostica un crecimiento
importante para el afio 2010 por la inversidn que espera realizar el Goblerno Ecuatoriano
principalmente en proyectos de infraestructura.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano se encuentra diseflando
estrategias tendientes a mitigar ciertas condiciones adversas, entre las cuales pueden citarse;
el fortalecer el desarrofic y crecimiento econémico que dependera en parte del ritmo de
recuperacion de la ecanamlia mundial y de los precios del petréleo, la reaccion a la crisis dentro
de las restricciones de una economia dolarizada, al manejo estable del gasto publico, al
mejoramiento del comercio exterior y la inversion e implementacion de nuevos ajustes en
politica fiscal.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por fa Repubiica del Ecuadar en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacién Naciona) de Contadores del Ecuador y aprobadas por fa Superintendencia de
Compahias.

Las NEC en un nomero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NiC de las cuales
se derivan. Actualimente, fas NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
({ASB por sus sigias en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

(NIC), ¥ los pronunciamientas del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
ingiés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacién y presentacibn de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compafias mediante Resoluciones No. 06.Q.1CHL003 y No. 06.Q.IC1.004
publicadas en ¢! R.O. No. 348 de sepliembre 4 del 2006, dispuso que fas NIAA y NHF
respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a partir de enero 1 det afio 2009 por parte de
las entidades sujetas a su contro! y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucion No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julip 10 de] 2008,

£l 31 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias emilid la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en e R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacién
ohligatoria de las NIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
fa mencionada disposicion legal, la Compafia aplicard obligatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 del aio 2012, teniende como perfodo de transicion el afio 2011.

En la actualidad, la Superintendencia de Compaflas ha emilido la Resolucion No.
SC.DS.G.09.008 publicada en el R.O. No. 94 de diciembre 23 del 2008 y mediante la cual se
establece un instructivo complementario destinado para fa implementacion de los principios
contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafifa, para la
elaboracién de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Presentacién de estados financleros ¢omparatives.- La Compafila no presenta en forma
comparativa como parte de sus estados financieros del ejercicio econdmico del afio 2009, los
del afio 2008, conforme lo requieren fas NEC, en razén que no fue posibie restablecer ias
reclasificaciones incorporadas (2008) por parte del auditor externo predecesor.

laventarios.- Estdn registrados al costo de adquisicidn, que no excede al valor neto de
realizacion. El costo es determinado mediante el método del costo promedio. Las importaciones
en transito se registran al costo segun factura mas los gastos de nacionalizacion incurridos.

Gastos pagados por anticipado.- Estén registrados al costo y estdn constituidos
principalmente por polizas de seguros adquiridas localmente para los bienes de la Compaiila
que son amortizados en el plazo de vigencia de las respectivas pofizas.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por repataciones y
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que 1as mejoras de importancia se capitalizan.
Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linga recta, considerando como base
la vida Uil estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas

Edificios 5%
Muebles y enseres, equipos de oficina, maquinarias y equipos 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
Adecuaciones e instaiaciones 10%

Reserva legal- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de fa utifidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por fo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, perp puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumento de capital.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reconocimiento de ingreso.- Los ingresos por su actividad comercial, estan clasificados de
fa siguiente manera:

» Ventas de combustibie al por menor en estaclones.- La facturacion a los clientes es
realizada al momento del término de la entrega del combustible en los vehiculos
respectivos.

»  Ventas de Hbros y papelerias - La Compafiia reconoce la venta como ingresos cuando
efectila la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los
productos, sin embargo al finalizar el registro de cada venta procede a reconocer en base a
una estimacion de la Administracion el 85% como costo de venta del total de sus ingresos.

Intereses pagados.- La Compaflia reconoce intereses financieros mediante el mélodo del

efectivo, esto es cuando se cancela la obligacién financiera ditectamente centra los resultados
del afio.

Participacion de los trabajadores en las utllidades.- La Compafila reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, €l 15% de participacion de los empleados en las
utiidades, de conformidad con lo establecido en el Cédige de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 15.

Provisién para lmpuesto a la renta.- La provisibn para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 25%
sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante el afio 2009, la Compafila
calculd {a provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del 25%, nota 15.

Uso de estimaciones.- La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que {a Administracién efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en e mejor conocimiento por parte de fa
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2009, corresponden principalmente a US$. 210,569 que se mantienen
como saldos en instituciones bancarias locales.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2009, representa certificado de deposito que se mantiene en gl Banco
del Pichincha S.A. Sobre el saldo de estas inversiones temporales y su impacto en los estados
financieros adjuntos, no hemos recibido informacién de parte de la Administracion de la
Compafiia.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2009, un defalle es el siguiente:
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CUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuacién)

(Délares)
Clientes 210,082
Impuesto a la renta pagado en excesg, nota 16 156,291
Anticipo a proveedores 27,523
Deudores varios 14,008
Empleados 9320
Otras 90 409
Total 507 633

Clienteg.- A} 31 de diciembre del 2008, representan US$. 119228 y US$. 55,002
correspondientes a valores adeudados por combustible por el Sr. Darwin Bustos y ciertos
clientes. Sobre la composicién de los saldos antes mencionados y su impacto en los estados
financieros adjuntos, no hemos recibido informacién de parte de la Administracion de la
Compafila.

Impuesto a 1a renta pagado en exceso.- Representa principalmente retenciones en la fuente
realizadas por clientes y retenciones del impuesto a la renta presuntivo en la compra de
combustible a la Empresa Estatal de Comercializacién y Transporte de Petrbleos del Ecuador,
Fiial de PETROECUADOR correspondientes al afio 2009 por US$. 74,833 y anticipa de
impuesto a fa renta por USS. 81,458 que de conformidad con la normativa tributaria vigente,
pueden compensarse en un plazo maximo de tres afios con obligaciones presentes y futuras
de impuesto a la renta, previa notificacién al Director General del Servicio de Rentas Internas.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009, representa principalmente saldos de existencias por compras de
combustible a2 la Empresa Estatal de Comercializacion y Transporte de Petrbleos del Ecuador,
Filial de PETROECUADOR, nota 18.

ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2009, el movimiento de los activos fijos, neto fue el siguiente:

. MOVIMIENTO ...
Saldos al Saldos al
01/61/0% Adiciones 31/12i09
. (Ddlares) . . . .

Adecuaciones e instalaciones 971,352 1,078,048 2,049,400
Terreno 974,010 1,600,000 1,874,010
Maquinarias y equipos 300,314 123,107 423,421
Edificios 190,000 190,000
Equipos de computacidn 51,834 97,467 149,301
Muebles y equipo de Oficina 103,087 3,780 106,847
Vehiculos 0 1,474 1,474
Subtotatl - Pasan: 2,590,577 2,303,876 4,894 453
Depreciacién acumulada { 194.594) ¢ 219.245) 413,839)
Total 2,295,083 __ 2084631 __ 4480614
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ACTIVOS FIJOS, NETO {Continuacion)

Adiclones. - Al 31 de diciembre del 2009, incluye principalmente: adecuaciones e instalaciones
para las gasolineras de PETROPASCUALES y PETROMAR por USS$. 820,803 y US$, 46,051
adquiridos a la empresa Fast Tech S.A. y al Sr. David Pefiaherrera, respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre dei 2009, un detalle es &l siguiente:

{Ddlares)
Proveedores 426,028
Transacciones con ciertas compafiias, nota 17 320,000
Impuestos por pagar 164,623
Obligaciones con el IESS 11,047
Otras 481
Total 922,179

Proveedores .- Al 31 de diciembre del 2009, representan principalmente saldos por cancelarse
a la Empresa Estatal de Comercializacién y Transporte de Petroleos del Ecuador, Filial de
PETROECUADOR por compras de derivados de petréles. Sobre fa composicién de este saldo
antes mencionado y su impacto en los estados financieros adjuntos, no hemos recibido
informacidn de parte de la Administracién de la Compadla.

OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2009, un detalle es el siguiente:

(Dotares)
TOTALBANK

+ Préstamo recibido.

BANCO DE GUAYAQUIL S.A.

« Préstamo recibido. . 61,742
» Préstamo recibido.

381,610

52,743

Total 535,995

Saldo de obligaciones bancarias.- Al 31 de diciembre del 2009, sobre la composicién de
estos saldos y su impacto en los estados financieros adjuntos, no hemos recibido informacion
de parle de {a Administracionh de la Compafila con respecto a tasas de interés, garantias
entregadas en caso de existir y fechas de concesién y vencimiento.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009, un detalle es el siguiente:

(Dblares)
15% participacion de trabajadores 70,597
Pasan: 70,697
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacién)
(Délares)
Vienen: 70,697
Vacaciones 19,777
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 16,698
Décimo tercer sueldo (Bone navidefio) 3,449
Total 110,521
Al 31 de diciembre del 2008, el movimiento de gastos acumulados por pagar fue el siguiente;
. MOVIMIENTO . ..
Saldos al Saldos al
01/01/09 Provisiones Pagos 31112/09
. . . {Dolares). . .
15% participacion de trabajadores 0 70,597 0 70,597
Vacaciones 11,152 21,568 { 12,943) 19,777
Décimo cuarto sueldo 7,684 25015 { 16,001) 16,698
Décimo tercer sueldo 1,235 45942 ( 43,728) 3,449
Fondo de reserva 2747 12486 {15233 0
Total 22818  _175608 ( .687.905) _110.521
OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZD
Al 31 de diciembre del 2009, un detalie es el siguiente:
(Délares)

TOTALBANK
+ Préstamo recibido. 1,401,629
BANCO DE MACHALA S.A.
¢ Préstamo recibido. 194,300
« Préstamo recibido. 136,056
BANCO DE GUAYAQUILS.A.
» Préstamo recibido, 123,747
¢ Préstamo recibido. 286,787
Total 2142519

Saldo de obligaciones bancarias.- Al 31 de diciembre del 2009, sobre la composicidn de
estos saldos y su impacto en los estados financieras adjuntos, ne hemas recibido informacion
de parte de la Administracion de la Compafia con respecto a tasas de interés, garantias
enfregadas en caso de existir y fechas de concesion y vencimiento.
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ACCIONISTAS

Representa registro contable (reclasificacion) efectuada durante e} aflo 2009 por US$. 153,553
provenientes de utilidades del 2007 y US$. 1,921,849 de afios anteriores perienecientes 8 los
accionistas Sr. Oscar Vicente Bustos Pefiaherrera y Econ. Nathaly Suescum Romero. Esta
cuenta por pagar no devenga intereses y no tienen fecha establecida de vencimiento.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital sociai- Al 31 de diciembre del 2009, representa 500.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$. 0.04 cada una de las cuales el 80% son de propledad del Sr. Oscar
Vicente Bustos Pefiaherrera y el 20% de la Econ. Nathaly Suescum Romero, ambos de
nacionalidad ecuatoriana.

VENTAS NETAS Y COSTO OE VENTAS

Al 31 de diciembre dei 2008, un detalle es el siguiente:

VENTAS COSTO
NETAS DE VENTAS
{Délares)
Gasolineras 22,535,820 19,924,150
Librerias y minimarket 1,631,655 1,241,697
Arriendos 26,585 ]
Totai 24194060 21,165,847
GASTOS GENERALES EN ESTACIONES
Al 31 de diciembre de! 2009, un detalle es el siguiente:
(Délares)
Estacion de combustible: Petrocentro 1,126,057
Estacion de combustible: Petromar 201,903
Depreciacion 176,971
Estacitn de combustible: Pascuales 118,958
Estacién de combustible: Pedro Carbo 93,072
Mini market tanqueate 7.384
Total —-1.724.345

Al 31 de diciembre del 2009, representan principalmente sueldos, beneficios sociales,
tfransporte de combustible y depreciaciones por US$. 390,566, US$. 118,230, US§. 362,622 y
US$. 176,971.

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta causado por el afio terminade ! 31 de diciembre det 2009, se
determina como sigue:;
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IMPUESTO A LA RENTA {Contlnuacién)
{Délares)

Utilidad antes de participacién de empleados en las

utilidades e impuesto a la renta 470,654
Mas:
Gastos no deducibles . 1.453
Menos:
15% participacion de trabajadores ( 70,698)
Base de célculo para el impuesto a ia renta —__401.509
25% impuesto a la renta (. 100.377)

El movimiento del impuesto a la renta por el afio terminado et 31 de diciembre 2009, fue el
siguiente:

{Dolares)
Impuesto a la renta causada { 100,377)
Anticipos pagados, nota 5 51,042
Retenciones en ia fuente, nota 5 74,833
Saido a favor de la Compahia 25,498

Al 31 de diciembre del 2009, se compenso para como parte de pago del impuesto a la renta
US$. 51,042 provenientes de anticipo del impuesto a la renta y US$, 74,833 de retencicnes en
la fuente por la cual se generarla saldo a favor de la Compafifa por US$. 25,498. En adicién
existe anticipo del impuesto a la renta correspondiente al afla 2008 por US$. 30,708,

A la fecha de emisidén de este informe (maye 7 del 2010), las declaraciones de impuesio a la
renta correspondientes a los aftos anteriores no han sido revisadas por las autoridades fiscales.
La Administracion de la Compafila considera que de existir posteriores revisiones, las posibles
observaciones que surjan no seran significativas. Los ejercicios econdmicos 2006 al 2009,
estan a disposicion para la revisién de las autoridades fiscales.

TRANSACCIONES CON CIERTAS COMPARNIAS

Un resumen de las transacciones por &f afo 2008, es como sigue:

{Dolares)
Balanca Genera!
Pasivos
Cuentas por pagar:
Corpetrolsa S. A. 329,000
Acclanistas 2,075.402
Estado de Resuitados
Gastos:
Servamain S.A. 109,859
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TRANSACCIONES CON CIERTAS COMPARIAS (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2009, representan valores por pagar por préstamas entregados, las
cuales no devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre dei 2009, un detalle s el siguiente:

+ Distribucién de derivados béasicos del petrlec para consumeo naclonal - La Compalfila
mantiene suscritos contratos de distribucidn ¢on la Empresa Estatai de Comercializacion y

Transporte de Petrdleos del Ecuador, Filial de Petroecuador a través de los cuales se
procede & abastecer de derivados basicos a las estaciones que mantiene la Compafifa en;
Pascuales, Pedro Carbo, Petrocentro y Petromar ubicadas en Guayaquil, Pedro Carbo y
Esmeraidas. Los contratos presentan vigencia en promedio de hasta cinco afios.

+ Contratos con las operadoras de tarfetas de créditos para el cobro por medio estas
tarjetas.- La Compafila mantiene suscrito contrato de afiliacion de establecimientos con una

smpresa dedicada a la prestacion de servicios tecnolégices destinada a) procesamiento de
transacciones electrénicas, por medio del cual los clientes pueden efectuar sus pagos por
medio de tarietas de crédito y de débitos que se encuentren afiliadas al sistema de pagos
mediante esta modalidad. El contrato tiene vigencia indefinida previo a que una de las partes
expresen su voluntad para terminarto.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2009, se han efectuado ciertas reclasificaciones para su adecuada
presentacion de los estados financieros adjuntos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emision de este informe {mayo 7 del
2010), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significative sobre fos estados financieros que se adjuntan.




