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FERRO ALEACIONES 5.A. FALESA 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2010 (Expresadas en LISDalares)
A. FERRO ALEACIONES S.A FALESA:
Antecedentes:

FERRO ALEACIONES S.A. FALESA (la Compafia) se constituyd &l 12 de septiembre
de 18708 y fue inscsita en el Registro Mercantil del cantdn Guayaquil, &l 16 de noviembre
de 1978, con domiciio @n &l mismo cantdn, con un capital inkcial de 8/,500,000 dividido
en quinientas acciones ordinarias y nominativas da 5/.1,000 Sucres cada una. Su
congtitucidn fue aprobada por la Superintendancia de Compafilas - SC {ahora
Superintendencia de Compaiia, Valores y Seguros - SCVE) madiante Resolucion No.
10.640. Desde la fecha de su conslitucidn, se han celebrado las sigulentes reformas:

Fecha “Fecha de Inscripcion

o - Resolucion Hl!thr Mercantil

Aumento de capital y Reforma de

(1)  18/08/1980 03/10/1880
Aumento de capital (2} 1609M88T 0031587
Aumento de capital {3) OBM211904 271211894
Aumento de capital 4 1803588 2E0AN00G
Reforma de Estalutos {5) 11012002 2000272002
Reforma de Estatutos {6) 18/12/2012 24/01/2013
Aumento de capital y Reforma de 7 . 2810712018

Estatulos

{1) Mediante Resolucién No. 12.088, la SCVC aprobd el aumento de capital de
5/.500,000 a 8/.605,000 y 8l cambio de denominacién de la Compania “FERRO
ALEACIONES 8.A." por la de "FERRO ALEACIONES S A FALESA".

{2) Mediante Resclucidn No. B7-2-1-1-03851, ka SCVC aprobé ol auments de capital
de S/.605,000 a S/.9,605,000.

{3} Mediante Resclucitn No, 54-2-1-1-D00D4152, la SCVC aprobd ol aumento de
capital de 5/.9,505,000 a 5/.200,000,000.

(4) Mediante Resolucidn No. 86-2-1-1-0001271, la SCVC aprobd 8 aumento da
capital de 5/.200,000,000 a §/.500,000,000.

{6} Mediante Resolucién Mo, 02-G-DIC-0000044, la SCVC aprobd la conversian del
capital de sucres a délares de los Estados Unidos de América guedando un capital
canvertido en US$20,000, como consecuencia a los accionista sa les sustitupd
sus acclones ordinarias y nominativas de USS0.04 a US$1.00



FERRO ALEACIONES S.A. FALESA 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en USDolares)

{6) Mediante Resclucidn No. SC-1J-DJC-G-12-00007927, la SCVS aprobo la promoga
de plazo de duracidn de Ia sociedad a cien afios contados a partir de |a fecha de
inscripokdn @n el Registro Mercaniil de la escritura plblica de constitucion; y,
reformar integralmente y re-codificar el Estatute Scclal. El caplial sutorizado es de
US$40,000 y of capiial soclal de US$20,000. Dividido en 20,000 acciones con un
valor nominal de US$1.00,

(7] Medlante escriturn pibBca calebrada el 15 de julio del 2018, se realizd el auments
de capital de US$20,000 a US$120,000 y se reformd el articwlo cuatro del estatuto
de la Compafiia referante al capital social. Vier Nota P (1)

Informacion general;
Las operaciones de la Compafila estin reguladas por las difsverites enbdades

estatales do control. Se rige bajo las nomas societarias y tributarias vigentes en e
Pais y por las digposiciones de su estatute establecido en la constitucién,

La Compafila tén@ como objeto socisl dedicarse a la fundicién de hierro y ofros
metales como broncs, aluminio para la fabricacion de repuestos para maguinas
industriales, fabricacion y venia de sistema de riego, accesorlos para tuberias e
implamantos agricolns, an general realizan vy venden artieulos de plistico destinados
al mercado local, Su domicille principal ¥ su lugar de operaclones efeclivas estan
ubicados en la cludad de Guayagquil.

Aprobagion de los estados financieros:

Los estados financieros qua 58 adjuntan af 31 de diciembee dal 2016, fueron emitidos
por ia Administracion al 17 de junio del 2020 con las autorizaciones commespondientes,
los mismos que posteriormente serdn presentados a la Gerencia y a fa Junta General
de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinidn de la gerencia de FERROD
ALEACIOMES S.A. FALESA, serdn aprobados sin modificacidn,

Moneda de presentacion:
Los esiados financleros adjunfos v las unidades monetanas mancionadas en éstas

notas, han slde expresados en Dalares Estadounidenses (US%), que es la moneda de
uso oficial en la Repiblica del Ecuador, desde &l afio 2000,



FERRO ALEACIONES S.A. FALESA 12
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en USDdlares)

Los estados financieros han sido preparados de conformidsd con la Mome
Intermacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades
{NIIF para las PYMES) emilidas por el Consejo de Normas Internacionsles de
Contabilidad (JASB, por sus siglas en inglés), las que han sido adopladas an Ecuador
por disposicion de la Superintendencia de Compafiias y Valores, emitida en la
Resalucitn 08,Q.1C1,004, del 21 de agosto del 2008, Las politicas contables aplicadas
por ka Administracién son consistentas con las apicadas en aflos anteriores.

m!@n-

Los estados financiercs han sido presentados con base al costo hisidrico, de
adquisicién o nominal, con excepciin de los inventanos que e miden al cosfo o al
valor nelo realizable, &l que ses el m=nos, y de ias provigiones por beneficios a
empleados que sa miden en base al método actuarial de costo unitario proyectado. En
ia Nota B, "Resuman da las politicas contables mas significativas” 58 sxplica el método
aplicado para cada una de las coentas.,

La Compafila prepara sus astados financieros a parlir de sus registros contables que
mantiane an su sistema Informatico, &l misme gue esta diseftado para cumplir con los
requerimiantos vy obligaciones legales en |o referente a aspactos tributaros y
societanos.

Esios estados financiems no incluyen instrumentos de deuda o de patrimonio que 52
negocien en un mercado pdblico, ni tampoco la aclividad principal de la Compadiia es
el manienar activos en calidad de fiduciana, debido a esto es considerads dentro del
grupo da paguefias y médianas entidades.

Al 31 de diclembre del 2018, los estados financieros se presentan comparativos con
ei afio anterior, las nolas a estos estados financieros incluyen informacion descriptiva
y narrativa para la comprensiin de los esfados financiaros del perfoda corrente.

Las politicas do contabllidad adoptadas por la Compadila, son uniformes con & afio
anteror y para todas las transacciones similares, a menos que la neturaleza v
condiciones de alguna transaccion difieran significativaments, an tal caso se aplicara
una politica contable diferants.

Aplicando el principlo de Importancia relatva y agrupacidn de datos, las partidas han
sido agrupadas con la finalidad de una msjor comprensidn y leciura de los estados
fnancienos:



FERRO ALEACIONES 5.A, FALESA 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2019 (Expresadas en USDdlares)

A. FERRO ALEACIONES S.A FALESA: (Continuacin)

* Los activos financieros se presantan por separado. Efectivo, cuentas por cobrar,
y olros achivos COMmedites.

= Los pasivos financieros se presentan por separado! Cuentas por pagar, impuestos
y retenclones por pagar y beneficios sociales a los empleados de corlo plazo.

Esta agrupaclén no representa cambios de politicas contables.
Anilisis de Negocio en Marcha:

Al finalizar el ejercicio econdmico, la Administracién evalla la capacided de la
Compafia para continuar con sus operaciones en base a la hipdtesis de Megocio en
Marcha Cuando & resuliado de @ evaluachhn dolormina 8 existencia de
incentidumbres significativas sobre les operaciones futuras del negocio, estas deben
ser reveladas,

Durante marzo del 2020 acontecid la “Pandemia por COVID 18°, esta siluacidn causd
gue nuesiras Ingresos disminuyan en 52% an el mes de marzo y 50% en el mes de
abril 2n relacion a los ingresos del efercicio econdmico del afo anterior en los mismos
meses, asto debide a la pausa en nuestras actividades impuesta por el estado y al
impacte social y financiero de nuesiros clientes, Tambbén, ceusd que el 40% del
personal haya sulrido de COV|D-19, generando una Incorporacidn lenta v paulatina a
sus debidos pusslos de trabajos tomendo todas las precauciones y controles
respactivos. A posar dé qua @ economia estuvo pausads, los Ingresos han
incremantads &n 2.00% an mayo y 15.67% en junio. El serviclo indusirial uvo una
paralizacidn en dicho fempo pero la linea de produccidn propéa aumentd la gama de
producios.

Por nuesira pare, las esiralegias que Falesa uliliza para llevar &l negocio son, han
sido y serdn, producto de una planificacion tomada con los respectivos tempos y no
£oko por uha crcunsiancia, o gue Implica gue constamemants nos ancontremos en
desarrolio interno con nuestra indusira, @ incomporacidn de productos v
manieniéndonos en ol mercado con axcelentes precios y mejor calidad. Tenemos claro
gue, &l trato hacla nuesiros clenies, proveedores y talanto humano, slempre ha sido
ruastra prioridad con lo cual nosotros garantizamos nuestro dxio.

La pandemia ha acelerado nuastro desarralio y ventaja compatitiva a lo gue podemos
decir que estamos seguros de avanzar con basas fuertes,

A |la fecha de presentacidn de los estados financieros, la Administracion no ha
identificado ningln indicio que pudiera significar incertidumbre sobre su continuacian
COmo negoco en marcha y no fiens la iniencién nl @ necesidad oe liquidar



FERRO ALEACIONES S.A. FALESA 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en USDolares)

Los principales Indicadores y | evaluacion de los riesgos financiercs del negocio se
analizan en la Nota C "Gestion de Rlesgo Financiaro”,

Use de Estimaciones;

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con fa NHF para las PYMES
requiera que ka3 Administrackdn realice ciertas esbmaciones y supuestos relafivos a la
aclividad econtmica de la Compadiz que afectan los saldos de aclivos y pasivos, asl
como la divulgaciin de (08 pasivos contingenies a la fecha de 0s estados financieros
¥ los montos de ingresos y gastas reportados duranie ol periodo.

La Administracion considera que |es estimaciones y supuestos ulilizados fueron las
mis adecuadas an las ciounstancias ¢ basados an i@ mejor utifizackon de e
infarmacian disponibke 8l momanto. Sin embargo, los resultados reales poddan varlar
por razdn de eslas estimaciones, que son particuiarmente susceptibles a cambios
significativos debido a la ocurrencia de eventos fuluros.

A continuacidn, mencionamos un resumen de las polificas contables mas
significativas, que han sido ulllizadas en la preparacion de los estados fimancleros:

B. DE LAS CAS CONTABLE

1. Instrumentos financieros:

Un instrumento financero &3 cualquier contrato que dé lugar a un aclivo financiero
en una enfidad y a un pasivo financiero o a un nstrumento de patrimonio on olra
onfidad. De acverdo con este definicidn, la Compafila mantiene como activos
mwmimwmrmmpmmwn
cuentas por pagar y otros,

1.1, Activos financieros;

Para la presentacidn de efeclivo, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimienio, INversionss en acciones
preferantes no convertibles y acciones prefersntes u ordinarias sin opcidn
de wenia, la Compafiia reafize esla cdasificacion al momenio de su

el H

Todos los activos financieros se reconocen Inlciaimente por su valor
razonable mas los cosios. La medicidn posterior de los activos financiercs

depends de su clasificacion, da ia siguients manera:



FERRO ALEACIONES 5.A. FALESA 15
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en USDolares)

B. RESUMEM DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Efectival A la fecha de presantactin de los estados financieros, la
Compafia presenia & efectivo por separado, cuya moneda es el ddlar de
los estados unidos de américa, de alta liquidez; los cambics en su valor
razonable no son significatives v =2 presenta al valor nominal de las
fransacciones.,

Cuantas por cobrar Se reconocen como tales la cartera de cuentas por
cobrar a cdienies orginados en la prastacidn de servicios v la venta de
bienes; na cotizan en un mercado aclivo. Son reconocidos cuando sa ha
cumplido con la entrega del bien o el servicio se haya prestado v exisie ia
seguridad razonable da gue los flujos econdmicos seran obtenidos por la
Compafiia. Se miden por el monto nominal de la factura,

A la facha de pressntacidn de los estados financleros, las cuenias por
cobrar comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido &
dque =0 vencimiento es de corto plazo v, de acuerdo con las esfimaciones de
fa Administracidn, no difieran significativamente de su valor razonable, Asi
mismo, la Administracion considera que no &5 necesario |a estimacion de
deteriors para cuentas incobrables.

Deteriorn de los activos financieros:

A la fecha de cierre da cada periode, la Compaiiia evalla la posibilidad de
aiguna evidencia objetiva de gue un active financlero se. encuentre
deteriorado en su valor, estas evidencias podrian incluir indiclos de que los
deudores se encuentren en dificultades financieras significativas, La pérdida
o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia
entre gl valor en libros del active financiero v su valor recuperable. En el
perinda que sa reporia, la Compariia no ha identificada Indicies que existan
pérdidas por detesioro en al valor de sus actives financieras.

Eaja en cuentas:

Los activas financieros se dan de baja en cuentas cuandao:

= Expiran los derechos contracluales sobre los flujos de efectivo del aclive
financiero;

* 3 hayan transferido sustanciaimente todos los riesges y beneficios
inherentes a la propiedad del actvo o, en su lugar, & controf del misma.



FERROQ ALEACIONES 5.A. FALESA 16
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresadas en USDdlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Conlinuaciin)

= |a entidad, a8 pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas
Inherentes a la prophedad significatives, ha transferido al control dal
acltivo & ofra parte, v éste tiene fa capacidad practica de vender el activo
gn su integridad a una tercera parte no relacionada.

1.2. Pasivos Financieros:

Presenta los pasivos financiercs al valor razonable, medidos al costo
amortizade, La Compariia realiza esta clasificacién al momenlo de su
reconocimisnts infclal.

Reconocimients inicia icid sterior:
Cusntas por pagar v otros pasives inancieros: Sa recenocen como tales

las cuentas por pagar a provesdores, v ofras cuentas por pagar, son pasivos
financieros no derivados con pagas fijos y no cotizan en un mercado activo.
Son reconacidos cuando se ha recibide los fondos, bienes o senvicios, segun
les términos contraciuakes,

A la fecha de presentacitn de los estados financieros, las cuentas por pagar
¥ olros pasivos financierns se encueniran presantadas a su valor nominal
debido a que su vencimiento es de corto plazo vy, de acuerdo con las
estimacionas de la Administracién, no difieren significativamente de su valar
razonable.

EBaja en cuentas:

Los pasivos financiaros se dan de baja en cuentas cuando:

= Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
corespondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
expirado,

» GSe reemplace por oftro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconoclenda un nuevo pasivo;
[a difarencia entre ambos deben reconocerse en al estado de resultados
del elercicio.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

2.

3,

Inventarios:

La Comipafia registra como inventarios aquellos bienes que seran realizados o
vendidos an el giro normal del negocio y gue, dervado de su venta, se obtendrén
Ios beneficios econdmicos esparadas. Los inventarios se casifican de scuardo a
su naturaleza sl momento de su adquisicion, los que incluyen materias primas que
seran procesadas y convertidas en productos ferminados para la venta.

2.1. Productos Terminados:

Se reconoce inicialmente a su costo de adquisicidn, que comprende todos
ins costos derivados de su adguisicidn v transformacidn, asi como olros
costos en los que se hays incurrido para darles su condicidn y ubicacion
actuales, La medicidn posterior dal costo de los inventarios =& la determina
aplicando &l métado de costo promedio ponderado.

2.2, Mercad foe

Se reconocen al costo de adduisicion més los costos directaments
relacionados con B imporacian,

Reconocemos las pérdidas por delerioro del inventario como gastos al incurrirse
en ellas. Al clerre de cada ejercicio sobre el cual se informa, la Adminisiracién
evalia que los inventarios se encuentren valorados al costo y que éste no supere
su valor neto realizable (ver Nota A "Meadicion"), De ser asl, se ajustan con carga
a resultados dei ejercicio.

Propiedades, Planta y Equipos:
3.1, Reconocimiento Iniclal;

Un bien es considerado activo fijo siempre que es probable que la Compariia
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados con este bien ¥ que 5u
costo pueda ser madido con fiabilidad,

Se encuentran clasificedos de acuerdo a su naturaleza y comprendan:
terrenos, edificios, instalaciones, muebles y enseres, magquinarias y equipos,
equipos de computaciin, vehlculos y equipos de transporte, equipe de
oficing, repuestos y herramientas; su clasificacién ze determina al momento
de su registro inicial. Estdn valorados al costo histérico, que incluye Ios
desembolsos  directaments  atribulbles a la  adquisicién, mencs |a
depreciacion acumulads y el importe acumulado por defericro, si lo hubiera.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Conlinuacibn)

3.2

3.3

A la facha de presentacidon de los estados financieros, la Administracion
considera gue no existen indicios de deterioro en el valor reportado de los
activos mencionados. Los gastos por mantenirmiento v reparacicnas gue no
aumantan al valor del active y que no alarguen su vida Otil s2 los registra
contra resullados del periodo en que ocuren; las mejoras gue incrementan
el valor o alargan la vida (il de log activos son capitalizadas,

Depreciacidn:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada
&n la vida (i estimada para el activo. Consiste en un impore constante que
se distribuye a lo fargo de £u vida Util; se reconoce contra resultados dal
periodo en gue ocurren.

Al término de cada periodo, la Administracitn revisa sus estimaciones
respecto a la vida Olil de los bienes y, da ser necesario, realiza los ajustes
comespondientes. La vida 0Nl estimada pars sus activos fijos y sus
porcentajes de depreciacion es la que se detalla en la siguients tabla:

CuoTa
ACTIVOS ANOS AHUAL
“Edificios e Instalaciones ~ 30 5%
Muebles v Enseres 10 10%
Maguinarias y Equipas 10 10%
Equipos de Computacion 3 33,33%
Vehiculos y Equipos da Transparta &8 20%
Equipos de Oficina 10 10%
Repuestos ¥ Herramilentas 25 4%

El importe depreciable es el costo del active mencs su valor rasidual. El valer
residual es el importe estimado que la Compania podria obtener por la venta
dal activa, al término de su vida Gll. La Administracian ha considerado no
necasario delerminar un valor residual para sus activos, dado que no espera
una recuperacion monetaria significativa por su disposicién, al término de la
vida (il estimada.

Baja de propiedades, planta y equipo:

La Compafiia da de baja los actives fijos reconocidos como tales, la utilidad
o pérdida originada por la baja de activos fijos es reccnocids contra
resultatos del ajercicio,
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A s facha de cisrre de cada periodo sobre el gue se informa, la Compadia evalla
sl exitle algdn Indiclo de que un aclive no financhero pudisra estar detaricrado en
su valor v ln Compafiia estima su importe recuperable, este es, el mayor entre &l
valor razonable menos los costos de venta de un active y au valor en uso.

Cuanda ol Importe an ibros de un activo exceda su Importe recuperable, e activo
se considera deteriorado y s2 reduce & valor a su importe recuperable; se
reconocan an & estado de resuliades en la clasificacidn de activo cormespondiente.

A la fecha de presentacidn de los estados financieros, la Administracidn considers
que o exmlon indicios oe deferioro en &l valor reportado de sus aclivos no
monetanos.

5. |mpuesto a las ganancias;

La Compafila determina & impuasto a la renta en base a las leyes tributarias
vigantes on o pais, reconoce el Impacio de esté impuesio en sus estados
financieros, al igual que &l impueste corments conlra resultades del ejercido v, el
impuesto diferido contra |a cuenta respectiva, A excepcldn de los cargos por
impuesto diferido relaclonados con partidas que se reconocan en &l pafrimonio
cantra Otros Resultados Integrales se presentan también en Otros Resultados
integrales. A la focha de presentacidn de los estados financleros, la Compaiiia
reporta partidas relacionadas con impuestos diferidos.

5.1. Impuesto corriente;

Se& los MeCONOCE COMO pasivo, cuando se determing un importe que se
espera pagar, en la medida que no haya sido liguidado en ol periodo que
comesponde, y como un aclivo cuando se determina un imporle qus s&
espara recuperar o compensar en el futuwro, uliizéndolo como crédito
tributario, en la medida gue sea probable la recuparacitn,

Este importe mencionado depende de la base tributable, la misma que ss
calcula desde |a utiidad (pérdida) contables sumanda y reatando paridas
conciliatorias, de acuerdo a los lineamientos establecidos an la las leyes
lributarias vigentes, La tasa general para calcular 8 impuesto & & renta es
al 25%, de acuerdo a lo establecido en la normativa citada.



FERRO ALEACIONES 5.A. FALESA 20
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 3 de diciembre del 2018 (Expresadas en UEDdlares)

B. RESUMEM DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

5.2. Impuasto diferido:

Coresponde a8 |a cantidad de impuesios por recuperar o pagar por el
impuesto a |a renta, en perodos fuluros. Estos impuesios se originan por
diferancias {emporarias causadas enfrela base imponités o tributaria de un
activo o pasiva v su valor an libros. Estas diferencias, imponibes o
deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivaments,

= Son diferenclas temporarias aa que axisten entre el importe en fibros de
un acfive o pasivo, en el estado de situaciin financiera, v su base flscal.

» Son diferencias temporales las gue existen entre la ganancia fiscal v la
contable, que se ofiginan entre un perlodo v s reviartan an otro. Son
tambian diferencias tempaorarias.

6. Provisiones y contingencias;

Reconocemos una provision (pasivo) en 03 que existe incertidumbre acerca de
cizantia o vencimiento y sdlo cuands;

* Es una obligacidn presente (legal o impilcita) come resultado de un suceso
pasada;

* Es probabla que exista una salida de recursos para cancetar la obligacidn;
* Puede hacarse una esfimacion de su imporie de forma flabde.

8l el desembaolsa es menos que probable, la Compafiia revela en lag notas a los
estados financleras los detslles cualitativos de la situacién conocida que pudiera
generar 2l pasivo contingents,

T. Be ci

Reconocemos comao pasives a favor de los empleados sobre la basa de acuerdos
formales celebrados entre las panes, los requerimientos legales establecidos en
el Codigo de Trabejo y a pricticas que generan obligaciones implicitas. Su
reconccimiento y medicion se realiza por separado comprenden los beneficios a
empleados correntes, largo plazo o post-empleo y por terminacitn.
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T1.

T.2.

T,

Beneficlios corrlentes:

Reconooemnos a las obligaciones por bengficios corrientas de los empleados
coma gastes dal pericdo en que sg incurren (devengados) v sen liguidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cadigo de Trabajo y ofras
regiaciones vigentes,

Los sueldos, salarios v aporaciones al Seguro Social sa lguidan
mensuag@mente, mientras que la decimotercera y  decimocuarta
remuneracionas, vacaciones, fondos de resarva y participacion del 15% de
los frabajadores en las Utlldades de la Compaifila se acumulan liquidéndose
&n la fecha correspondiente, que no es superior a un afio.

Beneficios a largo plazo o post-smpleo:

Los beneficios de post-emplec se clasifican como planes de beneficios
definidos. El Cadige de Trabajo, establece que:

* Los empieadores esian obligados a conceder la jubliacién patronal a
todos aguellos empleados que hayan cumpliida en tiempo minimo de 25
afos en una misma compania,

= En el momento en que la relackdn laboral éntre &l empleador y el
empleado llega a su términe, el empleador deberd reconocer a kog
trabajadores en & momento de la ligwdacion una bonificacidn por
desahucle que es equivalente al 25% del Ultimo salario mulliplicade por
los afios que prasto ef sanvicio para la Compafifa.

Estas baneficios a largo plazo se registran mediante I constitucion de una
provisian con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al
calculo actuarial reslizada por un perito independiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios 22 deducen de las provisiones constituidas,
Los gastos de estas provisiones por los empleados gue s2 encuentren
activos, se los reconoce como gastos no deducibles, con reconocimiento del
Im puesto diferido, para la determinacién del impuesto a la renta del afo,

Eeneficies por terminacion:

El reconocimiente die baneficios por terminacién como un pasivo y corma un
gastoen la primera de las sigulentes fechas:

* Rescindir gl vinculo que le une con un empleado antss de la fecha
normal de retiro; o
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8.

* Pagar benaficios por terminacion como resultado de una oferta
realizada para incentivar fa rescisidn voluntana por parte dal empleado,

Estos beneficios por terminacién se registran mediante la constitucidn de
una proviskin con camo a rasultadoes del ejercicio y su valor se determina en
bass al calculo acluarial reafizada por un perito independierte. Los pagos
que debaran afactuarse por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas. Los gastos de estas provisiones se (o8 reconoce como gastos
no deducibles, para la determinacidn del impuesto a la renta del afio. A la
fecha que se repora, la Compania reporta provisiones de este tipo.

Ingresos de actividades ordinarias;

Log ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los
beneficios economicos fulures serdn obtenidos por la Compafia y surgen en &l
curse de las actividades ordinarias. Se miden & valor razorable de |a
contrapartida, por acuerdo entre las parles; los descuentcs se registran
disminuyendo el ingreso.

B.1.

B2

Venta de bienes:

Reconocemas ingresos por venta de bienes, cuando se cumplan cada una
d= las siguientes condiciones:

* Se hayan transferido al comprador todos los riesgos y ventajas
inherertes a la propiedad de los bienes,

* Laentidad no conserve el control sobre estos bienes.

* El importe de la venta pueda ser medids con fiabilidad.

* Sea probable obtenar beneficios econdmicos futuras,

* Lot costos relacionados a la venta puedan ser medidos con fiabilidad,
Prestaci rvicio:

La Compariia hace el reconocimienta considerando el grada de terminacian
de la prestacion def servicio al final del pariodo sobre el cual se informa, El

resultado de |a transaccidn pueds estimarse con fiabilidad, cuanda:

= El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabiliclad;
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

10.

11.

* Sea probable gue la entidad reciba los bemeficios econdmicos
asaciados con la fransaccian;

* El grado de realizacion da |a transaccion, al final del periodo sobre e
que s informa, pusde sermedido con fabdigad:

* Los costos ya incurridas en la prestacion del servicio, asi coma los que
guedan por incurtr hasta completaro, puedan sar medidos con
fiabildad.

Gastos:

La Compafila reconoce los gastos en la cuenta de resultados cuando tiene fugar
una disminucién en los beneficics econdmicos futuros relacionados con la
reduccldn de un activo, o un Moremento de un pasivo, que se pusds medir de
forma fiable. Se reconoce coma gasto en forma inmedlata cuanda un desembolso
o genera bensficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos
para su reglstro como activo,

Otros resultados inteqrales:

Comprends partidas de ingresos y gastos (incluyendo ajustes por reclasificacin)
gque no se reconocen en el resultado del pericda.

La Compafia reconoce como otfos resultados integrales a los ingresos o pérdidas
originadas en las provisiones actuarabes.

Princi i e resultados:

Se registran utlizando el matodo de devengados o acumuladoes: de acusrdo 3 aste
midtode se reconocen como ingresos o gastos cuendo satisfagan las definiclones
y criterios establecidos para estas parlidas, es decir;

= Log ingresos cuando hays surgido un Incremento en los beneficios
economicos fuluros; v

*  Losgastos cuando haya surgide un dacremente en los beneficios econdmicas
futuros.
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C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD:

La eficiencia financiera de la Compafila se la consigue con una adecuada
adminisiracion de los riesgos. A continuacion, sa presenta los principales riasgos & fos
que estd expussta la Compania:

1

Factores de rlesgo financiero:

Las actividades de |a Compafia la exponen a ciertos riesgos financieros como son
tos riesgos de marcado, de crédito, de figuidez y de capitalizacion. La planificacidn
general de gestion de riesgo de la Compafila se encuentra enfocada
principaiments-en lo impredecible de los mercados financieros, as por asto que
trata de minimizar eslos riesgos y los potenciales efectos adversos en el
cesempeo de la Comparika.

La Gerencia General tienen a su cargo |a adminisiracion de rfesgos de acuerdo a
pollticas que proporcionan los principios para el maneje de los riesgos, asi como
las politicas elaboradas para las areas especificas, comao el riesgo de todo tipo de
cambio, de interés y de créditos. A continuacin se prasanta los principales nesgos
financieros a los que esta expuesta [a Comparia;

1.1. Riesgo de mercado;

Comesponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de
cambio monetario, en los cambios en |as tesas de interés.

Cambios &n las tasas de cambio monetario; Es ef iesgo de que &l valar

razonable ¢ flujos de caja futuros de un instrumento finandiero fluchien
debico a las varlaciones en las tasas de cambio monetario. Las opeEraciones
que desarrolls ka Compafiia, las realiza en ddlares de los Estados Unidos de
Moreamérica, moneda de curso legal en €l pais desde el afio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este lipo.

Cambios en las tasas da interds: Es el riesgo de fluctuacion del valor

razonable del flujo de efectivo future de un instrumanto financiaro, dehido a
cambios en las tasas de interés dal mercado, la exposicion de este riesgo
esld principalmente relacionada con las obligaciones financierse con
diferenies entidades v las obligaciones emitidas con terceros. La Compartia
al 31 de diciembre del 2018, mantiene obfigaciones que & represeman
cargos firancieros, por lo cual el resgo de cambios an las tasas de interés
as alio.
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C. GESTION DEL RIESGO FINANCGIERO: {Caontinuacian)

1.2,

1.3

Al final del parfode 20189 al mercado financiero presanto un moderado
incremento de las tasas -activas referencliales de Imteréds (ulifizada como
referencia para establecer la tasa de interés en las obligaciones financieras),
la cual durante e afioc 2015 es 8.78% (B.69% para e afio 2018), exta tasa
aumantd en 0.09% en comparacidn con el afo Inmediale anteriar.

Blesgo de crédito:;

Es el riesgo de gue wna contraparte no cumpla con fas obligaciones
defarminadas an un activa financiers o contrato suscrito con un cliente, o
que lleva a una pérdida financiera. El resgo de le Compaila estd
relacionado con sus aclividades cperacicnales, principalmente por sus
cuentas por cobfar comerciales, sus actividades financieras en las cuales
incluye el efectivo,

La Compaifia mantiane su efective en Instituciones financieras locales; a
continuacion, un detalle de estas entidades y sus respectivas calificacionas
de riesgo:

Califlcacidn
Entidad financiera 2019 2018
Banco Bolivariana C A Aub, AAS-
EBanco Guayaquil 5.4 AAA A
Banco de la Produceidn 5.4, Produbanco ALA AbA
Banco Pichincha C.A. ABR AR

Fuente: Tomado de las paginas web de cada entidad y de =
Superintendencia de Bancos.

i idez v solvencia:

Es &l riesgo da que la Compadia no pueda cumplir con sus obligaciones da
page, relacicnadas con pasivos financieros, La liguidez se controla a través
de los vencimientos de sus aclivos y pasivos, de la obtencidn de
financiamiento por parte de Compafias relacionadas, que generan cargos
financieross.

La gestion del riesgo de fiquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiznio, 3 fravés de una adecuada cantidad de
fuentes de credito comprometidas y la cepacidad para liquidar
transaccionas, principaimente las de endeudamiento, La Gerencia de la
Compafiia =& encuentra orientada a financiar la Compafia con recurscs
prapios.
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C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD: {Cantinuacian)
1.4. Riesgo de capitalizacidn:

La Gerencia administra |las bases de cepifal para cubrir los riesgos
inherentes en su actividad, y de esta forma asegurar que pueda continuar
como negockd en marcha, esta estrategia se ha mantenido constante
durante sus afiog de operacién. Los principales Indicadores financieros da
ia Compafils se detallan & contimeacin:

Al 31 de diciembre

2018 2018
Capital de trabalja USE 108.012.78 US3 379,737.08
Indice de liquidez 1,16 vaces 2.B5 veces
Endeudamianta patrimanio (.00 vaces 0.42 vaces
Endeudamiento activa 0.50 veces 0.30 vacas

El indicador “capital de trabajo” refleja suflclencia de activos para cubrir
obfigaciones a cono plazo. Los indicadores financieros al 31 de diciembre
del 2019, determinan que |la Compafiia tiene liquldez v cuenta con capacidad
de endeudamiento. |la Administracion evalda y analiza los indicadores
financieros para implamentar las estrategias que consideramos necesarias
para mantenemos ¢omo empresa en funconamiento.

0. EEECTIVO:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Caja general 13,524.02 -
Caja chica S00.00 500,00
Bancos nacionales {1} 45,826, 11 7.228.18
59,950,13 7,726.19

(1) Corresponds a fondos mantenidos en cuentas corrientes da varios bancos, astos
vaiores son de fibre digponibilldad, A continuacion, el detalle de los saldos de cada
urna de las cusnias bancarias:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Banco Guayaquil S.A. T 1,391.80 (10,938.26)
Banco Pichincha C.A, 41 802,39 26,019.78
Baneco Produbanco 536,74 144 BT
Banco Bolivariano 5.4, 1,788.18 1,000.00

45,026.11 7,226.19
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E. ACTIVOS FINANCIERDS:

Al 31 de diciembre

2018 2018
Chentes comarciales {1 175,114.56 201,722 .41
Préstamos a empleados 15,181.24 720.00
Ofras cuentas por cobrar 1,543.53 22 538,88
191 ,839.43 225.041.30

(1} Corresponde al saldo por cobrar a varics clentes, provenientes da la prestacion
da serviclos y la venta de bienes. A conlinuacion, el detalle de los clientes que

cormasponde el saldo facturado:

2019
Inclustria Dacar Cia. Ltda. 104 103.68
Coallo Mufioz Carlos Lurs 7,824,853
Chévez & Beltran Chabeagro Distribuldora Vitalagre 5 .A, 6, 548,85
Tubytek 5.4, 5,057.11
Linifirst 5.4, 4,628.51
Bautista Lopez Raguel Enriqueta 4620.15
Varios 42,331.73
(i) 175,114.58
(i} Para el afic 2015, los saldos de cartera por edad de vencimiento son como
SigLea:
Edad de vencimiento P“"“:‘::“ del 2019
Menores a 30 dias 68.55% 120,047 56
Entre 31 a 80 dias 21.06% 36,870,419
Entre 61 a 90 dias 0.78% 1,373,458
Entre 91 a 120 dias 0.73% 1,279.47
Mayores a 120 dias B.88% 15,543.66

175,114.56
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F. INVENTARIOS:

Al ¥ de diciembre

2018 2018

Inventario linea de riego 231,374.58 -
Inventario linea agricola 12,618.07 -
Inventario linea varlas 222487 -
Inventaric materia prima 19,447 88 -
Mercaderias én trineito 31,480.76 -
Productos tarminadas y mercaderias
oot (1) . 167,491,509

207,125,058 167,491.59

(1) Durante of afio 2016, se reclasifico la cuents dnica ds inventarios de producto
terminado y comprado a terceros, a cuentas de inventario por linea de negocio y

naturaiezs.

G. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

l_l_l‘! de diciembre
2019 2018
Seguros 1,438.03 BE0LE6
Anticipos & proveadores nacionales 27,8258.23 0.250.74
Anticipos a proveadores def exterior 810.88 33,847 4B
30,174.82 48 B810.06
H.
Al 31 deo diciembre
2019 2018
VA sobre comgeas 105 484 .70 53 07468
Crédilo tributario a favor de fa empresa IVA (1) 81,381.21 5077524
Crédito por Impuesto a la Salida de Divisas (2) 7737 87 25,044 85
204,573,568 134,854.78

(1) Con fecha 24 de sepiembre del 2019, la Compafia sollctd devolucion de

impuestos por pago en exceso por retenciones an la fuente de [VA,

{2) Comresponde a sakios a favor por ISD, los que fusron aplicados en la lquidacion

dal impuesto a la renta del ejercicio. Vier Nota U
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1IPOS:
Movimiento del afo 2019:
Balda al shas/ £ : Baldo al
04/01/2019 :jnuluaif. Miekonos G 11212019

Terrenos 86, 150,00 - - - §E8,160.00
Edificios G343, 185,20 - - - 53918520
Instalaciones 24 18328 - - - 24 18328
Muebles y Enseres 704288  (1109.80% Taior 13,851,156
Maguinarias y Equipos 554 36063 = [F) 292 521.58 - 84T 28264
Equlpes de Computackan 42,134.82 - 11,800.28 §4.035.10
Vehlcuios ¥ Equipos de
T I 217,935 58 = {2) 8021545 (3}(57,154.33) 2571, 000,10
Equipos de Oficing T2A2.23 - 1.801.45 - 812367

1,548, 215.81  [1,7009.80) 404 3523 (B7.154.93) 1.8584 80111
Dapreciacidn acumulsds (415 085,93 {150, T63.84) &7 154.93 (407 685.83)

1,133,128.63  {1,108,80) 265,096.39 - 1,397,115.28

(1) Incluye principalmente una maguina de moldeo por inyeccidn de pldstico Haitiano
con accesorios por US$140,853.22. Incluye ademas, molinos, montacargas, bomba,

anine olros,

(2} Incluye principalmente compra a MAVESA da camion manca Hino por US$50,412.77.

(3) Carresponda a baja da: una furgoneta Citnoen blanco placa GSI4557 Un camidn
Chevrolet placa GBETST0; v, uma mote Honda GZG485

Mowvimiento del ano 2018:

Saldo al Sakdo al

pilqizois  Mdiclones 3212018
Terrenos 58160.00 - BE, 160,00
Edificias 639, 165.20 = 6a%, 18520
Instalacicnes 24163 28 - 24.163.28
Muebles v Enseres 5E00.28 1,440 60 7.045.88
Maguinarias v Equipos 482, 114.81 B2,245.82 EE4 36063
Equipos de Camputacsn 40,830 35 1,254.47 42 434.82
;':r:;;"g Equlpas e 217,939.58 : 217,539.58
Equipos de Oficina 4,087,560 3,124.62 7,222,732

{480, 16040 G4 065 51 1,548.215.61
Depreciacion acumulada {(290,188.56) (124 BO7_36} {415,086 .92}

1,189,060.54 {56,831.85) 1133,178.69
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J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Proveedores locales i1} 71,556,985 T1,732.05
Frovesdores del axtarar (2} 128,304,865 13.530.00
Diras cuentas por pagar - HZ0.56
199,861.94 86,192.61

{1) Incluye principalmente US$23,739.23 NETAFIM ECUADOR SA,, USS2.373.02
IPAC 5. A, y USS7 821.25 Willagomez Galo,

(2} Incluye princpalments US399.418.14 HAITIAN HUAYUAN (HONG KONG)
LIMITED y US$23,140.00 MEXICHEM COMPUESTOS COLOMBIA S.A.

K. OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS:
Al 31 de diclembre
2018 2018
Obligaciones con instituciones %
finbrics (1 104, 189.58 B.850.25
Tarjetas de Crédito Corporativas 47 135,73 14,845.21

241,3235.29 23,544.46

(1) Corresponde a la porcion comients de las obligaciones a largo plazo. Ver Nota N,

L. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diclembre dal

2019 2018
Obligacicnes con i IESS 471884 3,258 85
Por beneficios de 2y a empleados 45,917.83 B.734.05
Participaciin a trabajador por pagar (1) 2,871.33 5,664.00
Dbligaciones con la administracitn ributaria 58, 8E3.64 13.343.25
Impuesto por pagar {2) 1&??&.55 19,052.67
123,148.49 50,052.82

{1} Ver proceso de cdiculo en la Mota T (1),

{2} Corresponde a saldos pendientes de pago de IR del afio anterior.
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Al 31 de diclembre del

2010 218
Montiel Cevallos Carlos Manual (1) 61,645.41 2222872
Cevalios Lopez Margarita Monserrate i2) 578.23 22,178.23

82,223.64 44, 406.95

(1] Incluye principalmenta valores pendientes de pago por honorarios administratives.
{2} Durante el afo 2018, se cancald US$21,600.00 de sueldos de aflos antenores.

Al 3 g mckemnre Sl

~ Valor
Fecha & Fcten g Tets

Bamco  Operaciés b Vancimiant Intsed Présiame -] ] 2018
Gusyasd 12204 QSN T QSaED BT 6,000 00 . 1RE .05
Euayaguil 131173 CEMGI0T CES R0 B 100, 000,00 - 61,883 05
Gy nailll hEain - - - = . 882025
Guayatull 1ecran TARnNE NG BT B, 0.0 - &7 00 75
Pichingha 337014 20CAR0NE AnTE2023 I.YEN  J0000000 (V) VEEEET.T

Mckincha Jatiaan 1o e byl e e g 2.8  AS0C00000 (1) 3090758 -

AT B0, 23 MBI
Porcesn CEmente S8 a8 ahigaciaess Eaancer e, e S B85535

Chsanones SraosieRs & S0 MEnd rira.n ¥ 4IT.Ta

{1} A continuacién, detalamos los vencimienios (pagos) futuros de Ias obligaciones
icontratadas con las nstiftucicnes financieras localkes:

Vencimientos futuros
~ Banco Operacion 2021 2022

Bichincna 3376014 T 68,806,756 37,713.48
Piehincha 477483 146,512.58 118.618.895

216,4168.33 167,332.43




FERRO ALEACIONES 5.A. FALESA 3z
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 (Expresadas en USDdlares)

0. PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS:

Durante el afio 2019, la Companla conirald los senvicios profesionales de Acluaria
Consultores Cia. Litda, A continuecion detalle;

Al 3 de diciembre de

2078 2018
Jubilacion patronal {1} 32 479.88 4,840,560
Indemnizacién por desanucio i2) 8,520,280 79946
42,000,115 5,695.86

{1} El movimiento de la provision para jubilacidn patronal, fue coma sigue;

20148
Saldo al infcio del ano 4,840 80
Provision del afio 20,024 .57
Pérdida reconocida por ajuste y experiencia 7,614,589
Saldo al final dal anfo 32,479.86

(2} Elmovimiento de la provision para Ia benificacién por desahucio, fue comao sigue:

2019
Saldo al inicio del anfo 75528
Provision del afio 7,512.95
Pérdida reconocida por ajuste y experiencia 1,901.07
Beneficios pagados direclaments por el empleadar (BS5.00)
Saldo al final dal afto 8,520.29

Estas estimacionas fueron calculadas mediants estudio actuarial, quienes aplicaran al
Metodo de Unidad de Cradito Proyectado (MUCP), el cual consiste en determinar |as
provisiones tomando en consideracion variables como los indices de mortalidad,
invalidez, cesantia y experiencia en los empleadaos,

A continuacion, detallamos las hipétesis actuariales y las variables demograficas
aplicadas para &l célcuio:
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Hipotesis Actuariales: 2019
Tasa de descuenia; 8.21%
Tasa de incremenio salarial 3.00%
Tasa de incremento pansiones: 1.60%
Tasa de rolacidn (promaedia); 11.80%
Tasa de mortallded: TM IESS 2002

Varlables Demograficas 2019
Niamero de frabajadores: 24
Entre 10 y 25 aflos: T
Manaores a 10 afion: 17
Edad promedio on aflos: o ]
Tiempo de servicio promedio &n afos: 4 g

P. PATRIMONIO;

1. Capital social: El capital social de la Compafila, estd compuasto por 120,000
accienas comunes ¥ nominefivas, cuyo valor nominar a8 de USE 1.00 cada una.
No cotizan sus acciones en |a Bolsa de Valores.

Acclones
%
Accionista 2019 2018 Particloacién
Maontiel Cevallos Carlos Manuel 119,004 19.000 99.99%
Cevalios Lopez Margarita Monserrate 6 ) 0.01%
M 120,000 20,000 100.00%

{7} Con fecha 17 de junio del 2018, se realizd la Junta General de Accionistas para
aulorizar ol aumento de capital de la Compafila en US$100 000,00 (100,000
nuevas acciones) ¥ reformar el esiztuio de la Compafila. El pago del aumenio
de capital fue a través de compensacién de créditos (panancias acumuladas),
Ver Nota A (T) "antecedentas”.

2. Aporte para futuras capitalizacion: Al 31 de diclembre dal 2019, la Compafiia
mantiena én sus estados inancieros saldos por aste conceplo reslizados désde ol
afic 2003 por US$20,000.00 (U5510,000.00 apertado por cada accionista),

3. Reserva legal: Do acuerdo a ks legislacién socletaria vigents en &l pals, permite 3
las socledades conslituir reservas espaciales o de libre disposicidn, mediante 3
apropiacion parcial de la utiidad neta anual, en los porcentajes y para los cbistvos
establecidos por ef Estaluto Social o I3 Junta General de Accionisias.
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P. PATRIMOMIO: {Continuacian)

4. Resultados acumulados: Eslta cuenta esté conformada por resultados
acumuiados de afos arterores,

Q. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Al 31 de diciembre del

_ ams 2018
Venta de blenes (1) 1,184,103.67 1.256,733.00
Vanla de servicios {2) 572 854 .BY 417,608.82
1,767,058.44 1,674,431.82

(1} Incluye principalmente  US3566 198,56 wventa de productos de rego y
US$532,635.12 venta producios agricolas;

(2) Inciuye principaimante senvicios de inyeccién.

R. COSTOS DE VENTA:

Al 31 de diciembre de

2018 2018
Materiales o productos {1) 668,381.35 873,325.96
Mano de obra (23 201,501 .47 163,897 55
Costos indirectos [3) 51, 113.05 18,353.03

861,986.88 1,155,676.95

(1) Incluye principalments LIS$457 62381 costo de venta productos agricolas v
US$198,600.91 costo de venta productes de nego.,

(Z} Incluye principalmente US$126,141.26 por sueldos y  sobretiempas,
US519,427.00 décimos v US$13,671.69 aporte patronal al IESS,

{(3) Inciuye principalments US326.387.03 por mantenimiento y reparaciones y
LI5515,B36.681 por suministros, materales y repuestos,
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8. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

u.

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Honorarios profesionales adminlsirativos 188 487 61 -
Sualdos 128.332.31 34,645 21
Mantenimiante y reparacionas 20.312.12 18.958 85
Servicios basicos 47 B41 485 A7, 14588
Impuesios, tasas y contribucionas 27,302.53 19,385.30
Gastos legales, contables y asesorias 2232199 110,588 04
Gasios por depreciacidn de scivos fjos 139,753 .84 124,897 .00
Gastos por amortizacion 14,073.83 -
Ofros gastos 126.818.87 78,071.68

714,415,569 432,672.84

Al 31 de diciembre del
2019 2018
Utilidad del ejercicia; 16,142 23 37,759.08
16% de padicipacion a trabajadores (1) 287133 5,664.00
(1) Ver Mota L (1),
IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta sa lo calcula aplicando 1a taga de impuesto vigenis sobre la base
imponible defermineda. y $e carga como gastos del perlodo en gu= se genara. Las
normas iribularkas vigentes &n &l pals establecen, gue Ins sociedades constituidas on
Ecusdor, asl como |las sucursales exiranjoras domicilladas en el pals v los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliades, estandn
aujetas @ la tarifa impositiva vigente para sociedades, que &s del 25%; tarfa vigenta
desds &l afio 2019. La Compafila apiica para el aflo 2018, ia tasa del 25% en |a
determinacion dal impuesto a la renta, con base a lo establécido &n la Resolucidon CPT-
RES-2019-005, del 26 de noviembre del 2019,

En los cEsos enque pane de la composicion sociataria de la Comparia sea residanie
de parsisos fiscales o regimenes de menor imposiclkén, esta tarifa aumenta, ¥ so ls
determina de forma proporcional @n base a su participacion acclonania.
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.

V.

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacian)

Durante el ejercicio econdmico 2015, |a Compania no reporia accionistas domiciliados
an paraisos fiscales. Para la liquidacion del impuesto a la renta, se registra un pasivo
¥ un gasto por concepto de este impuestn, descontando del impueste & pagar
{impuesto causade), el crédito fributaric por retenclones en la fuente recibidas de
chentes durante el afio 2018,

A continuzcidn, se detalla el procaso para el calculo commaspondiente:

Al 31 de diciembre del

2013 2018
Utilidad después de participacion a trabajadores: 16,270.90 37 095 08
{+) Gastos no deducibles: 203.847.99 245,308,056
Baze Imponible: 220,118.88 E?H.#ﬂ#.ﬂ_ﬂ:l
25% Impuesto a la Renta; 55,029.72 68,601.01

iguli impuesto a ar:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Impuesio causado 55029.72 69,807,071
(-} Anticipo pagado - (5,458.38)
() Retanciones en |a fuente (19,118.87) (44 639.03)
(-} Credito tributario de afos anteriores y
acial poe 15D (43,635.52) (450.93)
Saldo (a favor crédifo tibutario) iImpuest P

‘ )Impuesta par .y (r727.87) 18,052.67

pagar
{1} VerNota H (2)

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA;

La nmormativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador, dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
redacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal #n un monto acumulade superior &
US$3,000,000, deben presentar al Servicic de Rentas Internas el Anexo da
Operaciones con Partes Relacionadas, gue simplemente s una revelacidn de las
transacciones de ingresos y gastos por compafia relacionada.

Aquellos contribuyentas que hayan efeciuado operaciones con pares relacionadas,
dentrs de un mismo periode fiscal en un meonts acumulade superior & los
US$15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado en &l primer
parrafo, el Informe Inlegral de Precios de Transferencla.
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V.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFEREMNCIA: (Continuasian)

La Administracion Tributarla, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante reguerimientos de-informacidn a los contribuyentes gue reallcen operaciones
con partes relacionadas al interior del pals o en el exteror, la presentacién de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley,

Las reformas a la LRT| que entraron en vigencia desde el 1 de enaro del 2010
determinan que las contibuyentas que realicen operaciones con paries relacionadas
guedaran exentos de la aplicacidn dal régimen de precios de transferencia, siempre
gL

* Tengan un impuasio causado superior 8l 3% de sus ingresos gravables.
* No realicen operaciones con residentes en paisaes fiscales preferentes, v

* Nomantengan suscrito con el Estado contralo para la exploracion y explotacion de
recurens no renovables,

La Compaiila no tiene la obligacion de presentar Informe da Precios de Trasferencia,
cebido a que durante el afio 2019, no reporta transacciones con partes relacionadas
que superen los limites establacidas por la Ley para su presentacién, per lo tante ne
ha contratado |la elaboracién del mencionado informe.

LITIGIOS LEGALES:

Hasta la fecha de presentacidn de los estados financieros no ocurriercn hechos o
eventos imporiantes que debleron revelarse por el periodo lerminade al 31 de
diclembre dal 2099,

EVENTOS SUBSECLIENTES:

Tal come s2 muestra en la Nota H (1) la Compaiia solicitd devolucién de impuesios,
Mediante Resofucion Mo, 108012020RDEV0S2219 emitida por el Servicio de Renlas
Internas el {4 de febrero del 2020, acepta parcialments la solicitud por el periodo
comprendido entre los meses de septiembre del 2018 a julio del 2019 par
USTE3,.584.25 madiante Nols de Cradite Desmaterallzada.

A partir del 17 de marzo del 2020, se suspendieron significativamente las actividades
economicas en Ecuador, a causa de la emergencia sanitaris relacionada con la
pandemia COVID 19, restringiendo la movilidad, tanto vehicular como persenal, a nivel
nacional y afectando en funcionamiento reguiar de varice sectores productivos y
enfidades gubemameantales,
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X. EVENTOS SUBSECUENTES: [Conlinuaciin)

La Adminisiraciin evalué el Impacto finenciero para la compania y su continuldad
COMS Megosio en marcha, cuyas consideraciones se presentan en la Nota A

Ademas de lo menclonacdo, hasta la fecha de preseniacion de los estados financieros
no ocurrigron hechos o eventos importanies adicionaies 3 log mencionados gue
debsaran revelarse por 2l perlodo terminado al 31 de diciembre del 2019,

Ing. Jaselyn Parrales
Contador General




