FERRO ALEACIONES S.A. FALESA

Informe del Auditor Independiente
sobre el examen de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2017



FERRO ALEACIONES S.A. FALESA

Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2017

Contenido

Informe del Auditor Independiente

........................................................... 1-3
Estados Financieros Auditados

Estado de Situacion FINancCiera....... e esssesssssessssmeessevesmases 5
Estado de Resultado INTEZIral......... vt s r e senssmensmansans 7
Estado de Cambios en el Patrimonio neto de los Accionistas.......ccceevenennee. 8
Estado de Flujos de efeCtiVo. . v st e s 9-10
Notas a los Estados Financieros.................. S ER——— 11-29



(

C

{

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de:

FERRO ALEACIONES S.A. FALESA

Opinién

He auditado los estados financieros de FERRO ALEACIONES S.A. FALESA, que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, v los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente, en todos
los aspectos matetriales, la situacion financiera de FERRO ALEACIONES S.A. FALESA, al 31
de diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus

flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera {NIIF} para Pymes,

Fundamento de la opinidn

i auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estades financieros”.
Soy independiente de la Compafifa, de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores y he cumplido con las responsabilidades éticas de acuerda con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base
suficiente y aproptada para expresar nuestra opinidn.

Otros informes

La Administracion es responsable de informacién, que comprende el informe anual de los

Administradores a la junta de Accionistas, pero no incluye los estados financieros y
nuestro informe de auditaria.

Mi opinion es sobre los estados financieros de la Compafiia no sobre los informes anuales
de los Administradores a la lunta de Accionistas, es decir que no expreso ninguna forma
de aseguramiento o conclusién sobre la rnisma.

En relacion a la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer esta
informacion vy, al hacerlo, considerar si esta contiene o no inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria. Si, basados en el trabajo que he efectuado de dar lectura a esta informacién
obtenida antes de la fecha del informe de auditoria, concluyo que existen inconsistencias

materiales de esta informacion, deberé reportar este hecho. No tengo nada que informar
al respecto.



Responsabilidades de la direccidn en relacion con los estados financieros

La Administracidn de la compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién fiel de
los estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pymes, y del control interno que la direccidon considere

necesaria para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compatiia de continuar como empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencidon

de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mds
realista que hacerlo.

ta Administracion es responsable de la supervisién del proceso de informacién financiera
de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene mi opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando este exista. Los
errores pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financietros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria; y, también:

identifique y valoré los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefie y aplique procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, elusion falsificacién, omisiones

deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracidn del
control interno.

Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las

circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compaiia.

Evalué la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.
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. He concluido sobre lo adecuado de la ufilizacién, por parte de la Administracion,
del principio contable de negocio en marcha vy, basdndome en la evidencia de
auditoria obtenida, he concluido sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llame la atencidon en mi informe de auditoria sobre la correspondiente
inforrmacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, tendria que expresar una opinién modificada. Mi conciusion se basa en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compahia deje
de ser una empresa en funcionamiento.

. Evalué la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
presentacion razonable.

Comunico a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre
ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifique en el transcurso de ia auditoria.

CPA. Jessica Sempertegui
C.C. 0913218418

Auditor Externo

Registro SC-RNAE-885

Guayaquil, Ecuador
Marzo 30, 2018
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FERRO ALEACIONES FALESA S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2016

{En délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos cormientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuestas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
inventarios

Activos por impuastos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

Attivos no comrientes
Propiedad, Planta y Equipo, neto
Total activos no corrientes

Total activos

31 de diciembre

Notas 2017 2016

4 181.505,47 124.699,20

5 108.027,72 30.940,40

6 530.892,24 234.837,48

11 114.655,97 61.470,99

7 16.290,04 5.157,10

951.371,44 457.105,17

8 1.189.960,54 952.754,54

1.189.960,54 952.754,54
2,141.331,98

1.409.859,71
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FERRO ALEACIONES FALESA S.A.
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas

(En délares de los Estados Unidos de América)

al 31 de diciembre del 2016

31 de diciernbre

Notas 2017 2016
Pasivo y patrimonio
Pasivos cotrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9 179.650,44 458.170,78
Obligaciones bancarias 9 213.893,14 104.055,31
Pasivos por impuestos corrientes 11 16.631,73 21.479,59
Pasivos acumulados 10 16.981,46 25.201,9%
Otras pasivos corrientes 3.990,16 44.712,40
Total pasivos corrientes 431.146,93 653.620,08
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar accionistas 9 147.160,66 162.293,84
Jubilacidn patronal y desahucio 13 7.28354 -
Obligacicnes bancarias LP 9 247.333,02 -
Otros pasivos no corriente 73.071,77 -
Total pasivos no corrientes 474.848,99 162.293,84
Total Pasivos 905.995,92 815.913,88
Patrimenio
Capital Social i4 20.000,00 20.000,00
Aportes Futuras Capitalizaciones 20.000,00 20.600,00
Reserva Legal 14 8.254,29 8.254,29
Reserva Facultativa 33.397,79 33.397,79
Reserva de Capital 173.107,20 173.107,20
Resultados acumulados 14 961.118,88 315.328,30
Resultados ejercicio 19.457,94 23.858,25
Total Patrimonio 1.235.336,10 593.945,83
Total pasivos y patrimonio 2.141.331,98 1.409.859,71

/Q/w_/ /

‘CARLOS M

GERENTE GEN ERAI.

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estodos financieros

CONTADOR




FERRQ ALEACIONES FALESA S.A.
Estado de Resultado integral

Por los afios terminade al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En datares de los Estados Unidos de América)

Ventas Netas
Costos de Ventas
Utilidad bruta

Gastos de ventas y administracién

Intereses ganados / (Costos financieros), neto
Otros ingresos / (egresos), neto

Utilidad (pérdida) antes de participacién
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Notas

2017 2016

15 1.340.533,09  1.672,399,55
17 511.192,33 884.738,98
829.340,76 787.660,57

17 696.676,73 697.599,92
18 89.232,85 21.293,64
8.944,92 25.755,08

34.486,26 43.011,93

10 5.172.94 5.451,79

11.2 9.855,38 12.701,89

19.457,94 23.858,25




FERRO ALEACIONES FALESA 5,A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
con cifras comparativas del afio 2016

(En délares de los Estados Unidos de América)

Notas Capital Aporte futuras Reserva Reserva Reserva de Resultados  Resuitado del
Social capitalizaciones Legal Facultativa Capital acumulados gjercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2015 20.000,00 20.000,00 5.009,57 33.397,79 - 286.125,83 32.447,18
Aumento de capital - - - - - - -
Reserva legai - - - - - - .
Reparticién dividendos - - - - - - -
Otros cambios en &) patrimonio - - 3.244,72 - - 32.447,18 -32.447,18
Ajustes (correccign errores) en el patrimonio - - - - 173.107,20 618.687,62 -
Utilidad neta y total del resultado Integral del afig - - - - - - 27.288,71
Saldos al 31 de diciembre del 2016 14 20.000,00 20.000,00 8.254,29 33.397,79  173.1207,20 937.260,63 27.288,71
Aumento de capital - - - - - - -
Reserva legal - - - - - - -
Reparticién dividendos - - - - . - -
Otros cambios en e} patrimonio 14 - - - - - 27.288,71 -27.288,71
Ajustes (correccidn errores) en el patrimonio - - - - - -3.430,46 -
Utilidad neta vy total del resultado integral del afio 14 - - - - - - 19.457,94
Saldos al 31 de diciembre del 2017 20.000,00 20.000,00 8.254,29 33.397,79  173.107,20 961.118,88 19.457,94
A5 [fotom L N 2N R
\ CARLOS MONTIEL WHANANARANID
GERENYE GENERAL CONTADOR
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FERRO ALEACIONES FALESA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminade al 31 de diciembre de 2017
con cifras comparativas del afio 2016

{En délares de los Estados Unidos de América)

incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Flujos de efectivo proveniente de {usado en} actividades de operaddn:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Efectivo generado por las operaciones

Intereses cobrados

Intereses y comisiones pagadas

Impuesto a la renta pagado

Pago de dividendos

Flujos de efectivo proveniente de {usade en) actividades de operacin:

Flujos de efectivo proveniente de (usado en} actividades de inversién:
Compras de propiedades y equipos

Venta de propiedades, planta y equipo

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversidn:

Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de financiacién
Pago de préstamos a largo plazo

Recibido de préstamos a corto plazo

Otras entradas (salidas) de efective

Aumento de Capital

Flujos de efectivo proveniente de {usado en) actividades de financiacién

Aumento {disminucién} neto en caja y bancos
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicto del afio
Efectivo y equivalentes de efective al final del afio

31 de diciembre

2017 2016
56.806,27 -9.936,13
1.506.740,48 561.069,05
~1.447.278,19  -332.380,42
- 17.712,62

39.232,85 -
-9.855,38 -12.701,89
88.839,76 233.699,36

330.908,61 -
- -252 352,15
330.308,61 -252.352,15

-57.170.36 -
-305.771,74 8.716,66
-362.942,10 8.716,66
124.699,20 134.635,33
181.505,47 124.699,20



FERROQ ALEACIONES FALESA S.A.

Estado de Fiujos de Efectivo

Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2017
con cifras comparativas del afio 2016

{En délares de los Estados Unidos de América)

Conciliacidn de la utilidad neta con el flujo neto de efectivg
proveniente de {usado en) actividades de operacidn
Utilidad neta
Ajuste para concifiar lo utifidad con ef flujo neto de efective
proveniente de fusado en) actividades de opergaon:
Depreciaciones y amortizaciones
Ajuste por gasto por impuesto a la renta
Ajuste por gasto por participacion trabajadores
Ajuste por gasto Compensacion Saiario Digno
Provisidn para beneficios definidos
Efecto gasto {ingreso) por impuesto diferido
{Aumento} disminucidn en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
{Aumento) disminucién en inventarios
(Aumento) disminucion en otros activos
Aumento {disminucidn) en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pot pagar
Aumento [disminucidn) en obligaciones acumuladas
Flujo neto efectivo proveniente de atividades de operaciones

31 de diciembre
2017 2016
19.457,94 43.011,93
117.355,44 -
9.855,38 12,701,829
5.172,94 6.451,79
9.03141 -
-120.366,18 17.712,62
196.054,87 -61.871,00
-11.132,94 -6.989,58
-136.589,10 222.681,71
88.839,76 233.659,26

GERENTE GENERAL

VIVIANA NARANIO

CONTADOR
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FERRO ALEACIONES S.A. FALESA

NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
{En dolares de los Estados Unidos de América USS)

1.- Informacion General:

FERRO ALEACIONES S.A. FALESA, fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 12 de
septiembre de 1979, e inscrita en el Registro mercantil con fecha 16 de noviembre de
1979. La compafiia, reformé sus estatutos y aumentd su capital mediante escritura
publica el 16 de enero de 1996 se inscribié en el Registro mercantil el 25 de marzo de
1996.

La Compaiiia tiene como actividad principal la fundicidén de hierro y otros metales;
fundacidn en serie de partes de sistema de riego, etc. El domicilio de la compafiia donde
se desarrollan sus actividades es Via Daule km 7.8 s/n Av. 12 ava.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de [a Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres Gltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre inflacién Anual
2017 -0.20%
2016 1.12%
2016 3.38%

2.- Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con la Norma Internacional de informacion Financiera para las PYMES emitidas
por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las PYMES requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la nota 3, se revelan las areas que

10



implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipétesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

2.2 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos financieros liquidos, el efectivo en
caja y depdsitos a la vista en bancos.

2.3 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Préstamosy
cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La
clasificacidn depende del propésito con el que se adquirieron los activos o contrataron
ios pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el
momento del reconocimiento inicial.

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a
un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.3.2 Otros pasivos financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos
inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccién. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo
los gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

11
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2.3.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a
su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se dasifican
como pasivos no corrientes.

2.3.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. La Compattia constituye una provision para pérdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra
cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta
0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha
deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién.

2.3.5 Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiiia dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
Compaiiia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia.

2.4 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito estan registradas a su costo de adquisicion. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos los gastos necesarios para la
venta.

12



2.5 Propiedad, Planta y Equipo

- =2

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion de! activo.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de
valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo
en gue se incurren,

2.5.3 Método de depreciacion y vidas (tiles

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en la vida util estimada de los activos, y no consideran valores residuales,
a excepcidon de para los bienes inmuebles, debido a que la Administracién estima que el
valor de realizacién de sus activos al término de su vida util sera irrelevante. Las
estimaciones de vida (til, valor residual y método de depreciacién de los activos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan los principales elementos de Propiedad, Plantay Equipoy
los afios de las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Edificios 50
Parqueos 40
Muebles y Enseres , 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y
Equipo se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo, las cuales se reconocen en los resultados det periodo en que se incurren. El valor
en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro.
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2.6 Deterioro del valor de los Activos

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
una unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y
el valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor
en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no hubiera
reconacido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

2.7 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

2.7.1 Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferidos se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar
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los activos por impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada
ton la misma autoridad fiscal y la Compatiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.8 Beneficios a Empleados

2.8.1 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en 10s supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el
pericdo en el que surgen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se
reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son reclasificados a la
utilidad o pérdida del gjercicio.

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los
resultados del periodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la obligacién
de beneficios definidos.

2.8.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de trabajo, la compaiiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio
es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados
cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de
la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
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incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable
que la compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con 1a transaccion.

2.9.2 Venta de servicios

Los ingresos ordinarios por prestacién de servicios se reconocen por la referencia al
grado de terminacion de la transaccion final del periodo en que se informa y porque
puede ser estimado con fiabilidad.

2.10 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en gl
que se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea se presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Estimacion y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contabies:

3.1 Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la Nota 2.5.3. ta Compafiia revisa la vida util estimada de
Propiedad, Planta y Equipo al final de cada afto.
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3.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 13, las hipotesis usadas en el célculo actuarial de jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados

por un actuario independiente,

4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo consistian de lo siguiente:

Efectivo
Bancos
Inversiones temporales

Total

2017 2016
1.060,00 620,00
1 125.380,89  124.079,20
55.064,58 -
181.505,47  124.699,20

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar
Cheques por cobrar
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados
Subtotal

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente
Total

2017 2016
86.883,35 10.921,82
19.988,71 16.097,04

106.872,06 27.018,86
1.155,66 3.921,54
1.155,66 3.921,54

108.027,72 30.940,40

108.027,72 30.940,40

108.027,72 30.940,40

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de bienes, un detalle

de la antigliedad de las cuentas por cobrar es como sigue:
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6 Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

inventario en proceso
En transito

Total

7 Otros activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

Otros Activos

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

8 Propiedad, Planta y Equipo

La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo siguiente:

Costo
Depreciacidn acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:
Terreno
Edificios e instalaciones
instalaciones
Muebles y enseres
Magquinaria y equipos de produccion
Vehiculo
Equipo de computacidn
Equipo de oficina
Total

2017 2016
530.422,15 48.656,91
470,09 186.180,57
530.892,24 234.837,48
2017 2016
16.290,04 5.157,10
16.290,04 5.157,10
16.220,04 5.157,10
16.290,04 5.157,10
2017 2016
1.480.15C,10  1.149.241,4%
-290.189,56 -156.486,95
1.189.960,54 952.754,54
56.160,00 56.160,00
590.853,50 622.812,74
22.802,70 -
2.041,84 2.602,72
410.376,44 163.899,47
95.576,34 92.565,22
8.093,79 14.714,39
4.055,93 -
1.189.960,54 952.754,54




Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:

Edificios e Muebles y Maquinaria y Equipe de Equipo de
instalaciones enseres equipos de computacicn oficina
producckén
Costas:
Saldos al 31 de diciemnbre del 2016 $39.185,20 - 5.608,28 208.934,65 201.42101 37.931,35 -
Adiciones - 2416328 - 283.180,16 43.295,36 5.379,00 4.097,60
Ventas y / o retiros - - -26.776,79 -2.430,00 -
Saldos al 31 de diciembre del 2017 639.185,20 24.163,28 5.609,28 492.114,51 217.539,58 40.880,35 4.097,60
Depredaci lada y deterioro:
Saldos al 31 de diciembre del 2016 -16.372,48 - -3.006,56 -45,035,18 -108.855,79 -23.21896 -
Gastos por depreciacién -31.959,24 -1.350.58 -560,38 -36,703,19 -37.160,28 -9.569,60 -41,67
Ventas v/ o retiros - - - - 23.652.83 - -
Saldos al 31 da diciembre del 2017 -48.331,70 -1.360,58 -3.562,44 -B1.738,37 -122.383,24 -32.786,56 -41,67

9 Cuentas por Pagar Comerciales, Obligaciones bancarias y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales
Obligaciones bancarias C/P
Subtotal

Otras cuentas por pagar largo plazo:

Cuentas por pagar accionistas

Obligaciones bancarias L/P
Otros pasivos no corriente
Subtotal

Total

10 Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

Beneficios sociales

Participacién de trabajadores

Total

2017 2016
179.650,44  458.170,78
213.893,14  104.055,31
393.543,58  562.226,09
147.160,66 162.293,84
247.333,02
73.071,77 -
467.565,45  162.293,84
861.109,03  724.519,93
2017 2016
13.919,12 12.298,38
5.172,94 6.451,79
19.092,06 18.750,17

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:
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Beneficios Participacion Total
sociales trabajadores
Costos:
Saldos al 31 de diciembre del 2016 12.298,38 6.451,79 18.750,17
Provisiones - - -
Pagos - -6.451,79 -6.451,79
Saldos al 31 de diciembre del 2017 12.298,38 - 12.298,38
11 Impuestos
11.1 Activos y Pasivos del Afio Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de [o siguiente:
2017 2016
Activos por impuesto carriente:
Crédito tributario IVA 59.745,75 21.667,93
Crédito tributario 1SD 15.157,30 -
Retenciones de Impuesto a |a Renta 39.752,92 39.803,06
Total 114.655,97 61.470,99
Pasivos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 6.776,35 -
Impuesto a la renta por pagar 9.855,28 12.701,89
Total 16.631,73 12.701,89

11.2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Unareconciliacidén entre la utilidad segtin los estados financieros y el gasto por impuesto

a la renta corriente, fue como sigue:

Utilidad segln estados financieros antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles

Deduccién incremento neto empleados

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 22%

Anticipo calculado
Rebaja anticipo de impuesto a la renta

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

2017 2016
29.313,32 36.560,14
12.1865,29 4.345,26
32.099,68 -

9.378,93 40.905,40

2.063,36 8.999,19
16.425,63 12.701,89

6.570,25 -

9.855,38 12.701,89

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%.
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A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo
a las cifras reportadas el afio anterior. Estos rubros deben aumentarse o disminuirse por
conceptos establecidos en las disposiciones tributarias. En caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el anticipo calculado, este Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucidn, cada trienio, cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2014 hasta el 2017 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revisién.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a [a renta de |la compafiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracion y en seis aitos, desde la
fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

12 Precios de Transferencia

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del
exterior y locales dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior
a los USS3 millones, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, y aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$15
millones, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia durante el afio 2017, no superaron el monto acumulado
para la presentacidn de esta informacion.

13 Obligacion por beneficios definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2017 2016
Jubilacién patronal 4.839,39 -
Indemnizacién por desahucio 2.444,15 -
Total 7.283,54 -
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13.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicios de la jubilacién que les corresponde a su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucto solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagara a los
trabajadores el 25% de la dgltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio. '

Los cdiculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre
del 2016 por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de ta unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la determinacién de la tasa
de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

14 Patrimonio
14.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social consiste de 20.000 acciones con un
valor nominal unitario de U$$1.00, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un
voto por accién y un derecho a los dividendos.

Ndamero de Capital en
acciones acciones
Saldos al 31 de diciembre del 2016 20.000,00 20.000,00
Aumento de capital - -
Saldos al 31 de diciembre del 2017 20.000,00 20.000,00
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado consistia de las
siguientes acciones:

Nacionalidad 2017 % 2016 %
Carios Manuel Montiel Cevallos Ecuatoriano 19.999 100% 19.999 100%
Carlos Montiel Pacheco Peruano 1 0,01% 1 0601%
20.000 100% 20.000 100%

14.2 Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por 1o menos el 50% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

14.3 Utilidades Acumuladas

La Junta General de Accionistas se reunié el 31 de marzo del 2018 y aprobé por
unanimidad no distribuir dividendos.

15 Ventas netas

Las ventas netas fueron como sigue:

Ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios
Otros ingrasos

2017

2016

1.307.970,52

1.662.267,77
8.856,29

Total 1.307.970,52 1.671.124,06
16 Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:
2017 2016
Oftros ingresos 32.562,57 1.275,49
Total 32.562,57 1.275,49

17 Costos y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:
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2017 2016
Costo de ventas 511.192,33 884.738,98
Gastos de administracion 696.676,73 697.599,92
Total 1.207.869,06 1.582.338,90
18 Costos Financieros
Los costos financieros fueron como sigue:
2017 2016
Intereses y comisiones 85.232,385 21.293,64
Total 89.232,85 21.293,64

19 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.
19.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiiia no realizé transacciones comerciales con partes
relacionadas.

20 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (30
de marzo del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que
requieran revelacién.

21 Aprobacién de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
emitidos el 13 de marzo del 2018 con la autorizacion de la Gerencia de la Compafiia y
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinion de
la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serén aprobados sin modificaciones.
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