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Soluciones Empresariales S. A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los senores miembros del Directorio y
Accionistas de

CREDIGESTION S.A.

Guayaquil, 21 de abril del 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CREDIGESTION S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondlente§ estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad .de la Administraciéon de la Comparnia en relacién con los estados
financieros :

La Administracion de CREDIGESTION S.A. es responsable de la preparacion y |presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad, es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Interr’acionaies de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados fmanmeros no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedlmlentos
para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y la informacién revelada en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fradde o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno relevante para
la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar p'rocedlm|entos
de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también|comprende la
evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las| estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de Ia presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria

Dir.: Emma E. Ortiz Bermeo S1. 1 y Gerénimo Aviléz Mz. 15 piso 2 Of. 6 , Cdla. Guayaquil - Edificio E] Doral
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A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

CREDIGESTION S.A.

Guayaquil, 21 de abril del 2015

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de CREDIGESTION S.A. al 31 de diciembre del 2014,

asi como sus resultados, cambios en el Patrimonio vy flujos de efectivo por el afio term
fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Medianas Entidades.

inado en esa
Pequefias y

El informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,

requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

Bl Dllovorir”

: egistro’en la Superintendencia
de Compainiias: SC-RNAE-2-772

No. de Licencia Profesional: 25013




CREDIGESTION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre diciembre
del 2014 del 2013
ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 69.734 16.026
. Inversiones a Corto Plazo 11 26.555 26.555

| Cuentas por cobrar )

Clientes 6 281.052 ?'_57.863
Relacionadas 12 69.672 220.939
Funcionarios y empleados 2.430 2.432
Otros Deudores 7 24.706 25.278
Impuestos por recuperar 8 232.415 218.137
610.275 724.649
Total activos corrientes 706.564 766.230
Activo fijo, neto 9 166.464 108.174
Intangibles, neto 10 35.359 50.328
Inversiones a largo plazo 11 95.271 95.271
Activo por Impuesto a la Renta Diferido - 24.250
Otros activos 12,747 13.315
Total activos no corrientes 309.841 291.338
Total activos 1.016.405 1.057.568

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2
S S |
(jaw(q osr‘
Sr. Rosefido Gémez Guerrero CPA. Vania VjZueta Garcia
Apoderado General Contadora
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CREDIGESTION S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS
Pasivos corrientes
Sobregiro contable
Obligaciones Financieras
Revnis Emitidos
Cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas
Impuestos
Pasivos Acumulados
Otras cuentas por pagar
Acreedores varios
Impuesto a la Renta
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones Financieras a largo plazo
Relacionadas

Jubilacién patronal y desahucio

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ucuu‘ e‘-ﬁﬂt‘y

Sr. Ros¢ndo Gémez Guerrero
Apoderado General

Notas

13
14

16
12
17
19
20
16
18

13
12
21

Al 31 de Al 31/de_
diciembre diciembre
del 2014 del 2013
- 292
36.253 '51.696
- 177.918
41.557 38.242
61.799 |-
91.419 I63.829
168.129 1174.050
41.160 ?9.032
- 98.240
48.488 48.936
488.805 692.235
50.987 -
17.891 -
209.537 186.336
278.415 186.336
|
767.220 878.571
249.185 178.997
1.016.405 1.057.568

CPA. Vani

iZleta Garcia
09 tadora
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CREDIGESTION S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Notas del 2014 del 2013
Ingresos de actividades ordinarias 23 2.914.893 3.019.689
Costos Operacionales 24 (2.367.878) (2.568.421)
Utilidad Bruta . 547.015 451,268
Gasto de Administracién 25 (395.674) (409.813)
Gastos Financieros 26 (20.898) (40.996)
Otros Ingresos 27 50.032 110.276
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 180.475 110.735
Impuesto a la renta 18 (48.488) (48.936)
Utilidad neta del afio 131.987 61.799
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
A X Ua«u‘ub@&[ta g
Sr. Rosendo Gomez Guerrero CPA. Vania VjZlieta Garcia
Apo/derado General Contadora
/ ,

/
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CREDIGESTION S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Proveniente
i . .2
Ca.gltal A[{orte_e fut_uras Reserva Revalorizacién de_ [a Resultados Total
Social (1) capitalizaciones Legal —  adopciénde  acumulados
las NIIF

Saldo al 1 de Enero del 2013 24.000 40.000 12.000 2.248 2.950 172.541 253.739
Aporte para futuras capitalizaciones - (40.000) - - - - (40.000)
Pago de dividendos - - - - - (96.541) (96.541)
Utilidad neta del Afio - - - - - 61.799 61.799
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 24.000 - 12.000 2.248 2.950 137.799 178.997
Aumento de capital 76.000 - - - - (76.000) -
Pago de dividendos - - - - - (61.799) (61.799)
Utilidad neta del afio - - - - - 131.987 131.987
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 100.000 - 12.000 2.248 2.950 131.987 249.185

(1) Véase Nota 22

Las m;as?jjntas son parte integrante de los estados financieros.

/]
WeY/ 74 oiboeiT
Sr. Rosendb Gémez Guerrero CPA. Vafia Vizueta Garcia
Apoderado General Contadora

Pégina 4 de 45



CREDIGESTION S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de inversiones
Adiciones de Activo fijo, neto
Adquisicion de Intangibles, neto

Efec;tivo neto utilizado por las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de Dividendos

Aumento en Obligaciones financieras

Disminucién en Emisiones de REVNIS

Aumento (Disminucién) en Préstamos en relacionadas y accionistas
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neto de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Pasan...

Notas

11

10

14

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2014 del 2013
3.029.267 3.108.852
(2.793.048) (2.970.478)

50.032 110.276
286.2511 248.650
- (25.000)
(96.337) (36.971)
(10.723) (10.546)
(107.060) (72.517)
(61 .79i) (96.541)
365.54 15.618
(177.91 {) (118.948)
79.690 (40.000)
(124.483) (239.971)
54.70 (63.838)
15.026 78.864
69.734 15.026
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CREDIGESTION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Vienen

Conciliacién De la Utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion

A)p’oderado General ontadora

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Notas del 2014 del 2013
Utilidad Neta 131.987 61.799
Partidas de conciliacién entre la Utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion
Depreciacion 9 38.047 38.948
Amortizacion de intangibles - 10 25.692 30.218
Pérdida por deterioro de la valoracién de las Inversiones 11 - 3.174
Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio, neto 20 39.345 167.836
Participacion de trabajadores en las utilidades 19 31.848 19.541
Impuesto a la renta corriente 18 48.488 48.936
Actiivo por Impuesto a la renta diferido 24.250 (24.250)
Total de partidas Conciliatorias 339.657 346.202
Cambios en activos y pasivos:
Disminucioén en Cuentas por Cobrar 114.942 89.163
Disminucion en cuentas por pagar (114.435) (65.229)
Disminucién en pasivos acumulados (37.769) (26.687)
Disminucién en reserva jubilacion patronal y desahucio (16.144) (73.672)
Disminucién en otros pasivos diferidos - (21.127)
Total cambios en activos y pasivos (53.406) (97.552)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 286.251 248.650
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
/ v t
1 (> | Fuda
Sr. RoseAdo Gémez Guerrero CPA. Varfia Vizueta Garcia
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La comparia LIPAGLI S.A., se constituyd mediante escritura plblica que autorjzd la Notaria
Vigésima Sexta del cantén Guayaquil Doctora Roxana Ugolotti de Portaluppi el dos de junio de mil
novecientos noventa y nueva y se inscribié en el Registro Mercantil del Cantén; Guayaquil el
treinta de julio de mil novecientos noventa y nueve, con un capital de cinco millones de sucres,
mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No- 99-2-1-1-0002412 del 8 de julio
de 1999.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, actualizado el 2 de octubre del 2014, su
actividad principal es de SERVICIO EN LA COBRANZA DE CUENTAS vy las secundarias, las
RELACIONADAS CON EL ANALISIS Y PROGRAMACION DE SISTEMAS.

El plazo por el cual se constituyé esta sociedad es de CINCUENTA ANOS a partir de la fecha de
inscripcidn de la escritura en el Registro Mercantil.

"~ Aumenté su capital a OCHOCIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

(US$ 800) e hizo una reforma integral de sus estatutos mediante escritura publica que autorizé El
Notario Décimo Sexto de Guayaquil, Doctor Rodolfo Pérez Pimentel el nueve de enero del dos mil
uno, inscrita en el registro Mercantil del Cantén Guayaquil el doce de noviembre de‘ dos mil dos y
con resolucién del Intendente de Compaiiias No. 02-G-DIC-0003449 del 10 de mayo del 2002.

Aumento su capital a VEINTICUATRO MIL DOLARES e hizo una reforma a sg objeto social
mediante escritura publica que autorizé El Notario Décimo Sexto de Guayaquil, loctor Rodolfo
Pérez Pimentel el cinco de octubre del dos mil cinco, inscrita en El Registro Mercantil del Cantén
Guayaquil el veintiuno de diciembre del dos mil cinco y con Resolucion de la Superintendencia de
Compaiias No.05-G-DIC-0008066 del 30 de noviembre del 2005.

La Junta General de Accionistas de la Compaiiia LIPAGLI S.A., en su sesion, celebrada el veinte
de septiembre del afio dos mil once, por unanimidad de votos del total del capital ]pagado y que
fue el concurrente a dicha reunién, resolvié. Modificar la actividad de la Compaiiia, y Reformar,
por tanto, el articulo segundo del Estatuto Social de la Compaiiia, en lo referente a su objeto
social, que dice “La Compafia puede dedicarse a la programacion de ordenadores (software), a la
explotacién de la industria de la informatica en todas sus fases pudiendo para‘ tales efectos
importar y exportar todo tipo de maquinaria y accesorios, brindar servicio de asesoria técnica y
especializada a empresas publicas y privadas, a la cobranza extrajudicial y |judicial, si es
necesario a la prestacion de servicios de asesoria, gestion y actividades juridicas en el area legal
en general, asi como a la solucioén de conflictos legales de manera judicial, extrajudicial y a la
solucién alternativa de los mismos en todas las areas del derecho, también podré llevar a cabo
actividades de Courier, dedicarse al envio y recepciéon de cartas, documentos, encomiendas y
equipajes dentro y fuera del Ecuador”, escritura plblica autorizada por El Notario Décimo Sexto de
Guayaquil, Doctor Rodolfo Pérez Pimentel el dos de septiembre del afio dos mil once, inscrita en
El Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el siete de febrero del dos mil doce y con Resolucién
del Intendente de Compaiiias No. SC-1J-DJC-G-11-0007037 del 13 de diciembre de| 2011.

(Véase pagina siguiente)
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

ARESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Se cambié de denominacion social por CREDIGESTION S.A., se aumenté su capital a CIEN MIL
DOLARES e hizo una reforma a sus estatutos mediante escrltura publica que autonzo El Notario
Trigésimo de Guayaquil, Doctor Piero Gaston Aycart Vincenzini el nueve de septlembre del dos
mil trece, inscrita en El Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el tres de abril del dos mil catorce
y con Resolucién de la Superintendencia de Compaidias No.SC-1J-DJC-G-13- 0007111 del 3 de
diciembre del 201 3

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2014, han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de la referida norma internaciona!l aplicadas de manera uniforme
en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. A la fecha de emision
de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a la
norma existente y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

21 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad econémica de la
Entidad que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 1elacionadas.
En opinion de la Administracién, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento de la preparacion de los estados financieros,

los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que jse cree son

_ razonables bajo las actuales circunstancias. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se

efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a
la fecha de preparacion de los estados financieros.

Las estimaciones mas significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la |provisién por
deterioro (cuentas por cobrar Clientes incobrables), las vidas utiles de los aqtivos fijos, la
probabilidad de ocurrencia y el importe de la provisiéon para procesos legales y procedimientos
administrativos, la provisién para jubilacién patronal, la provisién de bonificacién por desahucio,

y el célculo de la participacion de los trabajadores € impuesto a la renta diferidos.
2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional).

(Véase pagina siguiente)
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos se expresan |en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia, a
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en déblares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais
depositados en cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.
Véase Nota 5.

2.4 - Activos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas por cobrar e inversiones
conservadas al vencimiento”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron
los activos financieros o contrataron los instrumentos financieros. La Compafiia |[determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicjal.

Los activos financieros se exponen como activos corrientes con excepcion de jaquelios con
vencimiento originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado|de situacién
financiera que son clasificados como activos no corrientes.

Un activo financiero se reconoce a la fecha de negociacion y se dan de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

241 Inversiones

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y fechas fijas de
vencimiento que la entidad tiene la intencién y capacidad .de conservar hasta su( vencimiento.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, las inversiones se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro el cual se carga contra los
resultados del afo.

24.2 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otros deudores por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos activos se reconocen
inicialmente a valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, menos cualquier deterioro el cual se carga contra los resultados del afio.

(Véase pagina siguiente)
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor |probable de
realizacion. Dicha provision se determina en funcién de un anélisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 6 a los estados financieros.

2.5 Pasivos financieros

La Compaifiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: "lnstrrumentos de
deuda, Obligaciones financieras y Cuentas por pagar’. Son clasificados como pasivqs financieros
de conformidad a la sustancia del acuerdo contractual. La Compafiia determina la clasificaciéon de

sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepcion de aquellos con
vencimiento originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado |de situacién
financiera, que son clasificados como pasivos no corrientes.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando las obligaciones contractuales de|la Compania
se han liquidado.

2.5.1 Instrumentos de deuda

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que se gotizan en un
mercado activo. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos de deuda se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro el cual
se carga contra los resultados del afio.

2.5.2 Obligaciones financieras y Cuentas por pagar

Las obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas
por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, qbe no cotizan
en un mercado activo. El periodo de crédito promedio para la compras de bienes y servicios es de
60 dias.

Las obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas
por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiore§ a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Dichos saldos se muestran a valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

El valor razonabie de las obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores y otras cuentas
por pagar se revelan en las Notas 13, 14, 15, 19y 20 a los estados financieros.

(Véase pagina siguiente)
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2.6 Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compaiiia evallla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores, la Compafia estima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de
su venta o su valor en uso.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su
valor en libros.

2.7 Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Compaiija evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de
activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencig objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento
inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o even{os) tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupé de activos
financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el
valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de Ia
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto
de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se relaciona objetiv’amente aun
evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el
estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamenté reconocida.

La Adminijstracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos financieros significativos e identificé que no existe
evidencia de deterioro significativa. Ver Nota 9.

(Véase péagina siguiente)
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2.8 Activo fijo

a)

b)

Reconocimiento y medicién

Los Activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los activos fijos se recopocen como
activos si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos
directamente - atribuibles a la adquisicion del activo. Los desembolsos posterlores ala
compra o adquisicion soélo son capitalizados cuando es probable qué beneficios
econémicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compama y los costos
pueden ser medidos razonablemente. r

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del|activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se derlven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la compaiia y si su costo puede ser confiablemente
estimado. Por otra parte los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
Activos fijos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Depreciacion

La depreciacién de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida |util estimada
de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compainiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de
su vida util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los

estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos actuales y
comparativos, de acuerdo al avallo efectuado o la politica corporativa de la Compafiia,
son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Equipos de computacion 3 afios ‘ 33%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos de oficina . 10 afios 10%
Instalaciones 10 afios 10%
Vehiculos 5 afios 20%

(Véase pagina siguiente)
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c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor neto en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.9 Activos Intangibles

Corresponden al costo de licencias y software para el uso de sistemas joperativos y
contables, se expresan al costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro acumuladas, se amortizan a lo largo de la vida util estimada decinco y tres
afos, empleando el método lineal.

210 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. Los impuestos se reconocen en el estado de resultado integral, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En|este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesf’o aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras H'eportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, |o cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013; 22%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 12%) si las utilidades son reinvertidas por

el contribuyente.

En adicién, es importante sefalar que de acuerdo con el Cédigo Organico de I? Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta

caiculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

(Véase pagina siguiente)
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Impuesto diferido

Se reconoce sobre la base de la diferencias temporarias las mismas que son determlnadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos (balance financiero) y sus base fiscales, se
registran por todas las diferencias temporarias, considerando la tase de lmpuestos diferidos
existentes a la fecha y no reconocidas anteriormente, se reconocen en resultados s6lo a medida
que las diferencias temporales se reversen.

Los activos y pasivos financieros se miden utilizando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha delreporte Los
activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de
compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacnonados con el impuesto
a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria. E

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias tr‘ sladables a

pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables futuras contra las
que puede ser utilizado el impuesto diferido mencionado. Los activos por lmpuesto diferido son
revisados en cada fecha y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados son realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por

su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos co‘}no tales por

autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y
que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

La comparia mantiene activos por impuestos diferidos por US$ 0.00 (2013:US$ 24,250).

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a: ’

)] Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad janual que la
Compariia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es
registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada. '

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacioén
vigente en el Ecuador.

(Véase pagina siguiente)
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Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacidon patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia giene un plan
de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuajorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador’boniﬁc‘aré al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio
se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahuqio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado{ de situacién
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7%
(2013: 7%) anual equivalente a la tasa promedio de la Bolsa de Valores de Quito, que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados 9 que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidén a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiiia. :

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados
de acuerdo a las normativas y leyes vigentes.

212 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadasien reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estada de situacidn
financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos|pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién referida y eljmonto puede
ser razonablemente estimado.

(Véase pagina siguiente)
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El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de

situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente,
consideracién los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los
circunstancias concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerid

tomando en
sucesos Yy

0, 0 el monto

no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un
pasivo contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la

ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas ¢
contingentes (no cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida ¢
econdmica sea remota.

213 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos de la compaiia estan dados fundamentalmente por los servicios de
Créditos, Sistemas y Courier, neto de impuestos a la venta y descuentos, se reconoc
compaiiia ha facturado el articulo vendido, el cliente ha aceptado la misma y la c
razonablemente asegurada.

Prestacion de Servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios son reconocidos cuando se cumplen todz
de las siguientes condiciones:

omo pasivos
e beneficios

Cobranzas,
en cuando la
obranza esta

s y cada una

. El importe de los ingresos puede medirse confiablemente;

o Sea probable que la compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; :

. El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, puede
ser medido confiablemente;

o Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos
confiablemente.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos.
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
futuros. .

2.14 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses,

Se reconoce
econdmicos

dividendos, y

cambios en la evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados.

Los ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el méto
efectivo. ’

(Véase pagina siguiente)
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Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacién del valor presente de las
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o la construccién de un activo que

califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

2.15 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compafias del Ecuador exige que las compafiias andnimas
transfieran a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta [anual, hasta
que represente o ailcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dich‘a reserva no
esta sujeta a distribucion, excepto en caso de liquidacién de la compaiia, pero puede ser

utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en {as operaciones.
2.16 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados |incluyen los
saldos de las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF para Pequefias y Medianas Entidades.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de /las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” para Pequefhas y Medianas Entidades: La
Superintendencia de Compaiias determiné que los ajustes de la adopcién por primera vez de
las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta “Resultados| Acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados
acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidacion de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compariia esté expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

(Véase pagina siguiente)
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a) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las|politicas de
administraciéon de riesgo de la Compariia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con la‘ finalidad de
identificar y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compafiia determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los

riesgos y el cumplimiento de dichos limites.

La administracién es responsable también de revisar periédicamente las politicas y|los sistemas
de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructive en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones

La administracién monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo apropiado respecto de
los riesgos a los que se les enfrenta la Compaiiia. ‘

Riesgo de crédito

La Compafiia es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de| sus clientes
nuevos antes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales; El riesgo de
crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. El control de riesgo| establece la
calidad crediticia, teniendo en cuenta su posiciéon financiera, experiencia pa§ada y otros
factores. La facturacién por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento
aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se
trata de clientes nuevos se concede un crédito no mayor a los 30 dias.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por
gastos operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas)|y las fuentes
de los mismos.

La Compaiiia, prudente del riesgo de liquidez, implica mantener suficiente efectivoly equivalente

en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de fijnanciamiento
comprometidas como sus inversiones. Los vencimientos se manejan de acuerdo a|la necesidad,

a corto, mediano y largo plazo.

(Véase pagina siguiente)
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La Compaiiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para| atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

c) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran
cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de
precio de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de|los titulos de
patrimonio. ‘

i. Riesgo de Tipo de Interés

Es el que se deriva de las fluctuaciones en los tipos de interés de los activos y, pasivos que
cualquier agente econémico mantiene en cartera. Las posibles causas de variacién son: Politica
monetaria de control de cantidad de dinero en circulacion, el déficit publico, la tasa |de inflacion y
los tipos de interés del exterior.

El riesgo del tipo de interés se ve minimizado al considerarse estable y equilibrada la economia
del pais donde posee inversiones en moneda extranjera.

ii. Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus operaciones
las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda estar expuesta a algln ajuste por tipo de cambio; excepto porila exposicién
al riesgo de cambio a través de la adquisicion de valores en moneda distinta al délar
estadounidense como lo son sus inversiones en monedas extranjera.

Si bien la compafia mantiene inversiones en una moneda distinta al délar, la fluctLLacién del tipo
de cambio en el pais donde la Compariia mantiene tiene la inversién, es una economia estable
y la variacion del tipo de cambio frente al délar estadounidense no es significativa.

iii. Riesgo de precio de venta

La venta de los servicios de: Cobranzas, Créditos, Sistemas y Courier] que realiza

CREDIGESTION S.A. se tranzan a valor de mercado, y los precios se rigen por los costos
asignados, como base de las cotizaciones de los precios referenciales de los proveedores.

(Véase pagina siguiente)
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iv. Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado def una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la
Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
créditos como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y dq las normas
generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de
todas las operaciones de la Compaiiia.

E! objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la Comparfiia con la
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la
iniciativa y la creatividad. -

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la |Compariia y
desarrollados en las siguientes areas: :

- Requerimientos de adecuada segregacién de funciones.
- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

El cumplimiento de las normas de la Compaiiia esta respaldado por un programa de revisiones
periddicas efectuadas por la Administracién y Auditoria Externa.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de Ia
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar |fondos para
mantener niveles de capital de trabajo y estructura de capital éptima.

La Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calculajcomo el total
de los recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y otras
cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total se /calcula como
el "patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de apalancamiento al 31 de ‘diciembre de
2014 y de 2013 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2014 013
Total deudas con terceros 258.877 518.185
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (69.734) (15.026)
Deuda neta 189.143 593.159
Total patrimonio 249.185 178.997
Capital total 438.328 682.156
Ratio de apalancamiento 43,15% 73,76%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentaimente, del financiamiento con jproveedores

locales e instituciones financieras.

La politica de la Compaiiia estd encaminada a mejorar este indicador, que permita |man’tener un
adecuado nive!l de capital, manteniendo la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La junta de Accionistas
establece las necesidades adicionales de inversiones de capital.

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2013

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 69.734 - 156.026 -
Inversiones 26.555 95.271 26.555 95.271
Cuentas por cobrar clientes : 281.052 - 257.863 -
Cuentas por cobrar relacionadas 69.672 - 220.93¢ -
Otras cuentas por cobrar 27.137 - 27.710 -
Total activos financieros 474150 95.271 548.093 95.271
Pasivos financieros
Sobregiro Bancario - - 292 -
Obligaciones Financieras 36.253 50.987 51.696 -
Rewnis Emitidos - - 177.918 -
Cuentas por pagar proveedores 41.557 - 38.242 -
Cuentas por pagar relacionadas 61.799 17.891 - -
Cuentas por pagar acreedores varios - - 98.24 ) -
Otras cuentas por pagar . 41.160 - 39.032 -
Total pasivos financieros 180.769 68.878 405.420 -
Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, |inversiones,

préstamos bancarios, titulos emitidos y cuentas por pagar, se aproxima al valor razonable

debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
- diciembre diciembre
del 2014 del 2013
Caja 222 221
Banco Pichincha S.A. cta. cte. 3.583 3.526
Banco Produbanco S.A. cta. cte. 54.891 -
Banco Promerica S.A. cta. cte. - 9.287
Banco de Machala S.A. cta. cte. 2.360 -
Banco de Machala S.A. cta. ahorro 16 16
Banco de Guayaquil S.A. cta. ahorro 4.243 1.976
Banco del Internacional S.A. cta. cte. 4.419 -
69.734 15.026
Véase ademas Nota 2.3.
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2014 del|2013
Agrobosque S.A. - 1.120
Conecel S.A. 14.256 14.256
Crecoscorp S.A. 266.223 -
Créditos Econdmicos Creditosa S.A. - 221.702
Cartimex S.A. 1.320 -
Ecuadortelecom S.A. 2.376 23.908
Pichincha Sistemas Acowv 236 236
Ecuaframacias S.A. - -
284.411 261.222
(menos) Provisién cuentas incobrables (3.359) 3.359)
281.052 257.863

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracion de la Compaiiia considera bajo el riesgo

de deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar - clientes.

A continuacién se muestra un analisis de antigiedad de los saldos de los clientes:

(Véase pagina siguiente)
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
- diciembre del diciembre del
2014 . 2013
Por vencer 283.895 259.566
Vencidas:
31 a 60 dias - -
61 a 90 dias - -
91 a 360 dias - -
Mas de 360 ) ) 516 1.656
284.411 261.222
Provisién para cuentas de dudoso cobro:
Movimiento del afio:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del | diciembre del
2014 2013
Saldo Inicial 3.359 -
Gasto del afio - 3.359
Baja de cartera - -
Saldo Final ) 3.359 3.359
OTROS DEUDORES
Composicion:
Al 31de A1 31de
diciembre del |diciembre del
2014 2013
Anticipos a proveedores -5 508
Ministerio de Relaciones Laborales (1) 988 1.057
Intereses por cobrar (2) 23.713 23.713
24,706 25.278

Corresponden a valores consignados en el Ministerio de Trabajo pendientes de pago por
liquidacion de los ex trabajadores: Silva Zanunga US$ 293 (2013: US$ 293), Carlos Bonilla (2013:
US$ 381), Mayra Calle (2013: US$ 383), Bayas Bazan US$ 347 (2013: USS$ |0,00), Moran
Rodriguez US$ 348 (2013: US$ 0,00).

Corresponden a los intereses devengados por las inversiones de renta fija en el exterior. Véase
Nota 2.4.1:

(Véase pagina siguiente)
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Tipo de cambio del peso mejicano al 31 de diciembre del 2013

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
Al31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013

Retencién Renta (1) 58.969 61.263
Crédito Fiscal Impuesto Renta afios anteriores (2) 163.623 151.296
IVA- Compras y Servicios (1) 9.823 5578

232415 218.137

(1)  Corresponden a valores tributarios a favor de la Compaiiia, los que seran utilizados como
créditos fiscales en el pago del impuesto a la Renta de la Compafia y declaracién

mensual de IVA.

(2) Son valores que estan siendo reclamados al Servicio de Rentas Internas.

ACTIVO FIJO

Composicion:
Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Equipos de computacion 224,022 222.518
Vehiculos 90.394 -
Muebles y Enseres 70.804 70.804
Equipos de Oficina 78.929 74.490
Instalaciones 111.380 111.380
575.529 479.192
(menos) Deprecicacion Acumulada (409.065) (371.018)
166.464 108.174

Movimiento del afio:

(Véase pagina siguiente)
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldo Neto al Inicio del afio
(+) Adiciones (1)

(-) Depreciaciones del afio

Saldo Neto al final del afio

Al31de Al31de
diciembre del diciembre del
2014 2013
108.174 110.151
96.337 36.971
(38.047) (38.948)
166.464 108.174

(1)  Las adiciones se evidencian en los rubros de Equipos de Oficina US$ 4.439 (2013: US$
4.144), Equipos de Computacion US$ 1.504 (2013: US$ 12.684), Muebles y Fnseres Uss
0,00 (2013: US$ 5.871), Instalaciones US$ 0,00 (2013: US$ 14.272), Vehiculos US$

90.394 (2013: US$ 0,00).

INTANGIBLES

Composicién:

Licencia de softw are
(menos) Amortizacion Acumulada

Movimiento del afio:

Saldo Neto al Inicio del afio
(+) Adiciones (1)
(-) Amortizaciones del afio

Saldo Neto al final del afio

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
125.539 114.816
(90.180) (64.488)
35.359 50.328
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
50.328 70.000
10.723 10.546
(25.692) (30.218)
356.359 50.328

(1) Corresponden a la renovacién de 8 licencias de Winsvrcal y a la renovacion de 252

licencias de Windows. ~
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

" Corresponden a Pagarés no Negociables, invertidos en la Compafia RED FIDE

INVERSIONES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2014 2013
Inversiones a corto plazo 26.555 26.555
' Inversiones a largo plazo 95.271 95.271

C.V. SOFOM E.N.R., domiciliado en la ciudad de Leon, Estado de Guanajuato, de

LIS S.A. DE
los Estados

Unidos Mexicanos, en pesos mexicanos, a una tasa extranjera del 14% anual y a 3 afios plazo.

Véase siguiente detalle:

Fecha Fecha M::;% Tipo de
Suscripcion Vencimiento m ms Cambio
23/09/2011 07/09/2014 346.945 13,0652
19/09/2012 14/09/2015 937.124 13,0652
17/05/2013 01/05/2016 307.614 13,0652

Y

uss

26.555
71.727
23.544
95.271

A la fecha de emisién de este informe, la administracion se encuentra elaborando un acuerdo
de cobro de dichas inversiones mas los respetivos intereses. Se esta elaborando un calendario

de cobros y se espera recuperar las inversiones en el presente afio.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes
a las Compafiias con accionistas comunes, con participacién accionarias signi
empresa y accionistas de la misma:

(Véase pagina siguiente)

2014 y 2013
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al31de Al31de
diciembre del diciembre del
Actividad 2014 2013
Cuentas por cobrar relacionadas a corto plazo
Actividades de fomento y
promocién de operaciones
Aceptaciones S.A. (1) mercantiles y comerciales 52.072 220.930
Andlisis, disefios y
Motor Virtual, Motir S.A. (2) programacion de sistemas 17.600 3
Actividades de disefio gréfico
Maorbusss S.A. arquitecténico - 6
69.672 220.939
Cuentas por pagar relacionadas a corto plazo
Rosendo Gémez Guerrero (3) Accionista 22.248 -
Maria Soledad Camposano Morla (3) - Accionista 6.180 -
Inez Gumbs de Reyes (3) Accionista 33.371 -
’ 61.799 -
Cuentas por pagar relacionadas a largo plazo
Rosendo Gémez Guerrero (4) Accionista 7.891 -
Maria Soledad Camposano Morla (4) Accionista 10.000 -
17.891 -

Al 31 de Diciembre del 2013, la cuenta por cobrar a Aceptaciones S.A., |correspondia

principaimente a préstamos para capital de trabajo. Estos valores devengaron
interés del 10% anual y un plazo de 360 dias, con pagos mensuaies, los interese
en un solo pago a la fecha de su vencimiento. Véase siguiente detalle:

(1) Los saldos por cobrar al 31 de diciembre del"2013 a la relacionada corres

(Véase pagina siguiente)

una tasa de
s y el capital

pondia a los
siguientes pagarés los cuales ya fueron cobrados al 31 de diciembre del 2014:
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Fecha de Fecha de
N° cuotas suscribcion cancelacién Capital US$
1de2 10/04/2013 10/04/2014 31.000
2de2 24/09/2013 24/09/2014 189.930

220.930

Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a préstamos para capital de trabajo los|mismos que
no devengan intereses y no tienen plazo definido, ademas de facturas por servicios técnicos

especializados.

(2) Corresponde a servicio de programacion de sistemas
(3) Corresponde a dividendos por pagar.

(4) Corresponden a préstamos para capita! de trabajo los mismos que no devengan intereses

y no tienen plazo definido.

Las transacciones efectuadas en el afo:

Al 31de % Al 31 de %,
diciembre Respecto  diciembre Respecto
Ingresos del 2014 al ingreso del 2013 al ingreso
Intereses ganados 17.121 0,59% 34.468 1,14%
Senicio de cobranzas 54.251 1,86% 19.707 0,65%
Senvicio de crédito ' 20.444 0,70% 19.622 0,65%
Senvcio de programacion de sistemas 16.000 0,55% - 0,00%

Remuneracién personal clave de la gerencia.

La administracion de la Compaififa incluye como miembros claves a los Directores y Gerencia

General.
La remuneracion total por gestiones administrativas y direccion durante el afio 20
US$ 0,00 (2013: US$ 247.063).

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Deuda a corto plazo

Banco MachalaS. A (1)
Banco Pichincha S A (2)
Banco Internacional S.A. (3)

Deuda a larqo plazo
Obligaciones Financieras
Banco Produbanco S.A (4)
Banco Guayaquil S A (5)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del |diciembre del
2014 2013
1.627 20.016
4782 31.680
29.844 -
36.253 51.696
21.944 -
28.043 -
50.987 -

1 ' Corresponde a un préstamo para financiar capital de trabajo por US$ 50.000, otorgado el

3 de enero del 2012, a 3 afios plazo, con una tasa de interés del 11,23%

amortizaciones mensuales.

anual y con

(2) Corresponde a un préstamo para financiar capital de trabajo, otorgado el 7 de agosto del
2013, por US$ 40.000, a 18 meses plazo, a una tasa de interés del 11,08% anual y con

pagos mensuales.

(3) Corresponde a un préstamo para financiar capital de trabajo por US$ 50.00
plazo, a una tasa de interés del 11,23% anual y con pagos mensuales

0, a 360 dias

(4) Corresponde a uh préstamo para financiar capital de trabajo por US$ 23.678, otorgado el

268 de mayo del 2014, a 5 afios plazo, a una tasa de interés del 11,23%

pagos mensuales.

anual y con

(5) Corresponde a un préstamo para financiar capital de trabajo por US$ 29.640, otorgado el
6 de octubre del 2014, a 4 afos con 4 meses plazo, a una tasa de interés del 11,23%

anual y con pagos mensuales.

REVNIS EMITIDOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Revnis Emitidos (1)
Corporacion Financiera Nacional
Albidn

Traintag

Advfin

Marjorie Borja

Interés por pagar
Corporacién Financiera Nacional

Albion
Traintag
Advfin
Marjorie Borja

Al 31 de
diciembre del

Al 31 de

diciembre del

2014

2013

30.000
56.000
69.000
15.000

5.000

175.000

500
934
1.151
250
83

2918 -

177.918

(1) Correspondia a la emision de Pagarés e inscritos en la Bolsa de Valores en el Registro
Especial de Valores de Renta Fija No Inscritos (REVNIS). Los mismos que al 31 de
diciembre del 2014 ya se vencieron. Véase el siguiente detalle:

(Véase pagina siguiente)
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Fecha Fecha Tasa Plazos de Pagos N° Pagarés

E N . . 'E 9 é 2 N N
Compradores Suscripcién Vencimiento Tipo Pagarés Interés (Capital e Intereses)  Vendidos Monto, Saldo
%L‘;;’;:IC”" Financiera 01/08/2012  22/07/2014  Serie A US$ 1.000c/u  10% anual Captale Interes Trimestral 110 110.000 -
. . )
311072012 21/07/2014 Ser{e BUS$ 1.000c/u  10% anual 435 43.500
Serie BUS$5.000c/u  10% anual 9 45.000 -
Albion Casa de Vaiores Serie BUS$ 1.000c/u  10% anual Capital anual e Interes 45 45.000 -
22108201 A
SA. 012 2072014 o e BUSS5.000ciu  10% anual Trimestral 3 15.000 -
Serie B US$5.000c/u  10% anual 3 15.000 -
2710972012 2110712014 Serie BUS$1.000c/u  10% anual 45 4.500 -
. o .
09/08/2012  22/07/2014  Serie A US$1.000¢c/u  10% anual Capiale Interes Trivestral 10 110.000
08/03/2013  22/07/2014  Serie BUS$1.000c/u  10% anual ._ . 45 45.000 -
) ! ]
Traintag SA. Serie BUS$1.000c/u  10% anual ﬁslas';;"a € lnteres 12 12,000 -
) o )
0410412013 2210712014 Serie BUS$5.000c/u  10% anual 3 15.000
Serie A US$ 1.000c/lu  10% anual Capital e Interes Trimestral 40 40.000 -
" 22/08/2012 Serie BUS$5.000c/u  10% anual Capital anual e Interes 3 15.000 -
Advfin SA. 4
vin osnsnotz 2201 e BUSS5.000ck  10%anual Trimestral 6 30.000 -
Marjorie Borja Rivera 031212012 2200712014  SerieBUSS5.000ch  10% anual (T:::Z';;“a' & fnteres 3 15.000 .
N - . 560.000 -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en doélares estadounidenses)

15.

(1)

16.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:

Proveedores Locales (1)

A continuacién el detalle de proveedores:

Automotores y Anexos S.A. Ayasa
Ecuatoriano Suiza S.A.

Recordmotor S.A.

Corporacion Nacional de Telecomunicaciones
Servicios Creativos S.A.

Adinolfi S.A

Daxti S.A

Mapfre Atlas Compariias de Seguros
Begue Ponce Antonio Javier

Edificio Vignolo

Servimaldonado S.A

Otros menores

Al 31 de

Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
41557 38.242
41.557 38.242
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
23.243 -
3.583 -
2.158 -
- 1.471
680 4.869
4.092 4.811
1.575 2.156
- 1.895
- 1.955
2.096 2.688
- 1.514
4.130 16.883
41.557 38.242

Corresponden a servicios telefénicos, confeccion de uniformes, seguros

incendios, mantenimiento de sistemas computarizados, expensas del e

telefénico, sistemas contables financieros y otros servicios y proveeduria. Los

un crédito maximo de 60 dias, y no devengan intereses.

ACREEDORES VARIOS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)

contra robo e
dificio, servidor
mismos otorgan
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al31de_ Al31de_
diciembre del diciembre del
2014 2013
Edgar Felipe Alburquerque Cardenas - 10.000
Roberto Echeverria Quifionez - 21.500
Ana Maria Chang Salas - 5.000
Lorena Suarez Contreras - 4.000
Maria Esther Loor Intriago - ’ 7.000
Maria Teresa Servigon - 40.000
Hannibal Serrano Romero - 10.000
- 97.500
Intereses a Lorena Sudrez Contreras - 240
Intereses a Hannybal Serrano Romero - 500
- 740
- 98.240

Véase siguiente detalle del capital pagado al 31 de diciembre del 2014:

Acreedores w . Plazo Tasa Interés uss
- Suscripcion I

Edgar Felipe Alburquerque Cardenas 21/05/2013 360 dias 12% anua 10.000
’ 03/05/2013 7.000
Roberto Echeverria Quifionez 30/05/2013 360 dias 12% anual 9.500
13/06/2013 | 5.000
Ana Maria Chang Salas 31/05/2013 360 dias 12% anual' 5.000
Lorena Suarez Contreras 26/06/2013 360 dias 12% anualI 4.000
Maria Teresa Servigon 20/12/2013 30 dias 12% anualI 40.000
Hannibal Serrano Romero 05/07/2013 180 dias 12% anualI 10.000
Maria Esther Loor Intriago 05/07/2013 180 dias 12% anual 7.000

97.500

17. IMPUESTOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en doélares estadounidenses)

Retencién Impuesto a Ja Renta

Retencion de IVA

Impuesto Renta en Relacion de Dependencia
IVA Ventas

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Interna de

noveno digito del Registro Unico de Contribuyente.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscali
2010 al 2014 inclusive, se encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de

correspondientes.

Conciliacion contable-tributaria -

Al 31 de Al31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013

1.625 1.242
1.941 1.632
1.926 2.350
865.927 58.605
91.419 63.829

acuerdo con el

zada. Los afios
as autoridades

A continuacion se detalla la determinacion de la provisidn para impuesto sobre la renta del afio

terminado el 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Composicion:

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

(-) Participacion de trabajadores en la utilidad

(~) Otras rentas exentas
(+) Gastos no deducibles locales
(+) Participacién trabajadores atribuibles a ingresos exentos
Saldo Utilidad gravabie o
Tasa Impositiva
Total Impuesto Causado (1)

Anticipo minimo del Impuesto a la Renta
(-) Retenciones en la Fuente del ejercicio fiscal (2)
Saldo a favor del contribuyente

(1) Incluido en el rubro Impuesto a la renta en el Estado de Situacién Financiera.

(2) Véase ademas Nota 8

Otros asuntos —

Al 31 de Al 31 de
diciembre.  diciembre
del 2014 del 2013

212.323 130.276
(31.848) (19.541)

180.475 110.735

; (24.250)
39.925 132.314
_| 3,638
220'400J 222437
22% 22%
48.488 48.936
21.792 20.389
(58.969 (61.263)
(10.481 (12.327)

Ley Orgénica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto Ng 539, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento ala Ley Organica

de Incentivas a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley Organica de Régimen

Tributario Interno:

] Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

. Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

. Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

. Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables.

. Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.

. Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocién y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,

administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o

puesta en marcha de operaciones.

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos
. Modificacién de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
. Modificacién de [a forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades

cuando la composicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor

imposicion sea inferior al 50%

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
derechos representativos de capital u otros derechos

o Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la re
exterior

. Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legi
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los

enajenacion de
nta por pagos al

y adquisiciones

slacion tributaria

s contribuyentes

sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o

del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que det
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

correspondiente al periodo fiscal 2014, se encuentra en proceso de ejecucion y la
Compaiiia considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia rel

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2014:

US$ 8 millones,
ermine si tales

A la emision de los estados financieros separados, el estudio de precios de transferencias

Gerencia de la
ativa.

__Sal-dc? al Incrementos Pagos/Ajustes ___Sal-do al
Inicio Final

Décimo tercer sueldo 9.386 120.505 (120.264) 9.627
Décimo cuarto sueldo 50.708 89.088 (90.803) 48.993
Vacaciones 90.843 37.633 (54.042) 74.434
Fondos de reserva 3.672 102.368 (102.714) 3.226
Participacion a trabajadores 19.541 32.044 ) (19.5411) 32.044
174.050 381.638 (387.364) 168.324

Composicion y movimiento al 31 de diciembre del 2013:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

S_al.dc.»_al_ Incrementos Pagos/Ajustes S_al_dLal_
Inicio - Final
Décimo tercer sueldo 10.011 113.498 (114.123) 9.386
Décimo cuarto sueldo 49.499 79.923 (78.71%) 50.708
Vacaciones 83.899 56.574 (49.630) 90.843
Fondos de resena 2.350 34.986 (33‘.764}) 3.572
Participacion a trabajadores 31.799 19.541 (31.799) 19.541
177.558 304.522 (308.030) 174.050
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del |diciembre del
2014 2013
Obligaciones patronales IECE-SECAP (1) 14.327 17.649
Aporte personal al IESS (1) 11.143 13.581
Préstamo Quirografarios IESS (1) 7.434 5.979
Préstamo Hipotecario |IESS (1) 2.239 1.288
Liquidaciones por pagar (2) 1.157 290
Provisiones varias (3) 4.860 245
41.160 39.032

(1) Valores cancelados al Instituto Ecuatoriano de Seguro Social dentro de los prirrreros 14 dias del

mes siguiente.

(2) Corresponden a liquidaciones pendientes de pago de los ex trabajadores: Merikay Saltos (US$
31), Vladimir Yerve (US$ 73), Danni Santana (US$ 186), Reinaldo Roha (US$ 481), Nelson Baque

(US$ 388).

(3) Corresponde principalmente a convenio de descuento via rol a empleados por
Banco Rumifiahui.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

préstamos en el

El saldo de la provisiones para jubilacién-patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,

corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actua
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del?
encontraban prestando servicios para la Compaiifa.

(Véase pagina siguiente)
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CREDIGESTION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014
Tasa de descuento 6,54%
Tasa de Incremento Salarial 3,00%
Tabla de Mortalidad e Invalidez (1) TM IESS 2002

(1)

Social en el afio 2002. «

Composicion y movimiento al 31 de diciembre del 2014:

2013

6,54%
3,00%
T™ IESS 2002

Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Saldo al Inicio Incrementos Pagos/Ajustes Saldo Final
Indemnizaciones por Desahucio 40.254 8.296 (10.205) 38.345
Jubilacién Patronal 146.082 25.110 - 171.192
Total 186.336 33.406 (10.205) 209.537
Composicion y movimiento al 31 de diciembre del 2013:

Saldo al Inicio Incrementos Pagos/Ajustes Saldo Final
Indemnizaciones por Desahucio 73672 40.254 (73.672) 40.254
Jubilacién Patronal 18.500 127.582 - 146.082
Total 92.172 167.836 (73.672) 186.336
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la compafiia estd conformado por 100.000 acciones

ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Accionista Acciones Valor Porcentaje
Inez Elizabeth Gumbs Begue 54.000 54.000 54%
Rosendo Amado Gémez Guerrero 36.000 36.000 36%
Maria Soledad Camposano Morla 10.000 10.000 10%
100.000 100.000 100%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicion:

Senvicios Cobranzas
Servicios Crédito

Senvicios Sistemas (1)
Servicios Courier (1)
Servicios Operacionales (2)
Reembolsos de gastos

(1)  Corresponden a facturacion por servicios otorgado a Créditos Econémicos S.A

MOTIR S.A.

(2) Corresponden principalmente a facturacién por servicios proporcionados a

Conecel y Ecuador Telecom.

Véase ademas Nota 2.13 y 28.

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013

2.186.354 2.170.049

316.144 249.088
45225 36.349
132,788 163.498
234.382 394.082

- 6.623
2.914.893 \ 3.019.689

. y Motor Virtual

las Compaiiias

COSTOS OPERACIONALES
Composicién:
Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre del
- 2014 . 2013
Costo de personal Guayaquil (1) 1.621.394 1.694.442
Costo de personal Quito (2) 283.936 339.605
Costos indirectos Guayaquil (3) 386.164 445428
Costos indirectos Quito “) 76.384 88.946
2.367.878 2.568.421
(1) Corresponden a sueldos y salarios US$ 840.068 (2013: US$ 885.085), horas extras US$

115.872 (2013: US$ 142.799), beneficios sociales US$ 269.735 (2013:

US$ 270.708),

" movilizaciones y viaticos US$ 50.369 (2013: US$ 54.797), aportes patronales al IESS US$

139.434 (2013: US$ 141.200), bono de produccion US$ 40.369 (2013: US$ 57.877), comisiones

US$ 84.516 (2013: US$ 70.255), jubilacion patronal US$ 28.128 (2013: US$
menores US$ 52.903 (2013: US$ 39.483).

(Véase pagina siguiente)
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(2) Corresponden a sueldos y salarios US$ 151.139 (2013: US$ 175.484), horas extras US$ 24.697
(2013: US$ 35.163), beneficios sociales US$ 48.463 (2013: US$ 61.070), movilizaciones y
viaticos US$ 14.463 (2013: US$ 13.024), aportes patronales al IESS US$ 24.226 (2013: US$
28.955), comisiones US$ 19.570 (2013: US$ 18.733), jubilacién patronal US$ 0,00 (2013: US$
5.300) y otros menores US$ 1.378 (2013: US$ 1.876).

(3) Corresponden a gastos por: servicios basicos US$ 181.846 (2013: US$ 171.762), arriendo US$
39.038 (2013: US$ 46.981), seguros US$ 6.524 (2013: US$ 5.375), depreciaciones US$ 53.203
(2013: US$ 60.126), mantenimiento de oficinas US$ 4.952 (2013 US$ 31.464), suministros de
oficina US$ 14.430 (2013: US$ 17.700), expensas US$ 8.550 (2013: US$ 10.090), de
comunicacion US$ 26.377 (2013: US$ 27.440), servicio de impresion US$ 13. 520 (2013: USS
16.689) y otros menores US$ 37.724 (2013: US$ 57.801).

(4) Corresponden a gastos por: servicios basicos US$ 28.715°(2013: US$ 43. 880) arriendo US$

24.340 (2013: US$ 24.340), depreciaciones US$ 10.536 (2013: US$ 9.039), mantemmlento de
oficinas US$ 201 (2013: US$ 815), suministros de oficina US$ 3.135 (2013: US$ 3.447) y otros
menores US$ 9.457 (2013: US$ 7.425).

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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26.

Sueldos y horas extras
Bono de produccion
Incentivo Quincena
Movilizacion y Viaticos
Comisiones
Beneficios Sociales

Participacion de los trabajadores en la utilidad

Aportes patronales IESS
Jubilacion patronal
Indemnizacién por Desahucio
Senicios Contables

Senvicios Prestados
Honorarios Profesionales
Gastos legales

Suministros de oficina
Mantenimiento

Atencién a Ejecutivos
Impuestos y Contribuciones
Cuentas Incobrables
Senvicios Varios

Gasto por Anticipo a la renta pagado
Otros gastos menores

GASTOS FINANCIEROS

Composicion:

Gastos Bancarios
Intereses (1)

(1)  Corresponden a valores pagados a los acreedores por los REVNIS, al Banco
Pichincha S.A., Guayaquil S.A. e Internacional S.A.

Al 31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
78.986 101.378
49 33.349
- 22.262
942 7.280
3.775 3.150
19.479 27 415
31.848 19.542
10.257 19.800
- 39.962
- 7.898
22.968 20.552
9.055 1.586
6.657 6.134
12.144 9.375
3.133 2427
2.192 16.340
1.314 2.396
2.861 4914
1.120 -
111.180 -
- 9.367
77.704 54686
395,674 409813
Al 31 de Al 31 de
diciem bre del diciembre del
2014 2013
- 5.273
20.898 35.723
20.898 40.996

de Machala S.A.,
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OTROS INGRESOS

Composicion:

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2014 2013

Otros Ingresos 8.420 249
Intereses ganados (1) 17121 54.547
Descuentos a empleados (2) 24437 29.675

Rendimientos financieros 54 -
Impuesto a la renta diferido - 24.250
Ganancia por valorizacién de las inversiones - 1.555
50.032 110.276

..0....0‘.0.....Q..QQO.......QQOO...Q.Q...Q.....OJ

(1)  Son generados por intereses por préstamos a la Compaiiia Aceptaciones S.A| Véase ademas
Nota 12.

(2) Son generados por conceptos de descuentos a los empleados por atrasos y por el 75% de
subsidio por enfermedad. :

CONTRATOS

Contrato de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados de Asesoria Operacional
Contable: .

La compaiiia con fecha 25 de abril del 2009, celebrd contrato con el Consorcio|Ecuatoriano de
‘Telecomunicaciones S.A. CONECEL, para la prestacion de servicios técnicos especializados en
procesos operativos de registro, validacién y asesoria contable.

Precios: Por el servicio profesional de conciliacion de cuentas de balance tanto para Quito como para
Guayaquil, sera de US$ 12.960 mensual (no incluye IVA).

Garantia: Mediante garantia bancaria de Fiel Cumplimiento de Contrato por US$ 12.960

Plazo: Es de 12 meses a partir de la fecha de suscripciéon del contrato y con renovaciones
automaticas anuales.

(Véase pagina siguiente)
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Contrato de Prestacidon de Servicios Técnicos Especializados de verificacién vy
informacién documental y crediticia:

La compafiia el 15 de julio del 2010, celebré contrato con ECUADORTELECOM S.A.,
la prestacién de servicios técnicos especializados de manejo y gestion integral de pre
clientes de ECUADORTELECOM S.A., y el mismo consiste en:

validacion de

cuyo objeto es
bcesamiento de

U Automatizacion, registro y administracion de los perfiles de los| clientes de
ECUADORTELECOM S.A.

. Registro y administraciéon de los datos de los contratos suscritos por los clientes de
ECUADORTELECOM S.A,, para la prestacion de servicios de telecomunicaciones y de audio.

. Verificacion de datos personales y comerciales proporcionados por lo
ECUADORTELECOM S.A.

s clientes de

J Agendamiento de las visitas técnicas con los clientes de ECUADORTELECO
instalacion y puesto en funcionamiento de los servicios contratados.

M S.A. péra la

Precios: Por cada uno de los contratos concluidos, el valor de US$ 1.10 (no incluye IVA).

Plazo: Es de 12 meses a partir de la fecha de suscripcion del contrato y con renovaciones.

automaticas anuales.

Contrato de Prestacion de Servicios Tributario Contable:

compafia DAXTI S.A.

Objeto: La contratista asignara al personal necesario para ejecucion del plan de trabajo,

El 9 de enero del 2013 se celebro el contrato de prestacion de servicios Tributarios — Contable con la

siempre bajo la

direccion del especializado y experto en tributacién, el Abg. Julio Omar Martinez Guerrero, quien en
representacion de DAXTI S.A., y con expresa autorizacion de la contratante procedera a desarrollar los

siguientes servicios:

a) Preparara la contabilidad de la empresa, las respectivas declaraciones tributarias

, presentara los

debidos estados financieros (Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales,

anexo de cuentas), sera responsable en cuanto a la documentacion que reciba

por parte de [a

contratante, de mantener actualizada dicha informacién y no ocasionara atrasos que, por

negligencia de la contratista se vea inmersa en mora con Instituciones del Estado.

b) Determinara y nombrara para que ejerza la representacion como Contador de la G

ontratante, bajo

la responsabilidad del representante legal de ésta y ademas representara a la compafiia como
contador ante las instituciones financieras, estatales, nacionales e internacionales, a las que se

relacionen las actividades de la contratante.

c) La contratante entregara toda la informacion necesaria para que la contratista pueda preparar y

ejecutar sus servicios, y convendran en el horario y tiempo como las personas q
entrega y recepcion de documentos.

(Véase pagina siguiente)
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Plazo: Es de 2 afios a partir del 1 de Marzo del 2013; a su vencimiento, las partes podran renovarlo por

mutuo acuerdo; salvo el caso de que una de ellas decida darlo por terminado, en tal ev
la otra parte con al menos 60 dias de anticipacién su voluntad de no renovar el contrato..

Hohorarios: US$ 1.550 mas IVA mensual.

Contrato de Arrendamiento:

ento notificara a

El 1 de junio del 2014 se celebrd el contrato de arrendamiento del Vignolo Torres Sur tercer piso oficina,

#301 con la arrendadora Adinolfi S.A.

- Canon: El canon de arrendamiento que las partes han convenido es de US$ 1
por adelantado, a mas tardar cinco dias después del vencimiento.

152 mensuales

- Garantia: Al momento de la suscripcidn del contrato Credigestion S.A. entrega la cantidad de US$

1.069 como depésito en garantia de todas las obligaciones que adquiere.

- Plazo: El contrato tiene vigencia 1 afio, siendo forzoso, minimo 6 meses para ambas partes y que

sera contado desde el dia de suscripcién del mismo.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros

2015) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administraciéon de la Compaiiia
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en lo

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(21 de abril del
, pudieran tener
S Mismos.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, que corfesponden a los

estados financieros bajo NIIF para PYMES de la Compaiiia, han sido emitidos con la

autorizaciéon de

fecha 16 de abril del 2015 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a

consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. E

n opinién de la

Administracién de la compafia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas

sin modificaciones.

* Kk ok ok %k
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