
CREDIGESTION S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015 
(expresado en dolares astadounidenses) 
INFORMACION GENERAL. 
La compañía LIPAGLI S.A. 38 conslluyó mediana escrlura púbica que autoras ja Notaria 

Vigésima Sexta del cantón Gueyaqul Doctora Roxana Ugolal de Poralupo soe de junio ds mi 
rovecietos noventa y nueva y sa msz1bló en el Registro Motcant el Cantón Guayaqui al 
ema de ¡o 1 mi novecientos noventa y nuges, con un espe e emco milones de seres, 
re Fesocón ela Supetmensenca as Corgañlas No-692-1-10002412 de ade jo 
eta 
Da acuerda can el Regist Unico de Contrbuyeriss, actualizado el 2 ae octubre dl 2014, su 
civied prncoal es as SERVICIO EN LA COBRANZA DE CUENTAS y las sacundaras, las 
RELACIONADAS CON EL ANALISIS Y PROGRAMACION DE SISTEMAS. 
El plazo porel cal se constituyó asta sociedar s de CINCUENTA AÑOS a pat dela fecha da. 
insenpelón de ln esentura en el Registr Mercanti 
Aumenta su caólal 2 OCHOCIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 
(US$ 800) e hizo ua taforma infra! de sus estatutos meciante escsra públic que aulenza El 

Notaria Dio Sexto de Guayanul, Doctor Rodallo Pares Plmenal al nueve dé anevo elas ml 
no, senta en l registro Mercanti del Cantón Gueyequi_el doce de noviembre del dos mi des y 
con rosojución del riendente de Compañías No. 02-G-O|C-0003449 del 10 de maya del 2002. 
Aumento su caplal a VEINTICUATRO MIL DOLARES E hizo una reforma e su abjpto social 
mediante escrtura publica que autorizó El Notario Décimo Sexta de Guayaqul, Doctor Rodolía 
Pérez Pimiento al cinco de cctubra del dos ml cnco, mscrta en El Registro Mercant del Cantón 
Guayaquil el veiuno de diem del dos ml cinco y co Resolución as ía Supermtendancia os 
empañas No.05.-DIC-I0UBDAS del 30 e noviembre del 2005 
a Jums General de Accionistas ds la Compaía LIPAGLI S.A. ay su cesión, colada el veinte. 
e septembre del ano dos mi anca, por uranimigad de velos del tata pes Esurl paga y que 
lus al concurrente a dicta reunión resolvió, Modiicer la actwxdad de ls Compañia. y Reformar 
par tano, ul anicula segundo del Estatuto Social de la Compañía. en o referente 3 24 objeto 
oca! que des "La Compañia puede dediarse ala programación de ordenadores (solware), aa 
alolación de la inustña de la informática en fodas 3us Jases pudiendo para tas afec 
Imponar y exponal loca Ino de macuinaia y sctesores, bndar perico de asesoría tema y 
aspecilaada 9 empresas púbicas y pvadas, a la cobranza sdmudioa y pocul Ss es 
necesaño ala prestación de servicios de asesor, gestón y actveades jusdicas en sl area legal 
“en general asi como 3 la solución de confiion legales de manera Jsolaal, Sxrafualea y al 
solución aternajva de los mismos en odas las áreas del derecho, también pocra levar 8 cabo 
aciiicades de Couer, dedicarse al envio y recepción de caras, documentos, ancomiendas y qupajes sento y lus del Ecuact” sentra publica autanzada por El Not Décimo Sexto de 
¡Gusyaqui. Doctor Rodo Pérez Pimentel el dos de septiemie del ño. dos mb nece, Inserta 
El Regio Mercanti dal Canten Guayegul s amte de febrero el des mí dica y zan Resoliaón 
¿el Intendente de Compañías No. SC-LLDUC-O-11-0007037 de) 13 ne iciembre 0 2017 

[Véase pagina guiente) 
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CREDIGESTION SA. 
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Eseresaco en dolares sstacounidenses) 

  

Se cari se cenominación noc por CREDIGESTION 8,A., se aumentó su capa a CIEN MIL 
DOLARES 9 fuza una refama a sus astánsos mediante ascrivta púlea que autori El Notario 
Trgásimo de Guayaquil, Dostor Piero Gastón Aycan Viana ul eve de sepvemare del dos 
milrscs, nsceta en El Regino Mercanti de Cantón Guayaqul e res de abi 81098 nl carca 
y con Resolución de ln Supermlendenca da Compañías No SCADIC-O-13400711] de 3 08 
ejemtre 0el 2013, 
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES- 

'Mexanas Entoades (NUF para las PYMES), emáiias porel Consep de Normas Inemacionaie. 
de Contablidas (JASB), las que nan seio acoptacas en Ecumdor, y representan la adopción 
Integral explcta y sm reservas de la refe norma imermaciona! apícacas de rranera untorme 
nos ejercicios que se presentan 

Los astagos fmanceros so han preparado kajo lenta del costo histórico. Ala lechas umisión 
e estos estados fnancieros. no se han cubicado enriandas mejores e inerpeslacaones a la 
ema esstenta y que ln Compañía no a adopta con antpación 
21 Uso do estimaciones y juicios 

La preparación de astados financieros requiere gue la AdmWisiacón restos ciertas 
estmaciones, Juicios y dUguesiOS nacesados e inmerenies a la ocividad económos de la 
Esta que afectan Jos montos Incudos en estos estados Inancieros y sus notas relaconedas 
En option de la Administración, denas estaciones y supuestos se han basado en la mer 
¡lización de la formación Unponible al momento de la preparación ge los esiados fnancieros. 
Jos cuales pora lega a ar ne sus efectos fnales 
Las estimaciones y jución son conimuamente mvaluados y astón basados en la experiencia 
úTistérs y Etros actores, incluyendo la expeciaiva de eventos futuros que se cres son 
razonables Dejo las actunles Ccunstancss En comón de la Gerencia, estas estimaciones 50 

úfeciuaroo scbr la base de hu mejor conocimiento e los hechos rmlevanies y srcunstancias a 
la echa de receración de lo estados fmanciaros. 
Lar estimaciones más siynificalvas otectuadas por la Gerenca se teñleren a la provisión por 
eleriro (cuentas por cobrar Cllentes Incobraties), las vidas ¿ties de Jos acivos Mos la 
úrobatildao de ocurrencia y el mporte 08 la provisión para process legales y precsdmintes. 
"óministuacwos, ía pfovisidn para jubilación patronal le provisión de bonficación por desapuco 
Y al cascu de la particoación delos trabsiascses e mpuesto ala renta dfendos 
22 Moneda funcional y monera de presentación 

Las panas en los extados tnancercs de la Compañía se sxpresar en (a moneda 38 ambiente 
económico prerari donde over la anios (moneda funciona) 

[Vémss página sguiente) 
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CREDIGESTION AA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS ADE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
¿Esorezado an aros rtocouncenses) 
Las cas incluidas en los estados fmanciaros aus se expresan en dólares 
estadounidenses, que as la moneda funcional y la moneda de gresentación de /a Compañía, a 
menos que se indique lo contro. ls cifras incuidas en los pstados fmancierca axjuntos están 
ú"xoresadas en dolaros esizccunicenses. 
24. Efectivo y oquivalantos de afectivo 

Consttuyen al sdectvo disponible en la empresa y saldos de mlecio en barcos del pas 
ect on cuán Corrs sarria Aud, suso 0 on ampara 

Vease Nota 
ZA Activos financieros 

  

La Compañía isso sue actvos Inanceros en las catagonas cuentas por obrar Iverscnes. 
consarvadas al vencimdento” La csiicación depende del propósito pera cual se adqurierar 
les actos Ínencros o contraaron los Instrumentos fmancieros. La Comoaña setemina la 
ssicacón de sus activos y pesivos fancros aa Fecha 6 su reconocimiento Iniciar 

Los aciwor Inanciaros sé exponen coma actos Cortentes con excepción tn puestos con 
vencimiento orgíralas superiores a 12 meses a pactr de la fecha del estado de stuación 
rarciera que san clasfcados como acivos no comentes. 
"Un acto fnanceso sa reconoce 3 la fecha de negociación y se uan de bm cuando expira os 
¡erechos a aciir lo Nujos de afectiva e acivo 4 la Compañía anat e) achvo a un terco, 
acelerar sustancialmente los rasgos y censfcos del acivo. 

  

242 — Cuentas porcobrar 
Las cuentas por cobrar y olTOS dauores por cobrar son cias financieros nu derivados con 

pagos fos o determinablas, que no cotizan sun mercado activa. Estos acívos se reconecen 
Inicimete a valor razonable más cugiquier costo de Vansaccón drectamente atrQuoia 
Postenar al reconocimiento inicial e men al costo amortimdo ulizanda al método de Interas 
lectivo, menos cunluler deterioro l cua se carga contra tos rosulados del 210 

¡Véase página siguente) 
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CREDIGESTION SA. 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013. 
[expresado en dolares estadounidenses) 

Las cintas comercias par cobrar incluyen una provisión para reducir su valor presta de 
roalzación Dicha provisión se determina an función de Un andina de la probablcas de 
Pecuperación de las cuentas, 

El valor razonable de las cuantas por cora ss revela an la Nota 6 los estados Mancieros 
25 Pasivos Mmancieros. 

La Compoñva cínica sue pastos Imencieros en las sguantes categorías. 'nsramenos ae 
deuda, Obigaciones nancieras y Cuentas por pagar. Son cisficados como pastos Inarcieres 
e conformoad a la sustancia del acuerdo contratual La Compañía determina da clasfcación de 
ua pasivos financieros a fecha De su reccocermiento cia 

Los pasivos fnancieros se exponen Como pasivos comentes can excepción de aquelos con 
vencimiento originales supercres a 12 meses a parir de la fecha del ustado de sMuación 
vanesa, que son caeicados como pasos ha comintes 
Los pasivos fnangeros son danos de aja cuando as colgaciones contractuales dela Coma 
seen Juana 
264 Instrumentos de deuda 
¡Son pasivas Mnancieros 10 derivados con pagos fos 1 determinalies aye $e colzan en un 
mercado acilo Con poaterioriad al reconocimiento mallas instrumentos ce deuda se mien 
dl costo amorizado uizando el método de Mierés efecto, menos cualquier deterara 9! cual 
e carga contra los resulados del aña. 
252 Obligaciones financieras y Cuentas por pagar 
Las obigaciones Insroeras, cuentas ur pagar proveedores, pavos acumulados y otras cuentas. 
er pagar son pasivos fnanciros, no denvados con pagos hos o determinables, que no cotizar. 
Un merato bo. El pavo e art pomada peral compr de nas y sar e de 

Las ctigeciones fnanciers, cuertas pot pagar proveedores, pasivos acumulados y cas cuentas. 
por pagar se Ciasfican an pasyos comentes, excepla Jos vencimientos, supanores 4 12 meses, 
nace la fecha del estado de stueción manciera, que 38 ciasfican como pesos no cententes 
Dinos saldo se muestran a valor nominal el mismo que se ASrONIMa al valer razonatso. 
esgués del ecnacimienta iii, x valor razcnacl, se miden al costo amenizado ulizando el 
mátodo de la tasa de Mares torta 

El vals rázonabia velas obigaciones nanciecas cuentas por pagar proveedores y otras ruentas 
pol pagarse revelan 6 las Notas 13 14, 15.19 20 alas estados Fmanciros 

(Vénsz página aguiente) 
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CREDIGESTION S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y:2019, 
lEseresaco en dótares estadounoenses) 
  

28 Deterioro de activos 
Deterioro de activos na carrientos. 

La Campaña evalós Anualmente la eMstencia de indicadores de deteriora sobr activas no 
contentes, Si esisten ndcaccres. 'a Compañía selíma al monto rocuperania del aetvo 
delararado. Las páraidas por deleero corasponden al monto en sl que el alar sn ros del 
civo excede asu velos ecuperable 
El yatorrecuneralsa de las actos comesponde al mayor entre al monto neto que se denia de 

ema O su var an o. 
La Adminstración ha realizado las anlsis porinentes y considera que no se han producido 
venis que inalquen que sus ésivos no comientes Sinifcalvos no poctían recuperarse a su 
Valor en bros 
27. Deterioro de activos fmencieros 
Activos valuados a costo amortizado 
La Compañís svalva al nal de rada pericdo s! hay evidencia cojetva de detenoro de un acto. 
mancero a giupo de actwos financietos. Si exelo deterioro de un sztvo fnancero o grupo de 
acivos nancieros la pérdida por deteoro se reconoce sola sl hay svisunca objelva de 
Geteroro toma resullado de una o más eventos que acumeron después del reconocimiento, 
inical del aciva (un “evento de perdida) y que el sventa de pérdida (a eventos) ene un 
impacto sobre Jos fujos de afecto estimados del aelvo financiero E grupo de astwos 
francieros gus puta ser estimado corliiamante 
El monto de la paraa £u mida como la alarenca anita el valor an iros de Jos actos y al 
valor presente 06 los futuros fulos de sfacio estimados Sescontaas a la iasa de Interes. 
Aleciva argual del actwa Imancero. El valar an loros del activo ss reduce y 27 manto do 1a 
pérdida se raconoce en el estado ds resutados inlsgrals, Si en un perio pastera,l manto. 
ds la pérdina por dateroro dismimuye y dicha disminución se relaciona objelwamente 3 un 
iento que haya ocurido despubs + que se feconació cha deterioro, sa recanace en al 
estado de resultados Integrales la reversión de la perdida por delercra previamente reconorica 
La Administración ha reslzado los anales pentnentes y cansisera cue no sa han psoducian 
eventos que Índquen que Sus arios franoieros signifcallos 2 «denifico que no sata 
visencia de setenora sanibestiva Var Nota 9 
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OREDIGESTION SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
[Exoresado an dólares astadoundenass) 

28 Activo Mo 
a) Reconocimiento y medición 

Los Acios os son régistrados al costo histxco, menos deprecióciones acumaladas y 
Párdidas por deteiom, en caso d8 producirse Los activos hos 48 ¡acónacan como. 
cIvOS us 0 probabla us se deriven dé alos DeNNCios ECONÓMICOS FUI y 34 costo 

puede ser dstemwaco de una manera confiaba e costo incluye Jos cesambolsos 
rectamente atroulblas a la 2dQuIECiÓn del ario, Los desembolsos posteriores a la 

comra o mequisción sólo son Capfaiza00s Cuango es CrobaDia que bento 
«sconómicos Julros asociados 3 la versión fuyan hacia la Compala y los costos 
Puecen ser medios raecaabiemente 

  

Las megorás y renovaciones mayores que merementen ln vida 0 del actwo o su 
caresdao produciwa. son caplelzadas solo sl se píotable que ve deriven cs elos 

benaliios noooómicas Tularos para la compañía y su costo puede sar confabiemente 
slimado, Por ¿tra parte los costos por repataccnos y mantenimientos de ruina an 

Activos jos son reconccdos en resultados cuando cuen 
h) Depreciación 

La depreciación de activos fos, es cauca inesimente basada an la Va U astmaca 
ds los bienes 0 de Componentes siguicatos idenifcables que posean ycas dies 
llerunciadas, y no considera valores residunes dato a que 13 Admimeración ds 12 

Compañia esima que el valor de reaización de sus propiedades y equipos sl ltamino 68 
su Va 41 seva relevante. Las astemaciones de vidas ies y valores residuales de los 
actos Mos 10n juvisadas. y ajustadas si es necesario. a cada lecho de ciene de los 
ass nano 

  

  

Las “das ¿tes estacas sa propiedades y aqupos para los periodos actuales y 
comparalvos, de acuerdo al avaldo sleciuado ola palta comporta 06 /a Compañía, 
on las siguentes 

Porsetae 
Egalos 08 computa 2 
Mostly antes 0% 

Esuigos de oben 10% 
Iris 10% 
Vatios € 
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CREDIGESTION 544 
NOTAS A LOS ESTADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

  

£) — Retiro.o vente de Activos fijos 
La ullidad o pérdida que surja del reto o venía de ur actvo Mo es calculada com la 
iferencia entr al precio de venta y sl valor nato wn ros dt aclvo y reconoskla en 
cenas 

29 Activos intangibles. 
Comesponden al costo de Icencas y software para el uso de sistemes puertos y 
contables, se expresan al costo mence la amortización acumulada y las cercas por 
etencro acumuladas, sa amortizan a o largo de la Vida UN estimada de Enco y tes 

años, empleando el método nee! 
240 Impuesto ala renta 

El gasto por mpuesto a a renta del año comprende ol mpueeto lg renta comente y el 
ferida. Los Imauestos se reconocen en al estado de resUlado Integral, excepto cuando 

se lata de peridas que se reconacen dreciamenta 00 el patimania, En este caso sí 
Impuesto lambién sa reconoce En otras resultados integrales 0 directamente an el 
patrimonio neto. respecivamente: 

  

  

Impuesto ala renta corriente 
El cargo por impuesto a la renta Canaria se cáicuia mediante la 1ana de impuesta apícacia a 
las Utdades gravabies y se carga a los resultados del año en que se devenga ton ase en el 
moUestO por pagar exigible 
A par st ejercso facal 2010 entró en vor la norma que exe ol pago de un “antic 

iiniro ds ampuesto a la renta”, cuyo valor es calcuiado en función de as clras reportadas el 
o enteros score al 02% des pammonio, 0 2% de os costos y gastos aeducilas, 0.4% 0 los. 

Ingresos gravates y 0.4% de los activos. 
La releida norma mrtabeció que en rasa de que el impuesto arena causando ses menor que 
el mono del anticipo mínimo, esis ¿limo se converirá en impuesto 8 la senta dsfndivo, a 
menos que al contrbuyante soho al Servicio de Rentas itarnas au devolución la cual poaria 
Ser aplicable, de acuerdo 90 la forma aus rue la devolución de esto anio 

Las normas tíbuarias Vigentes establecen uná tasa de impuesto del 22% (2019 22%) de las 
alias gravables, la cual sa reduce at 1214 (2013. 1246) 4 lan iVLIadas Son rámvaridas por 
al comimuyente 

En asteion, ps Ímporianta noolar que de acuerdo con el Códipo Orgánico de la Producción 
¡Comercio Inversiones, a ata el (mpuesto a la Renta se reduce progresivamente inciando 
en al 2011 con el 24% hasta lagar al 22% on el 2013, pot lo que ul Impuesto fondo esiá 
calculado considerando el decremento progresivo de la Lasa mpostiva. 

  

(Véase paga squente) 
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CREDIGESTION S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
34 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
Exiveseda va dólar EstadoLndenses) 
  

impuesto dlleido. 
Se reconoce soota ía var de ia diferencias temporaras las mismas que son determinadas 
otr el valor en hbros de loa actwos y pasos [balance Inancio) y sus bata fscmis. se 

registran por todas las allerencias temporarias, considerando la lasa de impuestos frida 
ú'nistentes a la lecha y no reconocidas anterarmenie, se jeconocen an resultados 20% a meoka 
que las cercas lemorrzies se roveraan 
Los activos y pasivos Inancers se men utizando las tasas fiscales que se espera seon de. 
apicacón al momento de la reversión de las dferancias lemporaras 06 acuerco a a ley de. 
Impuesto 3 la rema promugada 0 sustancalmente promulgaca a la facha de repone Los 
cios y puaiwos por mpussto úlarisa san compensacos sl mxisia un derecho legal de 

<Ompensar los pasivos y Bcios por mpuestos comentes y están relacionados con l impuesto. 
2/8 renta aplicado por la misma autoras tratara. 
Un activo par mpuesto deuda es reconocido por las párcidas inbutaras lrasadabies a. 
perdidas luluras y dterancias temporanas deducibles, ganancias gravaolos fuluras, conra las, 
ue puede ser utlzado al Impuesto dardo mencionado, Los netos por impuesto dario son 
retsacica un cada facha y son reducidos un Ja medido que no en probable que os Banatisos. 
por mpueslon ralacianados son regladas. 

Solo se compensan entte sy, consecuentemente, sa presentan en los estados Inanzieros por 
su importe neto. los saldos dwudaras y acimedores IMutanos, reconocides roma tales por 
autoniad rbutara, y alempr que los Cédics Ibularis respectivos no da fallan presos y 
que, además. ss relecionen con el mismo Son de impuesto a compansar. 

  

   

La compara manteña activos por impuestos cercos por US3.0.00 (2013455 24.250) 
Beneficios alos empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del extado de sluación 
Mancia y corresponden principalmente a 

1) Perteiación ¡de las ompleacos si las ulidaces. ES 16% de la uticad anual que la 
Campañía debo reconocer a sus trafaores de acuerdo con la ieprlación laboral es 
ragltrado 200 cargo a os resultados e ejerciia en que se devengo 

y Vacaciones: So regisva el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre 
Ese devengo 

li), Fondos de Reserva: Se registra de scuardo ala legislación Vigente an l Ecuador. 
O Dec torca y dicimo cuarto suda: Sa proviianan Y pags tw acuento a la agitación. 

sente e al Ecuador 
(Vease págra suerte) 
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CREDIGESTION SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
Expresso en dólares astadouelenses) 

"Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal y desahucio): 
Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondaados): La Compañía ena un san 
¿e pene definido para blación patronal, normado por las leyes lapcrales ecuatorianas. 
Adietonalmente de acuerdo a las leyes vigentes, an los casos de terminación de la relación. 
laboral por desahucio salilaia por al smeleador por al ratajadar, el empleacerborificara al 
Irabajador con 4) velicinco por cinto del equivalente a la ulima remuneración mensual por 
ada uno de los años de serviios prestados a la misma empresa 0 amplendor, este banatic 

janorina gesanuet, 

      

La Compañía determina antmmente la pronión para jubvación catronal y dasabuca. con pase 
an estados actuarales preciados por un profesora independiente y se recenocen con cargo 

a os costos y gastos (resutacos) del año aplicando el mado de Casieo de Crédito Usario: 
Proyactaco y representa al valor gresanta de las obigacionas a 1 lacra del satado do tuación 
financiera, el cual as obtenido descontando los lujos de salda de sfecto a ona lasa e 7% 
OY 7%) anual equivalente la asa promedio de la Bolsa de Valoras de Qui, que astan 
Fmmominados en la mima inunda an la que los beneficios serán pagados y gue Lenen 

laminas que se apioximan a los lérmos de las pOIgaciónos por pensiones hana su 
vencimanto 

Los hipótesis aciuariales incluya variales como sor, en adición ala tasa de uescuento tasa, 
38 moraldad. edad sex. años de senico. remuneraciones, cementos Juluos de 
remuneraciones, tasa Ue rotación entre oras 

Las ganancias y pérddas acluariaies que surgan de loa ajustes pasados en la exparancia y 
amblos on los supuestos actuan sa cargan a revulados Sn el parado en e que surgen 
Los costos de los sarvilos prestados se reconocén inmediatamente en resultados sel ano. 

Al cara del añ las provisiones cubren a1ocos los trabajadores que se encontratan trsjando: 
para la Compañia. 
Beneficios por Terminación 

Las lndermzaciones par termación intempestva o cese Jaboral són recanociias como gasto. 
cuando es tomada la decisión de dar por ierminada la relación contractual con os smpieados 
de acuse a las normalivas y yes vigentes 
212 Provisiones y Comingencias 

  

Eigos, mutas o penalidades bn general, se seconoct Como pasto en el estado de stusción 
nancera cuardo exte una obigecón legal o Implica resutante de sventos pasados, es 

proble que sea necesario un desembolso para cancela la cuIgacIn elerda y l monto puede 
er razonablemente estrado. 

[Vészs página squienta) 
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CREDIGESTION SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
4 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Eroreseda en dolares nbtacoundensos| 

El moore reconociao como pravión comesponde ala mes estimación, a lecta del estado de 
unción Inanciara del desombolso necesario para cancalar ln oblgacón presante. tomando en 
consideración los esgos 0 Íncanidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y 
srcunstancias concuremies a Valoracón de estas 
ando no es probmbie que un Nujo e salda de peneísios accnómicos ses requerido, el monta 

no puede sar estado de manera foie, 18 ctígación (no cuanticada) es revelsda coro Un 
paclvo contingente onkgaciones razaratrermente poibies, Cuya antena ser conformada por la 
úSEsmensa o mo ocumenta de uno o más eventos futuros, son lemtién revelazas como pasivos 
Eentngentes (no cuanticada) sí menos que la probstidad de un Sujo de ssica de benelzos 
<Sarómes asa remota 
113 Reconocimiento de Ingresos Ortinarios y Gastos 

Los Ingrasos 0e la computa estan dados Iundamentaimente por los serios de Cobranzas, 
Cuécitos Sistemas y Cour ato de Ímpuastas a vana y Uescuentos, se recznocen cuando la 
compañía na facturado el auto vancis l ciento ha acepiado a misma y la cobranza está 
Tarorablemente asegurada. 
Prestación de Servicios. 

Las ingresos par a prestación de servicos 200 reconoci0os Cumdo se cimpien adas y cada una 
4 las siguentes condiciones: 

  

= — Elimpone dejos ingresos puscs medrss conaciemente; 
+ Sea probable que la compañía recon los beneficios económicos asccaros co la 

transacaón. 
+ Elgaco de realización Yala Iransacción, al nal de peris soe e que se noma ponce: 

sos mecido confabiemente, 
+ Los costos ncuridos la transacción y os costos hasta completar puscan se metio 

contable 

Los gastos so recomcdos con basa al devengado a cuando son incunidos. Se reconoce 
"imaciatamente un gasto cuendo el desemociso elechuado no produce Denetcios económicos 
tasar. 
244. Ingresos Financieros y Costos Financieros. 

Los gasas franciros están compuestos por ngresos por conceplo de Mueraces. wctendos. y ammbls en la avaluacon de los actos Inancieros al valo razona, expuestos an regummono 
Los Ingresos por interesan 100 reconccióos al conto amodizado, Ubzando e método de interes. 

(Véase págea siguente) 
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CREDIGESTION SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2044 Y 2013 
“Expresnda en déares estadouidanses) 

Los costos Inancieros estan compuestos por pastos de actunización del valor resórte de las 
pronstonos, y las perciaas per datavcro reconccidos ln los aciwos financieros, Los costos por 
réxtames que ra son ireciamente srbuas a a adan a 13 cOnstución de un aciwo que 
alfica como tal capiakzabio) ss reconocen an renutados usando un método de Inter facto 
245 Roserya Legal 

Fonswa Legal La Loy de Campeñías del Ecuador pxigo gue as companias anónimas. 
ransferan e Reserva Legal un potcentae no menor del 10% de la lidad neto anual, usa, 
que ieoresante o acance Dor 1 ¿manos el 50% de) cautal suscrto y pagaco. Dicha reserva va, 
está suera a distribución, excepto en caso «e Kquidación de la compañía. pero quede ser 
ligada para 2umento de Cao) pera Sub pernidas en las operaciones 
218. Resultados acumulados. 

Ds acuerdo a les deposiciones sobietaras vigantes, Resultados acumulados Incluyen los 
saldos de tas Uilidades acumuladas y los Rasuados acumulados orovanientas de la adopcion 

pr primara vez de las NIF basa Pequeñas y Medianas Enticndos. 
    

     ñ a Enri Qua Poqueñas y Medianas Entiades. La 
Superniendercia de Compañías determmo que los ajustes de la adopción por primera vez de: 
las NUF, se cecen jegstar en el Patrmona en una subcuenta “Resullados Acumulados. 
rovenienias de ta s0cocon por prevera vaz de las NI? separada de sio de or rosados. 
"cumiados, y su saldo acreedor se uíizara para absorber pérdidas acumuladas y las del 
iO ejerosio económico concludo, si laz hubmara, o devuako a 5us saccrisias en al caso de 
Tquinacón de la Compañía. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS. 
3. Factores de riesgos financieros. 

Durante curso normal ae sus operaciones la Compañia mstá mpuesta a los suertes nesgos. Tetacionados con el usa de instrumentos financieros 
Riasgo de cxédio 
Riesgo de haurdez 
Riesgo ue mercado 
Riesgo operacional 

(Véase cágna sueno) 
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CREDIGESTION5.A- 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2044 Y 2013 
VExpresado en Solares ontadoundenses; 

  

al Ambiente do administración de riesgos. 
La Administración es responsable por nstabiecer Y monitora sl ambiente de aaminiseración de 

asi como también, d8 ¡meponsadle del dasaryolo y montareo de las pallicas de 
'dmiisración de ago de la Compara 

Las pollicas de aciimstración ue riesgo se la Compañía son establecidas con ls finalidad da 
¿aentcar y analzar aquelo nesgo que pudiera enfrenta la Compañía delecrihas lite de 

“teciación tlerabie y definir 1os controles de flesgo adecuado, asi como para Jontoraar Jos 
egos y sl csmplmiento de chos Henes. 
La admiistraión es responsapie tamisás de revisar perScicamante las pofucas y os sistemas. 
de adminstración de nengo dela Cesta fin de que reten os cambios en las candciones. 
e procedruentos de administración. oretenge desarrolar un ambiente de contro 22 pinado y 
constructo en el que lodos las empleados entendon sus funciones y obigaciones. 
La dminiscación monitores El cumplimiento de ía pollca y los pricecimmentos de 
“dininistracón de ego y revisa su marco 08 sciminstración de nesgo apropiado rewpuelo 08 

los frsgos a os que se le mnfronta la Compañia 
  

Riesgo de crédito 
La Compañía es responsable de la gestón y enálsis de esgo de crédia de sus cientes. 
huevos antes de preceder a ofrecer las piszcs y condiciones de pagos habiiuats, E> ego 30 
rd se orgia por el afecivo y olos actos luicos equivalertes, y depestos en n3ncos e 

insliluciones Frianciaras, así como por ía exposición l credo con clentes. Inciyenda las. 
umsts por cobra Cenas y las transacciones acorgndas, El contro! de Negu mstanlece la 

ralicad crediica toriendo ln cuenta su posición fManciera, experienca pasaria y otros 
cios, La facturación por ln ventas locales son resizacas x chantas con un compotiamonto 
aceptable ue las crbailas concedidos Y con un vel de rferencias de primer sjwel. cuando se: 
tata de ciertas nuevos se concede un crecio no mayor x los 30 las. 
b) Riesgo de liquidez. 

El espa de Inde auge por la postlicad de desajune entre La necesicad de londos (por 
pastos OperalWos y (NIOMCROS. Inversiones en ACIvoS Y vencimiemo de dpunas) y las fuertes Be ios memos. 
La Compañía. prudente 9e1issgo ds irquisez. mpica mantener suficiente efectivo y equivalente 
mn actos fMencieros a traves se un número adecuado de fuentes de Imanciamianto: 
comprometidas como Sus Ioversones Las vencimientos 48 manejan de acero ala cecevilad 
1 corto, mecano y lago plazo 

(Véase paga sgulanta) 
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CREDIGESTION S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
[Exoresado an aótares estadounidenses) 

La Compañía no tere nesgos signficaiwos de liouciez ya que históricamente las Najos te 
afecivos de sus operaciones le han permiido mantener sufcinte afectvo para atender sus 
bligaciones y sus lujos royectados domuesiran a imma (endenca 
E) Riesgo de mercado 

Es al risgo de que al valor razonable o os flujos futuros de efectiva de un Instrumento 
Iiranciaa fuciuon 8108 cambjos an loe precios de marcado Los precios de mercado nvolucran 
cuatro Upos de Niesgo, el esgo de 1asa Ce Iierés el feago 1 lava de cambio,» oego 06 
preci de los productos basicos y tos fisegas e precios. tales como fisego de les jos de 
patamomo 
Lo Rivego de Tipo de Interés 
Es 0 que:se deriva de las Muciuaciones en los pos de nterés de los actwos y pasos que 
cualquier agente sconómieo manbene en caera Las posíbes causas d8 variación son Poliza 
montana de contrl e ranIdad de dinera an relación, el déñc público, la asa de inflación y 

Jos tipos de interes del sento 
El vesgo del tp ue interés 38 ve mrimizado al consideras estat y equlsbrada lá economía 
el pals donde poses Iversienes on moneda axtranera. 
l Rissgo da tipo da cambio 

  

Par hier asumido el Ecuador comu moneda afcil el dar estadounidense sus operaciones 
las realza en dicha moneda, por consiguente sus mstados fancieros na reflejan Piguna 
partida que pueda estar axpoasta a algun ajuste por po de cambio, excepto por la expasición 
al flesgo de cambio a través de la moqusición de valores en manada distria el bar 
stextaunidense como la soy sus Inversiones en monedas extranjer 

  

Si hen la compañia martiena inversionas en una moneda sistnia dolar, a actuación del po. 
e cambio en el país donde la Compañía mantiene Vena la Inversió, 9s una economia setable 
y a variación delia de cambio frente al dolar estacounisanse nas snWrotva, 
Ill Riesgo de pracio de venta 

La venta de los servicios de Cobranzas, Crédios. Sistemas y Couñer que realza 
GREDIOESTION 3, se vanzan a valor de meado. y los grocios 6e rigen par los costos 
skracios, como basa de las coizaciones de os precios eleygnciales elos proveedores 

(Véase pagina siguiente! 
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CREDIGESTION 5.4. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
Expresaco en daras entadowndonses, 

  

IV. Riesgo operacional 
El 1iesgo Operacional es el rmsgo ue pérdida directa s matraca grginsos 8 uña amplia 
vara de causas asociadas con los roces r operallos, al persona) la n/rméstrucura de a 
Compañía, y zon tes factores externos ¡stos de os siesgos de Inuicz, de mercado y Ue 
ciédllos como aquellos riesgos que se organ de raguermientas legales y 68 1as normas 
enerarmenta aceptadas de comparlamiento camoralvo, Lor Nesgos Dpsraconslas surgen de 
tocas as operaciones de la Compañía. 

El oogelio as la Compañía es aamnstrar e 1esgo operacional de torma 1 que logre equis 
la fonarción de para lnancaras Y al daño a 6 taputacón 08 la Compañia con 
'elecincdad general de costas, así como de mar los procecimientos que puedan rest la 
Inciatvo yla creativa 

La Administración tene la rosponsaciidad básica de desarcola e mplementar los controles 
aeccionados a evaluar y monorear el fiesgo OpRrAcional. Esta responsscilidad esta 

respaldada por el dbsarrolo de normas y arocadimentos estawenidos par la Compañía y 
esarallados an las sIuiantes Areas. 
- Requerimientos de acecuaca segregación oe funciones 
- Requenmiantos de conciación y montereo de vansacciones. 

Documentación sulciento de controles y procedimientos. 
Eure des más de a Compála esla rspatadoporun progama os seven 

perccicas efectuadas por la Agmañatracón y Avcioría Externa 
32 Administración del riesgo de capital 

Los Gbjelivos de la Compañía a admwistar sl eapial son el salvaguardar a capacidad do la 
misma de centmuar como empresa 60 marcna cen el proposo de generas fonsos para. 
ranianer oveles de capital de Vabaja y estructura de capital óptima, 

    

La Compañía moniccéa su capital sobre la base del ¡alo de apalancamiento. Este ratio su 
alsulá como la deuda nata divas entre el casta! ota! La deuda neta se calcula como el total 
de los recursos ajenos (cuentas (or pagar proveedores, oblgaciones financieras y ot. 
Cuentas por pagar) menos el afectivo y equivalente de electo. El capial tot) se caca como. 
"e 'patorvorio neto” mas ta deuda neta Los ratca dé aptlaicamnto al 31 de Acemore de. 
2014 y de 2013 fueron los siguientes 

[Véase página quinto] 

Pagina 20/08 45



CREDIGESTION SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
[Esgresado an ciólras prtago0nidenses) 

2014 
Total eu ss pon cars E 
eros Eso ysquialertos de alain un 

Denda eta 90d 
Tos patera 200 
Cao TT 

Bat ds apalancamiemo pr 

  

Es rato de endeudamiento es resulaco, fundamentalmente, del Imanccamiento con proveecires. 
locos e nátuciores Imanceras. 
La poliica dela CompañÑYa está encaminada a mejora sto noicagór, que permito mantonar un 
adacuedo nivel de capa, manientendo la confianza de los Ivecscristas, os mcreedores y el 
mercado, y sustentar m dpsarrofo futuro del negocio en Ecuador La Jun de- Accionistas 
Establece ls necenidades micioalos o versiones de caodal 

INSTRUMENTO FINANCIEROS 
Categorias se Instrumentos Ninancieros 
Asontinuacón se presentan los valeres de caca categoría de insirumantos Inancieres cier 
cada eric 

[Vease pogina suerte) 
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CREDIGESTION SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
¿Esuneradoan dlrs tacones) 

2131 de diciembre dol 2014 

Actos Manctoros Eco y equals ico dozas . 
aa 29566 263 
uta pr corts a51os2 ; 
Css por cobra tacionadas ans E 
Dr cum pecar 0 Z 
Tottactros fmancioros are am 
Paila eros Sotregra arcano . 

38259 0 b87 

  

21567 
    Cuentas por pa mo 

Cuentas por pagar acreedores rios 7 
Drs cuentas por pagar 1:60 
Total pasivos inancioros 10075S, 08078 

Valor razonable instrumentos financieros. 

  

dos aro 

sanos 0527 

guzao 

El valor ON Moros e cuentas gor cobra, elaciva y equbilente de elacivo, jnersicnós 
prestamos Bancanos, tus emos y cugrtas por pagar. se apro dl valor razona 
endo a 

  

naturaleza de coro plazo de estos instrmentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
Composición 

(Vésse págira suene) 
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CREDIGESTION 5.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS oe Dicieane DEL 2014 Y 2013 
¡Espresacó en dlrs ssaccnidonses) 

Aldide — Alide 
diciembre tciembre 

  

cola ze E 
Banco Pltincha S.A, sta 35% az 
Banco Predubanco S.A. a, cte 0 
Banco Promesa SA, ca. cta 0287 

Banca de Machala 5, cta: re 230 
Banco de Machala S.A cta ahono da se 
Banco se Guayagul S.A cla alo. 2 1978 
Banco de Inemacional SA a. ete 49 

TA mE 
  

Vs además Nola 23 

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

  

Composición 
ALatde 

diciembre. 
dol 2014 dol 2013 

Agraisosque S:A. e 112 
Conecel S.A 14255 14258 
Crocoscom S.A 250223 
Cridilos Económicos Croaitosa $. > 221702 
Carmen S.A, 1320 
Ectanscrelecam S.A 2318 
Picinona Sistemas Aso 06 

  

Ecualramacias S.A, 

  

HAL 
(renos) Previsión cuentas incobrables (23897 153581 

ZOD52, ETS, 

Conformu sa menciona án a Nata 3, la Asmiistación a6 la Compa considera bajo el ñesgo: 
e detarira de sus cuentas y documntos por cobrar - lentes. 
A contiuación se muestra un análisis de antiguedad de los saldos 1 1os clientes 

[Vease pagina saulente) 
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CREDIOESTION S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
¡Espresado en dólares estadounidenses) 
  

  

Zu Ba 

Prodsión pera cuentas de dudoso cobro; 
Meyiruento de año 

Alaide Ale 
Vcamacedal Acomare ds 

a ms 
op ss 

Ca ata 1 
ac —= 

OTROS DEUDORES 
Comparcan 

Alamos Alte 
Alcembre del dcembre dl 

ae 2u 
Artea coreo s El 
rro e Funcom Laos (1 ss 1985 

7] a mía 
os En 

Canesponden a: valores consgnados an el Ministerio de Trabajo ponentes de saga nor 
Kauidación 0 los ux Ibujanoras Sáva Zanunga US 293 (2013, USS 299), Clos Boa (2013 
US$ 381) Mayra Calla (2013 US 383), Bayas Bazán LISS 347 (2015. USS 0,00), Moran, 
Rosdiguaz US$ 348 (2013. USS 0.00) 

Coreepande alos reses devengacos aras nvenones de renta Em aer. Van 
241 

(Véase page squente) 
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CREDÍGESTION S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2043 
[Expreveda en delares Estadoulenses) 

Tipo de cambio del pesa mejeano 3121 de dicemore del 2013 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 
Composición 

ara aldo de 
ciciamire el lefambre al 

zo mu 
Retención Rem (1 soso aras 
Esto Pel Impuesto Renta años atar 12) veais 191290 
A- Gomes ySeruco 41 sere 

PS 

  

(1). Correspensén a valores inbutaños favor dela Compañía, os que serán uliizados.como 
caídos fiscales en el pago Sel Impuesto a la Renta ve la Compañia y naciaracion 
mensual de JVA, 

(2). Son valoras que petar siendo reclamados sl Serveis de Rentas ntemas. 

  

ACTIVO FIJO. 
Camposicán 

Asides alte 
diciembre del 

20 mu 
Esos de computación za E 

Vápledo 5036 E 
Muelles y Enseres 7os0s 700% 
Esuipos de Dc 7092 72450 
Instan 111360 A6200. 

EEE ara 
[morex)emacaciónfaumurada js0gcs Srita, 

  

Monto del año 

[Véses página siguiente) 
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CREDIGESTION SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS | 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares astadouneenses) 

Matos Ae 
embeRdL—— dea 

ne y 
Saba ato ne eta bra ness 
a se E 
¡erecciones dao asas, E 

AS ae 
  

(1 Las aricones se evtlencian en ox rubros de Equpos de Olcna USS4:439 (2013: US$ 
4-144), £quoos oe Compaleción US$ 1 508 (2013: USS 12.864), Muebles y Enseras US$ 
0.00 (2012 USS 5971), instalaciones US$ 0.00 (2013, US$ 14272), Vehiculos US$ 
30296 (2013: USS 0.00) 

  

INTANGIBLES 
canpostión 

Alida. Aldide 
diciembre del giciempre der 

2094 23 
pe 2 ama ns ocn ii: 0 cas 

== q 
toner año 

Atos Ala de 
Bciembre dol. iciamibro del 

20sa EN tó ig lt ns aa 70000 
sona 10 ns Tas 
E norasdiada dana Dame cn 
uo fra ao es sa 

(1 Canesponden a la renovación de E licencias de WnsVial Y a la renovación de 262 
peonzas de Wnooas 
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CREDIGESTION 5.4. 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
21 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Exprasado on dólares axtadounvdenses) 
  

11. INVERSIONES 
Comonsiaon 

Algide Ale 
Alciombre del ditembre dal 

mu E 
rerics caro zas, E 
versones a argo pto 2627 8827 

Corresponden a Pagaros ng Negociables, iverinos en la Compañía RED FIDELIS S/A. DE 
CV SOFOM EN. dominado en ia cugse de León, Estaco Un Guanajunto. de los Estados 
Únloce Mexianos, en pesos muxlcanes a una fasa extranera del 19% anual y a 3 años plazo 

  

  

Véase siguente detale: 

Fncha. Focha. tas Tipo de. ves 
Suscripción Vencimiento Cambio. 
209201 O7aROra AS5AS 130852 28,556 
19:09/2012 1aDaro1s asri2a 130882 
17082015 DS 3O7ETA 130882 29544 

2527 
  

A la tacna de emuón de este torna, la semiistvación se encuentra aboragco un scuerdo. 
e Cobro de cichas inversiones mas los respenvas miereses Se esta laborando un calencario 
e cobros y se esger mcuperar las Inversiones en al presente año 

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
El siguientes un resumen ce las principales transacciones rualzagas durante pl 2014 y 2013 
on compalas y paras racionadas. Se incluye bajo la denominación 08 partes ceicionacas 
a las Compañias con sccionias comunes, con cartipación ncconanas sgniicatva an le 
empresa y acciontas de la sm 

(venas paga sguente) 
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CREDISESTION $, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
1Evorasaco en dólares estadounidense 

  

   

  

  
  

  

Acepciones 5 1 

Fo Va, sl 12 

tags SA 

Euentas_gur zaga reoionadas sort ler. orinar Cuamra 1 
lara nd Camposans Mia (3) 
ez Gros Py 1) 

ias gor pagar relacionados arpa sao 
Forero Goma Guara 2) 
Fa Soto Caesaano 44 

Action e om y 
aramACOA es operar 
AS 

Aria. onenos y 
ración deso 

Acweacas de gestas 
amule 

decora 
cas 
cc 

Accent 
Aconeta 

  

a mm 

er me 

5 

228 
0 
a 
E 

  

AL 31 de Diciemnre del 2043, la cuenta por cobrar a Aceplaciones SÁ, corespona 
puncpalmente a présismos para caotal de trabajo, Estos Valores devengoral una tasa de 
Interás del 10% anual y un plazo de 360 dias, con pagas mensuales. los intereses y el capita: 
mun solo pago a la echa de su ventomiento, Vans: siguiente detalle: 
11% Los saldos cor cabrar al 31 de dicembre del 2013 4 la relacionada conespondia a los 

siguientes pagarés los cuales ya Jueror cobradas al 31 de Irtemibr dl 2019. 

[Véase página siguente] 
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CREDIGESTION S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER 
91 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2012 
Exprosada en dólares estadounidenses) 

  

Fsshade. fosrade. 
Mus aser Eancetci Capnatuss. 

1002 1040 10042094 310 
2de2 OS 0RaDrA 109990, 

To 

ANY de diciembre el 2014 coesponde a préstamos para cagtal de rabajo los mismos que. 
o davengan interesas y no lienen plazo Sefrido, además 08 facturas par servicios Ibepcos. 
especializados 
(2) Comesponse a servo de programación de stamos 
14) Corresconden  pibstamos para capita de tranajo tos isos que no devengan nlaroses. 

  

ingresos. del2o18 — alimgreso gRL20t3  alingreso 
Kreresas ganados Mia 05% Als 
¡Sericio de sotrarzas 4251 188% 19707 085% 
érvco de crecio 2044 070% 10622 055% 
Berucio de programación de sistemas. 16000 055% 000%, 

Remuneración personal clave de la gerencia, 
La admioisración de la Compañía locluye como membros claves 5 los Directores y Gerencia 
La remuneración "ot por gestones acnirsiratvas y aección durante mi sño 2014 ascendió a 
1S$ 0,00 (2013-1S$ 247 083) 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 
Compontción 

[Vease págra guante) 
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CREDIGESTION 5. 

  

NOTAS AJOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2043. 

  

    

(Espresedo a alar entadounienses, 
Aide lara 

Mctambre del qucsombre cas. 
301 2 

Deusia a corto plazo. Banco Macla SA. (1) 192 20010 
BS PSA 2) 470 eso 

Banco Inemacons SA. (1) 20hes 
335 E 

Dengia tera pla 
Ooigaciones Fmenciaras. aan Pradubancn SA (4) 2104 
Banc Ou! SA. 16) 200 => 

0) Gresponda un pro paca Tnánejr capa! de Vb or US$ $000 orga al 

e 

al 

0 

  

3 de enero del 2012. a 2 añas plazo, con Una tasa de Intarós del 13,23% angal y con 
amoNIZACIOnes ménisuales. 
Cortesponde a un prúslamo para Iancear capíalde trabajo, otorgado 1 7 de agosto del 
2013, por USE 49.000, a 18 meses plazo, á una tasa e interés del 11,08% anual y con 

Pagos mensuales. 
Conesponde a un préstamo para Inenciar ceptal e trabajo por USS-60 000, 2 360 as. 
plazo. una tasa de intros des 1.25% anal y Con pagos mensuales 
Comeseonda un préstamo para Inanciar capital de tramo por US$ 23.670. simgade el 
25 de mayo del 2014, « 5 añox plezo, 2 una tasa de inerés del 113% ama y con 
pagos mensuales 

(5) Coresnonda a un préstamo para Financiar caca de trabajo vor US$ 29840 otorgado al 
8 de octubre del 2014, a d años con 4 meses plazo, a una lana de mierés del 11.25% 
anual y con pagos mensuales 

REVNIS EMINDOS. 
Comnosicon. 

(Véase página guiente) 
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CREDIGESTION S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2043 
expresado en dólares astadounidenses) 

Alida alas 
dliemure del glclemera dul 
0 a 

evnla Emitidos 1 
Corpac Fiaicara canas 20000 

Atsón so000 
ratón 9000 
Ai 15000 
aero 5000 

TE 
torés por pas Escroración ina ucenal 
Atubn 
Tarea 
Aoi 

Mage ona 

  

  (0) Cersspondia la emsión de Pagarés e iscríós la Bolsa de Valses an al Registro 
Especial de Valores de Renta Fil No Inserlas (REVMIS) Los mamo que 2131 de 
diciembre del 2014 ya se vancieian Véase xl siguiente cetal 

(Vazsa pág guante) 
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CREDIGESTION S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Exoresado en dólares estadounidensas) 
18. CUENTAS PORPAGAR - PROVEEDORES 

Composición 

Prowedores Locales (1) 

  

(9) Acomunuación el deal de proyesceres. 
mara alte 
ciombre del ctciembre del. 
zoe E 

Amores yA0030 SA Ajuea 2203 E 
Ecumtrano Sta 5 A 3581 a 
Rurordmomr SA 208 
Corperacón Nacional e Telseomonicaciones 1 
Seras Creativos SA. sao 000 

ASrOA SA «vue as 
paa sa 1378 2058 

Mosa Aras Compañins de Seguros s Yass. 
Bagua Poni Aaa law 195 
iii ignoto 2000 25n8 
Serimaionado SA 57 
os mec a Seda 

  

Comesponeen a semoios alefónicos, confección de unfomes, seguros conta robo e 
Incendos, mantenimiento de sstemas Compularzacos, expensas del Poco sms 
inlofónico, sistemas contanles fnancieror y otros servicio y groveeduría Los mimos otorgan 
a creció meno de BO das. y ma devengan intereses. 

15, ACREEDORES VARIOS. 
Compost 

(Véase página siguiente) 
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CREDIGESTION S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

  

  

  

3 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(expresado en dólares estadounidenses) == 

ataron, Alaro 
chambre Gel ecambrg des 

20 E 
gan tara Atruerzue Carteras 000 
rotar Esperar Comos. 200 
Ara Maia rar Sas e 
Linn suarez Contras 4000 
ai Est Los miro 7000 

Factores Soren 0000 
ri Sata Ron 9000 

teeson Lorena Srs Convera 7 
eones rn Seno Fear se A 

T—z 

Vónse siguiera gata del capi] magado al 31 diciembre del 2014. 

    

E Acreedores A: 

Ea Pelos Alzurquerque Cardenas. 2105003 
paseo. 

oveno Esnevenía Casonas 20082013 
13082013 

Aa Mara Ching Sata osea 
Lorna Subrae Contreras 2BOSROYS 360 Alas rZRamU 000 
Maria Toros. Servgon 2m2ROa dar 12m 
Hanna Semana Romero OBIOJ/2013 1B0dias 1250 anal 
Maria Ester Loorinnago OBOPAOTA 100 12 anal 

47. IMPUESTOS 
Composición 

(Véase página suite) 
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CREDIGESTION S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS | FINANCIEROS. 

DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
Expresado en dólres estadounidenses) 

Resencón puesto 4 la Rec 
Amour ent en Relacos as epertene 
Pee 

  

Esos valoras lueran cancelados al mes eguente al Servico de Rentas Inera de acuerdo c00 el 
saven dla del Ragutro Unco de Contrtuyema 

IMPUESTO A LA RENTA. 
Situación Maca! = 

A la fecha ce amisón de estos bstados Imanciros, la Compañia no ha sido hecalzada. Los años 
2010 sl 2014 incus, se encuaniran ableios a revisión fiscal por parle de las aulondades 
Coresconcianes. 
Conciliación contable-tibutaria- 
A contiouación su detata la determinación 8 la provisión para impuesto sobre la ¡ena del año 
lesminado 0/31 de diiembro 

(Vease págins siguiente) 
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CREDIGESTION S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

34 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013, 
(Exprasado en dólares estadounidenses) _ 

Aldide — AlMde 
diciembre — Siciambre 

Comconcón ETA 
tidad nta de ta parispación delos Irajedores. 

as aMades y del impueslo a le renta 2 1307 
1: Partciación de ratajaoros en/a lia — Sad) 195411, 

TS 
L; Otra rentas exentas. ¡220 
A+) Gantos no deducoles locales 20m. ea 

(+) Parícpación tacejadores soutles a ingresas exentos - qee 
sido Licas gravatie Ta Ta 
Tasa impositiva qe ze 

Total impuesto Causado [1 A 
ono mismo ding 4d ri 21792 208 

14) Retenciones en la Fuente del ejuric Mica) 12) SAO 161289) 
Saldo a var ol coniTbuyene A 

1 Incl sn ab utrs Impuesto ul reia am el Estado de Situación Financia 
(2 Véase soemás Nota 
tros asuntos — 

Lex Oraénia da Incentras y Prevención sel Eu Focal: Moda dc No 53%, putcaco 
| Regíntro Oficsal No 407 el 29 06 diciembre del 2014, an expide sl “Reglamento a la Lay Orgánica. 
Incenliwos a la Producción y Pravención ga Fraude Fiscal. mediante et cual 54 astablacen entre 

¿tras las siguientes relormas al Reglamento para la Apicación de la Ley Organica de Régimen, 
Tributario Intemo: 

+ Ampliación cel concepto de residencia fai pava personas naturales. 
+ Imposición obre dvitendos y anticipo de avidendo, 

Conaicones baje las cuates serán degucises les remuneraciones y beneficios socie. 
* Condiciones pava ja dcuciolidad de deterioro de los netos Financieros correspondientes a. 

créalos inconrables 
« Se pstaoienen los plazos de amortización y los casos y cónciciones para su decida 
+ Poreenlala máximo para a Gedupción cl los voslos y gastos incumidos en promoción y 

o id 

    

+ Limites y condiciones paro la deduciolidas del pago de repalas servicos leencos, 
úhormisvatves y de consul así coma la 0sducildas de los gastos de eriabiecimiento o 
Deals 20 marcha ds operaciones. 

(Vease página eguente) 
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CREDIGESTION S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2044 Y 2013 
expresada en dolares estadoumienses) 

  

+ Casos y condiciones para el toconociniento de aciwos y pasivos nor mpuestos afendos 
+ Mexitcación De as reglas nsablecidas para la deducción dl los pagos ml extenor 
»> Modificacion de la forma an la que se aplicará la taa de Inguesto ala enía de sociedacos 

cuando la pomposicón socatala conescondiante a paralsos fscalos 0 regimenas de menor 
Imposcn ses inferar al 50% 

+ Tarfz y forma de detenmiras 6l impuesto 2 la senta score la sidad sn 1 erajanación de 
recho teprecentatvos Ce caga ojos derechos. 

+ Se meca lacio relativo as atenciones an la Tuento de Impuusla a lnJentá por pagos al 
exter 

+ Sa cons la aplcación de lá ¡atención en a fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones 
efectuadas por controuyertes especales 3 iros comtibuyentes especies 

La Compañía sa encuentra analizando os elias de loa cambios anctacos en la legislación rua 
para delermiiar las implicancias e Ímoectos gn 2us sátados financieros. 

  

Precios de Transferencias. Os contomidad con dposicianas legales vigantes os contribuyentes 
Sujetos al ampumato a a rurto que hayan aleciuado operaciors von partes relacionadas locales ylo 

del oxtera, dentro de un marmo periodo cal por un mporte acurulada supenor a USE 8 millares, 
“stan obligados a presentar un estucio de Precios de Transferencia que determine tales 
operaciones nan sdo efectuadas 8 valores de para competencia 
Ala mmisión de los estados fanciaiós separados, el estudio de precios da Iranslerencias 

sorespordante al pardo fiscal 2014, sa encuentra en proceso Ue ejecución y la Gerencia de la 
Comoañia considera nue los efectos el miamo, si utere, carecen de Importancia rlalwa: 

PASIVOS ACUMULADOS. 
¡Composción y movmiente al 31 de dcemere des 2014 

Bnldaal. Sato at. SE ineremntos Pasajes ios 
Decano tocar sueo 03% tanos a ar 
Demo caso tuo 0708 2.08% 10305) ae 
Vacroones ES ss (eaDezi Tania 
Fonos de imsera 3872 mee a 
Parvaceción »tajnsors Ost aos 19501) 

TADO. HBO HON IAS e 

Composición y movimienno 1 de asiembre del 2014 

[Vasa pagina suene) 
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nieto 
aci tacos sueo. 1001 

Decio cusno sueldo, 430% 
Vacaciones Er 
Fondos de fesena. 2300 

Parucipnción atracones 3709 
q 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Obligaciones patronaleé JECE-SECAP 111 
Aparte pervonalal1ESS (1) 
Préstamo Durogralanos EESS (1) 

Prestamo Mipotecano ESS (1) 
Lulsaciones pot pagas (2) 
Provsioies sacas (3 

unnane: escusa Busta 
mes 0) sa maz and ojos 
A E 
Sande ae e Saleen 
SOLE, DUETO 40 

Alagoas 
Siclembre dol. 

2014 2013 
mr mea 
Me en 20 
as sas Se 0 
200 de 
00, 350% 

(11 Valeres cancelados 3 Ineiluto Ecuatoriano de Seguro Soc dentro de las prmmeros 14 as des 
mes siguente 

RL Caresooncen a huacos 8 pago de los ex Iracajacores Markay Satcs (USS peras 
37) Visa Verve [US$ 13), Day Santana (US$ 186), Renaloo Roa (4S$ 481), Nesson Baque 
1US$ 30) 

13) — Comesgonde prncipsimente a convento de descuenió sia ol 8 Empleados por préstamos sn el 

  

arco Ruina 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 
E 800 4 a provgones ra Jubera Y deta al 3 de aia dl 2014 y 2013, 

"matemático, calculada coresponde al 100% del valor actu Ce la reserva acieraimeme por 
roles repensar ara locos Js Trbiacis que al 3) de Somers de 2014 Y 20)5 se 
eEncontracan prestando servicios para la Compañia 

Vente nina suit) 
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CREDIGESTION S.A. 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
[fEsgresado en aclarar estadounidenses) 
Los priccipales supuestos acluaiales usacios Juern los siguentes. 

a 2 
Tasa de dect o 1% 
ns de Irremento Sara! 300 300% 

Tuba du Matan ist (1) MAJESS 202 TM ESS 200% 

(0) Eorresporden a las Tantas de monliad publicadas por el Insituto Ecuatoriana de Seguridad 
Social an el 909 2002. 

Composición y movemiento al 31 de diemtora de 2014. 
Salónalísicio— incrementos — PagosiAfstes — Saldo Final 

  

Incemnieacones por Desabuco 40254 129 140206) 
Jubilación Patronal 146083. 36110 - 

Total pzas HS HTA 205 

Compose y movimento al 3) e Ociemr del 2043, 

Ingemrieacones por Desañucio 735% 40250 CET 02 
tación Patronal 18500 127.583 146082 

rutas eZ 17228, EEE 

CAPITALSOCIAL. 
A 31 de ciclambre dal 2014, el capital soc! dela compañía nsta conformado por 100.000 acciones: 
raivaras Iguales a ncwivales 08 valor nominal de US$ 1 00 cada una. 

Accionista Acciones Valor — Porcentaje 
Inez Ezaosth Gus Begue 400 sano sa 
Rosendo Amaso Gómez Guemem 36000 38000 2% 
Mara Sota Camposaro Mora 10000 10000 10% 

0 00000 100% 
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CREDIOESTION S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2013 
¡Exprasado on dólavos estacounidenses| 

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 
Campostón 

pers Ate, 
iciembre del dciembe del 

2014 2 
¿os Gobrangas 2100350 237008 
Sercos Creo 316144 240088 
Serios Seremos (11 52 36349 

Seamos Gure (1 152 708 1830 
Serios Operacanales (2) 2438 394007 
Roemunisos as gastos 6023 

Ta 

1. Garresparcan a facturación por servicios alorgado a Credits Económicos SA. y Motor Vetual 
MOTIR S.A 

12). Comespandes pinwipalmente a facturación por servalos proparcionedos a les Compañias 
¡Lanecal y Ecusda Telecom 

Véase además Nata 2.13 y 28. 

24. COSTOS OPERACIONALES 

  

Comaosición 
Ade 

“iciembra al 
0 

Costos personsl Exuejequl (1 16040dz 
Casta de personal Qs (2) 239508 osos narcos Guayaquil (3) aos2s 
Coss nales ue) 99% 

EEE 

16). Corresponden a susidos y sñrios US$ 840.068 (2013: USS 885.086), noyas extras US$ 115472 (2013: USS 142799), benenclos socules US$ 259735 (2012. US$ 270708) "movilizaciones y Vicos US$ $0:368 (2018 SS 54787), agortes patronales al (ES US$ 158 434 (2013: US$ 141 200), bono de producción US$ 40,389 (2013, US$ 87.877), comisiones. US$ 84,516 (201%, US$ 70288), ¡ubiación patronal USS 28.128 (2013 USS 32238) y aos menores US$ 52.903 (2013. US$ 39483) 

(Véase pagina siguiente) 
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CREDIGESTION S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2013 

a 

7) 

Cotresponidan a sustdos y salanos USS 151.130 (2013: US$ 175 484), oras extras US$ 24,897. 
(2013, US$ 36.183), beneficios sociales USS 481463 (2013: USS E1.070) mowiizaciones y 
Matos US$ 14.483 (2013 US$ 13.024), aportes patronales al (ESS US$ 22.228 (2013. Us 
28.955) comisones ISS 19.570 (2013 US$ 18733) Jubiación patrona ÚSS 2,00 (2013- US 
5300) y ntros menores US3 1,378 (2013: US$ 1878) 

  

Corespenden a gastos por servicos básicos USF 181848 (2013 -USS 171782), aendo USS. 
239.038 (2013, US$ 48 98), seguros USS 8 524 (2013: USS 5 375) deprecaccaes USS 53 203 
¡2013 US$ BÓ 128), mantenimiento de afemas US$ 4.852 (2013 US$ 3) 454), suméntros de 
fem US$ 44430 (2013. US$ 17700). expensas US$ 8.550 (2013: USS 10090) de 
comunicación USS 28:377 (2013. US 27 84D), servici de impreción US$ 13.520 (2013. US$ 
16 889) y oros menores US$ 37 724 (2013: US$ 57 801) 
omesporien u gantos por. servicos báscos US$ 28715 (2012 USS 43.480) amando US$ 
24.340 (2013: US$ 24 340), decrecaciones USS 10.58 (2013: US$ 2.039), mantenvimenta 
tcnas US$ 201 (2013 US$ 815), sumisos de oficina US$ 3.138 (2013 USS 3447) y ot 
menores US$ 1,487 (2013: US$ 7.425) 

  

GASTOS ADMINISTRATIVOS 
Composición 

(Vease paga «guiente 
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CREDIGESTION S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

    

31 DE DICIEMBRE DEL 2044 Y 2013 
Exprasado en dolares estacounidenses) 

ade, ise 
cimbredel—— dctambre dl Du e 

unes yhoras ems. 1 ore oro apro . ue 
Venda Danena ase 
Msc y ales se Tao 
Lomaicas ans 500 

Bonvtcos Sais sa ans 
Pasta e (sabados a la usas aus 1056 
esras peas ESS. 10287 18000. 
Netacón saven 2080 
Ineemtcacón por Desa Tae 
Sonics Cota 22308 2058 
anos reo 308 1508 
biomerntes Poor 507 aj 
a 17 3 
Simininoos se chona 103 

imenenn 22 
Banca ecu 10 
Iniiaslos y Cariisuonos 20 
Evans icon 112 

Senor Vans m0 
at só 48m 3307 
Oros guns meros seo seee 

HERA HB 

GASTOS FINANCIEROS 
Compost 

also Arda 
sicembre cel — dlciambre el. 
En EN 

stos enceror sn 
ne 1 20m sens 

OD 0 

(1) Eonresponden s valores pagados a les acrecores por Jos REVNIS. al Banco e Machalá 5-4 Pichincha 5 A. Guayaquil S.A. e Internacional SA 
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CREDIGESTION S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
1 OE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
¡Esprenado en dores eataccundenses) 

"OTROS INGRESOS 
Composición 

alte Ade, 
ciembre-del— diciembre del. 
En 2019 

ros presos 5120 10 
Intaenos ganagos. (1) ma 257 
Descuentos 4 smplesdos 12) 207 2905 

Reraeminnos Frances > 
mgueste 1 roma tera, 2200 
Ganancia por rlorización e as mwsiones 1585 

TL 

(1) ion generados por Intereses por arástamos a la Compañía Aceptaciones S:A, Vánso además. 
Nota 12 

(21. San generados por concepios de descuentos a los empleos por atrasos y por el 75 de 
sunsado por anfermeca. 

CONTRATOS: 

Contrato de Prmatación de Servicios Técnicos Especializados de Asesoría Operacional 
Contable 

ompaña con fecha 25 de abri del 2000, celebró conrato con el Consorcio Ecuatonano te 
Talacomuncaciones SA CONECEL para la prestación de servios Kécnicos esperiizaos m0 
procesos pperatvos de regio, validación y asesoria conto. 

Precios: Por l serveio profesional de concilación de cuentas de baiance lania para Duo como para: 
Gunyaqus, sera de US$ 12 960 mensua Ino Incluya IVA), 
Garantia: Mesamia garantía barcaña se Flo Cumplimiento e Conrato por US$ 12 880 

  

Plazo; Es de 12 meses a parir de la fecha de suscripcion del Contato y con renovaciones 
Automáticas anuales. 

(Véase pagrra siguiente) 
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La compañía 1 15 de julo del 2010, celebró contrato con ECUADORTELECOM 5.4. cuyo atjato es 
la prestación de servicios léenicos esperalza0os de menejo y gestión ivegral de procesamiento de 

¡nes de ECUADORTELECOM SSA. y 8! mismo conste en 
+ Aumatzación regsio y sáminisracin de los pios 08 hz cientes de 

ECUADORTELECOM S.A. 
* Regio y acnwstiación de los datos de los contratos suscrtos por los cientos de 

ECUADORTELECOM S.A. para la prestación e servicios de tetecomunicaciones y der mudó 
»  Venfcación de dales perscasies y comerciles propercanados por los chanien de 

ECUADORTELECOM SA. 
+ Agentamento de las vistas Werícas con los cantes de ECUADORTELECOM 5 A. para la 

instalación y puesto en Juciaramiento de los pericos contatados 
Precios: Por cada uno sa os contratos concuios, al vojor de US$ 1-40 (no meluye IVA) 
Plazo; Es de 12 meses 6 parte de la echa ne susciocian del contrata y con renovaciones. 

aomilicas aras. 
Contrato de Prestación de Servicios Tributario Contable; 
El de enaro del 2013 se calor n contrato e prestación de servicios Trtbuiaios — Contaba la 
compañía DAXTIS.A. 
Objeto; La consista asignará al personal necesano para ejecución dal plan de trábo, siempre bajo la 
lección del ganecialzado y experi en fbulación. sl Abg, Julo Omar Marinez Guergro, quien en 
ammesentación 9e DAXTI SA, y con trgresa autarización de la contrata procesará desata os 
Quemtes servicios 

2) Preparará la contacidac de la sroress, las respectivas declaraciones Interes, tresemará os 
abiios estados Imanciros (Estado de Siuación Financiera, Estado de Resultados Integrales 
anexo de cuentas), será responsable an cuaato 4 la documentación que recta por pare de la 
conalanía, de mantener actualizada cha Iomeción y no pcaslonsía atrasos que, por 
mglgontiáde ta contatinta vea inmersa en mora con Instluconas dal Estado 

0) Determinar y porbrara poa que jerza la ¡epresemtación cama Contador ns la Contalante, bajo la responsanridao 28! represertarto legal de ésta y además representará 2 la Compañia como, 

a 
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CREDIGESTION S.A. 
NOYAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Exoresado en dolares estasouidenses) 

Pláza ES d8 2 años a parir del 1 de Márza del 2013; su vencimiento, las parts paran renovar per 
mutua acuerda, salvo al caso d6 que una de alás decida das or teminido, en al avena notficará a 

la lí parte con almenos 0 dls de anticipación u voluntad de na renovar el sont, 
Honorarios: USS 1.550 más IVA mensual 
Contrato de Arrendamiento: 
El 1 de Juno el 2014 as celebro e! conta de arrendamiento del Vignolo Torres Surlrcer piso cha 
1301 con ta arendadora Adof SA. 
- Ganan: El canon de arrendaments que las pares han convenido. es da US$. 1,152 mensuales 

por adelantado, a més tardar anco sias después dl vencimiento 
- Garantía: Al momento dela suscripción del contrato Crealesiian SA. arréga la cantdsa de US$ 

11982.como depústo en garantía de todas las obligaciones aue adore 
Plazo; El conta Hiéne vigenca año, senda for295ó, minimo 5 meses para ambos pares y que 
sera contado desde al ala de suscngeión del mismo 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 
Ente al 31 se ojetembre del 2014. y la fecha de arrsión de astos astados Imanieros [21 e aorl del 
2018) no se produjeran svenios gus, an cpmión ds 18 Adminisiración 06 la Compania, pudieran lanar 
lun slecto sigriicatwo sobre dichos estacos Imancisos que po se hayan revalago an los mismos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Las estados financieros porel año laminado al 34 de diciembre del 2014, que caresponden los 
stados Inancieros bajo MUF para PYMES de la Compañía, han ica emos can +4 autorización de 
fecha 16 de sort del 2015 del Gerente Ganaral de la Compañía y postarormente serán puestos a. 
eonsideración ve la Junta General de Accionstas pasa su aprobación defiiva, En opinién 96 a 
Administración dele compañia, los estados (inanciaros scuntos seran probados por le ecionislas sit medicaciones. 
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