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; 1.1 Constitucién y operaciones

La Compafiia SUPERCINES SA . -fue-constitnida el 28 de Julio dé 1999 , con registro mercantil # 16857 ,
Ntimero de expediente # 98719 , Con niimero de Ruc # 0991517723001.

Supercines SA . tienecomo- objeto social las Actividades:de Exhibicién de Filmes en cines ¥ teatros .
Supércines 8.A., es una sociedad de nacionalidad ecuatoriana con domicilio en la ciudad de Giayaquil.

'La Compatifa forma parte de las empresas del Grupo Econdmico El Rosado ¢l cual se dedica principalmente

a la venta de productos al detalle. Sus accionistas son Inmobiliaria Lavie S.A. e Irnmocbiliaria Motke S.A.
Cada una de las empresas que conforman e] referido grupo econdmico tiené a'su cargo una actividad. ¢que
contribuye al objeto del Grupo. En consecuencia, la actividad actual de la Compafifa ysus resultados estdn
conformados fundamentalmente por las: transacciones relacionadas a los acuerdos existentes con
Corporacién-El Rosado 8.A., asi como Administradora del Pacifico 5.A. Adepasa y Entreténimiento del
Pacifico 8.A. Entrepasa; compariias miembros del mencionado Grupo Economico. Ver Notas 16y 20.

La Compaiifa inicié sus operdciones en noviembre del 2011, Jas cuales corresponden fundamentalmente a la
administracién y construccién. de cines, teatros, espectéculos y distribucién de peliculas v videos, para lo
cual podra efectuar todo tipe de publicidad relacionada; en adicién a la comercializacidén. de alimentos'y
bebidas en los bares donde se reproducen las cinematografias. La Coriipaifa cuenta con 6 complejos de
cines con equipos. propios y 16 complejos de cines con equipos arrendados a su compaiifa relacionada
Corporacidn Fl Rosado 5;A.

Los cines operan principalmente én centros comerciales que son propiedad de tumobiliarias. relacionada
(Inmobiliaria Lavie S.A., Inmabiliaria Motke S.A. e Inmobiliaria Meridional §:A. ITnmeérisa).

1.2 Situacion econdmica del pais

A partir del 2017 y- durante el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de

recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
: endeudamiento del pais, continlian afectando prmclpalmente ala liquidez de ciertos sectores de la
economia..

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién .y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cudles tenemos; priorizacién de las inversiones, optimizacién' y reduccion del gasto priblico,
incremenito de la inversién extranjera a través de alianzas ptblico-privadas con beneficios. tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y__goblemos extranjeros, ciertas res_t_n_cc_lon_es_ arancelarias, reduccién
de ciertos subsidios, incrémentos en. €l precio’ del combustible v de ciertos tributos, Asi también ha
Implementado ciertos beneficios tributarios y de ofra indole con el fin de fortalecer v fomeiitar las
inversiones del sector: prwado de la'economia,

La Administracion dé la Compania considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
significativos en las operaciones de la Compaiiia,

1.3 Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia reporta un déficit de capital de trabajo de-aproximadamerite
US$4,642,000 originados pnnclpalmente por la compra de equipos ¢ instalaciones para el equipamiento
de los diferentes complejos de cines, aumentando de esta forma su endeudamiento con instituciones
financieras, Pese a lo indicado, al cierre del ejercicio 2018 la Compafifa ha cumplido con sus obligaciones
con terceros y su generacidn de flujos futuros operativos le permite pagar sus obligaciones contraidas.
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2.2

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros.al 31 de diciembre del 2018 han sido emitides con la autorizacién de fecha.i de

marzo del 2019 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de la-

Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las. principales politicas contables adoptadas en-la preparacion de estos
estados ﬁnancleros Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de marnera uniforme a todos los afios

qie se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparaciéon de eé:tad_t_)s financieros

Los presentes estados financieros de la’ Compafifa se han preparado de acuerdo con. las Normas
Internacionales de Informamén Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accountmg
Standard Board)} que han sido adoptadas en Ecuador y representan 12 adopci6n integral, exphmta ¥ sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentail.

Los estados financieros han sido preparados sobre 1a base del costo histérico:

La preparamon de los estados financieros conforme a las NIIF requiere €l uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que gjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables.
de Ja Compaiiia. En 1a Nota'3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
‘Areas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido & la subjetividad inherente en este procesp contable, los resultados reales pueden diferir de los.
montos estimados por la Administracion: .

Nuevas normas ymodificaciones

Adoptadas por:la Compatiiia

La Compafiia ha aphcado las siguiente$ normas y modificaciones por primera vez para su petiodo de:
informe anual que comienza el 1 de.enero de 2018;

+ NIIF ¢ Instrumentos Financieros’ _
» NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos eon clientes

La Compafifa tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopclon de 14 NIIF g y la NIIF 15,
Esto se révela en la nota 2.19. Las otras modificaciones que entraron envigencia el 1. de enero del 2018 no
tuvieron impacto material en los-impories reconocidos en perfodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futiiros.

Atinno adoptadas por la Compafita

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacion.

‘Estas-son de aplicacién obligatoria én la prepafacién de los estados financieros de la Compama a partir
de las fechas indicadas a continuacién:
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-Nerma

HIC 12

NIC 18

NiC.23

NIZ 28
HHF-3 .
NIF 3

NIIF 11

NIIF 16.

CINIF 23

MIC Iy MICE

moedificaciones. .

NIIF3
NIIF 17

Tema

Aclara que el impuesto sobre 1a renta de los dividéndos sobre Instrumérito 5 financiero s
clasificada s coma capital deban recopatérse de acuerdo con donde. se recanocieron las
transacciones o ventos pasados que generaron utilidades distribuibles. (Mejoras afuales
cCiclo 2015-2017): '
Actaran s contabilidad de-las-modificaciones, reducciones ¥ liquitaciones def plan
‘de benéﬂcTos-definidbs-
Acldra qué si un préstamo espacitico parmanece perdiente déspuss da que el
actlvo calificado comespondiente esté listo para su uso o venta prevista, se €o.
nvierte en parte de los préstamos generales, {Mejoras anuales ciclo 2615-2017).
Aclaracién sabre €| reglstro. a-large plazo de uria inversién que ho estd aplicando el
valar patri_mbhial__pro_pnrcional, . )
Aclara que obtener contral de una ‘empiésa gie a5 N3 operacion: conjunta s una
adguisiclén poir etapas [mejoras anuales ciclo 2015-2017),
Enmienda a ia NIIF 9 linstrumento s financiera s} relaclonada con las compensaciones
negativas.de:ciertas condiciones de pagos adelantados.
Actara Gue sobre la parte qpeﬁ:qbtiene"e_fcom_:rql conjunto de una empresa Que censtituye:
una. operacidén conjunta na dehbe volver a8 medir sy particlpaclon previamente mantznida
enfa operacidh conjunta.

{Msijo ras anualesciclo 2015:2017).-
Publicacién de la norma * Arrendamlento 5* esta narma Tgemplazard a-la NIC 17,8 4o la

NIIF-15 pricticamente. en to dos los. contrato s de arrénddmientos deberdn reconocerun ™
active por derecho de uso" y un pasivio porarrendarmiento.

Interpretacidn:gue clarlfica el reconpcimientoy medicién de las incertidumbres.sobre
Clertas tratamigntos de impuesto ala rentay el usg de ta Ni€ 12y no la'NIC 3

para la contabillzacion de-estos-

modificaciones para.aclarar ef concepta’ de matariatidad v alinearle con otras

1de enéra 2020

Aclaracidn sobre la definicitn de negocio.
Norma-que reemplszard’a la NIF 4 " Contratos de Seguros”.

Aplicacidn  obligatoria para
ejercicios intciados a partlr de:

1de enero. 2015
ide enero 201%
ide enero 2013

ide enero 2013
14dé enero 2019

1de enero 2019
Ide enarg 2015
fide enera 2019

‘1 deeneio 2019

1.de enero. 2018

1 daenarp 2020

1di= enerp 220
1 enasen2e )1
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En relacién a 1a NIIF 16, la Administracion, con base en una evaluacion preliminar, informa las siguientes.
incidencias:

La Compaiiia arrienda instalaciones y equipos bajo arrendamientos operativos no cancelables que vencen
dentro de un periodo de ‘1 a3 afios. Los contratos de arrendamiento tienen diferentes términos, cldusulas de
incremento v derechos :de renovacion. En la renovacion, los términds de los arrendamientos son

renegociados.

Al 1.de enero del 2010; ]a Compama mantiene compromisos de-arrendamiento operativo no cancelables por
aprommadamente US$217992,628.30. Para estos compromisos de arrendamiento, la Compafifa. estima
reconocer inicialmente activos por derecho de uso por US US$21°992.628.30 inicialmente a esa fecha y
pasive por arrendamiento por US$149°810.752.64 siendo la diferencia. gastos prepag__ados por

US$2"181.875,66.

El capital de trabajo disminuird en aproximadamente US$17'857.127 debido a la presentaci6n de tina-
porcién del pasive por arrendamiento como un pasive circulante,

Los principales criterios que aplicard la Compafiia en el proceso de adopcién de esta nueva norma serdn los
siguientes: a) aplicar una: sola tasa de descuento .a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas
razonahlemente ‘similares, b) para la determinacion de las. tasas -de descuento se ufilizard una tasa
incremental de préstamos finica, la cual se definird mediante cotizaciones de- tasas con bancos locales por

los mionitas tatales de pagos de renta.

e Ty ST R

Se espera que €l flujo operativo utilizado para medir los resultados, incremente aproximadamente
US$17°857.127 lo anterior debido a que los pagos del arrendamiento. operativo se mcluyeron en el flujo
operativo, pero la amiortizacién de los activos por derecho de wso y los intereses del pasivo por

f arrendamiento s excluyen de esta medida.

La Compaiiia estima que la adopcitn de las otras nuevas riormas, entiiendas a las NIIF ¥ las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impactos significativos en 105 estados financieros en el ejercicio
de su aplicacibn inicia), pues gran parte de estas normas o son aplicables a sus operaciones

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

‘Las partldas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en Ja moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados findncieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda:de presentacion de la Compafila. A menos que se
indique lo contrario, las cifras icluidas en los estados financieros adjuntas estdn expresadas -en délares.

-estadousiidenses,

2.4 Efectivo y equivaleiites de efectivo

El efecti_vo-y-ec[uivalentes de efectivo comprenden el efectivo y depédsitos en bancos.
2.5 Activos y pasivos financieros

2 4.1 Clasificaciton

Como se describe én la Nota 2.19 desde el 1 de enero de 2018, la Comipafiia clasifica sus activos. financieros
solamente.en la siguiente categoria:
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+ Costo amortizado: La clasificacién de un activo financiere depende del propésito para el cual se

adqumo. La Gerencia determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial ¥ tomando en consideracidn el miodelo de. negocio- utilizado para la
‘administraciénde estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

'2.4.2Medicion

Al omento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en ¢l caso de un activo financiero que 1o sea a valor razonahle a través d¢ resultados (VR-resultados), se
reconocen: los costos de transaccion directamente atribuibles a la adqmsmlén del activo financiero, Los
costos de transaccion de activos finaricieros a valor razonable a través de resultados se registran en

resultados_. del ejercicio.
2.4.2,1 Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con Ja deﬁni_e_'ién-de un pasivo financierg
desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales’y corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumenitos de deuda depende del modelo-de negocios de la Compafiia a
administrar el activo ¥ las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de medicion de

acuerdo alas cuales 1a Cornpafifa clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo arhortizado: ‘Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan. inicamente pagos de principal e intereses se miden a-
tasto: amortizado, Los ingresos recibidos de estos activos financieros se- mcluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de-interés-efectiva, Cualquier ganancia o pérdida que surja.
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
gananc:as/ (pérdidas) juito con las gananciasy pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentdn como una partida separada.en el estado. deresultados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiifa sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo-amortizado. Los activos finaricieros-a costo amortizado

son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un_
mercado activo, estos.activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se
incluyen en el activo cotriernte, excepto por los de venciiniento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacién financiera, Estos ultimos se clasifican como activos 1o, corrientes. Los activos financieros
a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Otras cuentas
por cobrar”, y las “Cuentas por cobrar ‘d compafifas relacionadas” en el estado de 51_tuac1ot1 financiera. Los
activos financieros 4 Costo amortizado representan Unicamente los pagos de. principal e intereses, se
reconiocen:inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método
dé&‘interés efectivo.

Las otras cuentas por cobrar y cuéntas por cobrar-a compaiifas relacionadas corresponden principalmente a
servicios de publicidad y alquiler de salas én los cines. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es.
equivalente.a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan hasta en 186 dias, estos activos
financieros no.derivados dan derecho a cobros fijos o determinables y que no cotizan en uh mercado.activo..
Se incluyen en el activo corriente y no existen montos significatives de ventas que se aparten de las
condiciones de:crédito habituales.

Pasivos financieros

Clasificacitn, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe ]a NIIF g; “Instrumentos Financieros” los paswos ﬁnanmeros se,
clasifican, segin correSponda ‘como: (i) pasivos financieros a valor fazonable.a través de gananciasy

pérdldas (if) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a 1a fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compafiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos finaricieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen “Prestamos con
instituciones financieras”, “Cuentas. por pagar a proveedores”, “Ciientas por pagar a compaiiias

relacionadas”, y “Otras.cuentas por pagar”, Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente 4 si
‘valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los

costos ditectamerite atribuibles a la transaccion.
Prestamos con instituciones financieras

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues estdn contratados a
las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurtidos al momento
de su contratacién. Posteriormente se miden al costo' amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
Los intéreses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan €n el estado de resultados integrales en el rubro. gastos financieros.

Cuentds por pagar a proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras cuentas.
por pagar.

Las cuentas por pagar-a proveedores”, “cuenta$ por pagar a compaiifas relacmnadas “ptras cuentas. por
pagar” son_obligaciones. de pago por bieries o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe
realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes,

‘Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuénto a su valor presente sea importante, se mide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal que es equivalente a:su costo
amortizado debido a la naturaleza de corto plazo de los mismios.

Deterioro de actives financieros

"Para las cuentas por cobrar comerciales uiiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9,

“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que reguiere gue las perdidas eésperadas en la
vida del activo financiero sean réconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados actives
financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, 1a Compaiifa evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda d costo amortizado. La metodologw. de deterioro
aplicada depende si se ha praducido.un aumento significativo en el riesgo de crédiio.

Baja de activos y pasivos financieros

‘Un activo financiero se elimina ¢uando expiran los derechos a recibir los flujos deé efectivo.del activo o si
la Compafifa transfiere. el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cnando las obligaciones de 1a Compaiifa especificadas en el contrato se
han liguidado,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo-de los
inventarios incluye el costo de adquisicién de las mercaderias, los costos de importacién y los impuestos
no recuperables: Los productos para la reventa son valorados utilizando el método promedia ponderado,
‘el cnal es utilizado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El valor neto de realizacion
corresponde al precio de venta éstimado én ¢l curso normal de las operamones menos los gastos de venta.

Las importaciones en iransito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién,
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Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al ¢osto; menos. depréciaciones acumuladas y pérdidas por

deterioro, en caso de producirse. E] costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adqulslclon o.construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adqmsunén s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios. econémicos futuros asociados-a la inversién fluyan hacia

la Compaiiia. y Jos costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o matiteniimientoy son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién es caleulada linealmente basada en la vida fitil estimada de los Bienes del activo fijo; o de
aquellos componentes significativos- identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, débido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades vy equipos al término de-su vida Gtil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles.estimadas de propiedades y equipos son las:siguientes:

Tipo.de bienes Numero de afios
TInstalaciones: i0
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Equipos de seguridad 10

Las pérdidas y ganancias por la-venta de propiedades v equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros ¥ se registran en resultados en el perfodo en que se:incurren en el estado

de resultados

Cuando ¢l valor en libros de un activo-de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor-recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siémpre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos. calificables. Un-activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
‘para que esté listo para suuso, periodo que la Administracion ha definido como mayor-a un afio. Al 31de
diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la Compaiifa se han Hquidado.en plazos inferiores a un
afig, por lo que 1lo se han dctivado costos de endendamiertto.

-Ae¢tivos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida 1itil definida y se registran al costo menos si-amortizacién
acumulada. Corresponden principaimente a los costos de adquisicién de licencias de software, La

Amortizacién se calcula usando el métods de linea recta para asignar su costo a resultados en el términe
de suvida 1t estlmada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetds a depreciacion (propiedades y equipos) y amortizacién (activos intangibles) se sotneten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no’podran recuperarse de
su valor.en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto-en el que el vilor én libros del activo
excede su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendriade su venta o su valor'én 11s0. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles m4s. pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras. de

efectivo).
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! En ¢l caso gue €] monto del valor libros del activo exceda a si. monto recuperable, 1a Compaiiia registra una
pérdida por deterioro-en los resultados del gjercicio.

ey

Al 31 de diciembre del 2018 'y del 2017 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros (propiedades y equipo y activos intangibles), debido a que la Administracién considera que no
existen indicios de deterioro en'las operaciones de la Compaiifa.

212 Impuesto a la renta corriente y diferido

s e B S et

'El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. EL
{mpuesto se réconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trati de partidas que se reconocen.

! directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo. por impuesto a la renta corriente: se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se cdrga a Jos resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

; Las normas tributarias vi_gentes'_gstablecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la- Compaifiias estan domiciliados en paraisos
fiscales y.se reduce en 10.puntos (15% o 18%) silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

: El pago-del “anticipo minimo de impuesto-a la renta” es. calculado en funcién de las ¢ifras reportadas. €]
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos dedumbles 0.4% de los ingresos
: gravables y 0.4% de los dctivos.

La referida norma establecié que en caso-de que el impuesto a la renta causado-sea menor que el monto
: del articipo ‘minimo, este dltimo. se. convertird en impuesto a la rentd definitivo, 4 menos gue el
g contribuyente solicite al. Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
: ‘acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el afic 2018 y 2017, la Compafia registrd como Impuesto a la renta causado el valor
determinado del calculo del 25% sobre la utilidad gravable, debido a que fue mayor al valor determinado.

como antieipo minimo.
Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en’su- totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales. que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferide se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas-a la fecha del estado de situacion financiera y que se. espera seran
{ aplicables cuando el impuestoe a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la‘renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos ‘activos sblo se.reconocen en la medida que sea probable: que se.
produzcan beneficios tributarios futuros contra los qite se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de 1mpuestns a la renta diferidos activos y pasivos -se compensan cuando. exista el derecho.
legal exigible a compensar imptestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos.a la renta diferidos activos ¥ pasivos.se relacionen con la misma autoridad tributaria.

213 Provisiones

3 La Compafiia reconoce provisiones cuando: (i) tiene una obligacién ‘presente, ya sea legal o. implicita,
como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser mecesaria una salida de recursos para
liquidar ia obhgacmn ¥, (i} el monto se ha estimado de forma: fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la.fecha de cierre de los estados financieros, de
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los desembolsos necesarios para liguidar la ebligacion.

Beneficios a empleados

Benéficios corrientes: Corresponden principalmente a:

Participacion de los empleados en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto. a la renta, seglinlo éstablecido por la legislacién ecnatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
y de operacidn.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones. del personal sobre base
devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién

vigente.en el Ecuador:

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desalucio (no fondeados): La Coripafiia tiene un plan
de beneficio definido para ]ubllacmn patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas.

‘Adicionalmente de acuerdo a las leyes. vigentes, en los cases de terminacion de la relacién laboral
solicitado por el empléador o por el trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el veinticinco
por ciento del equwalente ala filtima remuneracién mensual por cada uno de los afios de sérvicios
‘prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practxcados por un profesional independiente y se reconocen con cargo-a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Casteo de Crédito Unitario Proyectado y representan
el valor presente de las obligaciones: a la fecha del estado de situacién financiera, -el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente 4:1a tasa
promedio dé los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, los-cuales

-estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados ¥ que tienen, términos .
que e aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortahdad edad, sexo; afios de servicids, remuneracionés, incremento future de remuneraciones, tasa

de rotacion, entre otras,

Las ‘ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, as{ como los efectos de. reducciones y liquidaciones anticipadas se registian en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2018 y 2017 las provisiones cubren.a todos los empleados.que se encontraban
trabajando para la Compafiia.
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2.15 Reservas
Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparifa debe apropiar por lo'menos el 10% de la ntilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito, La
reseiva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser cap1ta11zad_a o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previa disposicién
de la Junta General de Accionistas de la Compahia.

246 Resultados acumulados - ajustes provenientes de la adopcién por primera vez
delas “NIIF”

Los ajustes. provenlentes de la adopeién por-primera vez de las Normas Internacjonales de Inforinacion
Financiera “NITF” que sé registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta

“Resultados acumulados provenientes: de 1a adopcién por primera vez de las “NIIF”, que. generaron un
saldo deudor, podréa ser absorbido por los resultados acumulados y los del 1iltimo gjercicio econdmico
concluido, si Ios hubiere,

2.17 Réconocimiento de 1igresos

Los ingresos de este segmento, que en su mayoria son al contado, se-reconogen al momento de la venta de
boletos de. entrada para las exhibiciones. Los costos. son aquellos relacionados con la confratacion de
peliculas, los cuales son reconocides. eh resiltados de acuerdo al porcentaje de. recaudacién establecido
con cada distribuidora.

Los ingresos de este segmento, que en st mayoria son al contado, se reconoceri cuando la Compafiia ha
entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos.y se ha recibido el efectivo del cliente, Los
costos som aquellos relacionados con la generacidn .de estos ingresos, representados bésicamente por el
costo de los productos adquiridos'y vendidos.

2.18 Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los.riesgos ¥ beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos. operativos. Los pagos
efectuados. bajo un arrendamiento operativa (neto de cualqmer incentivo recibido del arrendador) se
«cargan al estado de resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

‘249 .Adopcién"de nuevas normas

NIFF ¢ “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion™ con un modelo finico que tiene iniclalmente las categorias de clasificacion:
costo amortizade ¥ valor razonable,
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La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi.como de las caracteristicas de flujos de eféctivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de denda.se mide al -costo amortlzado si: a) el ohjetivo: del

modelo de negocio. es mantener: el activo financiero: para obtener réditos de los: flujos de efectivo

contractuales; y, b) los flujos de efective contractuales en virtud del instramento representan Gnicamerite

pagos del capital (priticipal) e intereses: Los instrumentos de deuda gue no cumplan estas condiciones se

miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo
de negocio-es mixto (echrar ¥ vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en
otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormeinite a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben recondcer a su valor razonable con cambios en resultados;
excepto por los. instrumentos de patrimonio que no se mantienen, para- negociacién, las cuales pueden ser
registradas en resuitados ¢ en otros resultados integrales {que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF g éstablece, ademads, un nueve modelo para el reconocimienio de pérdidas por deteriore de

-activos.financieros, basado en el concepto:de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se hasa en

un enfoque de tres fases por el cual los.activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida.
que. su: calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por
deterioro y cdmo aplica el método de tasa de interés efectiva, Se permite un enfoque simplificado para los
activos financieros que no. tienen un componente de financiamiento significativo {por eJemplo -cuentas

‘por cobrat comerciales de corto plazo). Eii su reconocimiento inicial, las entidades registrardn las

pérdidas ei el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (0 PCE por toda la vida del instrumento para las

_cuenitas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF g establece que ciando ‘un pasive financiero medido al
costa amortizado se miodifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una,
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia 0 pérdida se caleula como la diferencia
entre los flujos de efectivo coiitractuales originales-y los flujos. de efective contractuales modificados,
descontados a la tasa de.interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante la vida restante del insttumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF g, la Compafiia decidib no. reexpresar las
cifras: comparatlvas

Al 32 de diciembre de 2018; 1a Compafiia no tuvo un impacto significativo como resultado de 1a aplicacién
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En genetal, los activos financieros que se ‘poseen comgo
instrumentos de deuda contindan siefido medidos al costo’ amortizado. Los. activos financieros que
martiene: la Compaiiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5. 1'a los estados financieros,

‘Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene 1a Compaiiia, no se generaron

camihios.en la clasificacién y medicién de Tos activos: y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por
lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de-acuerdo con la
NIC 39 hasta el 31 de‘diciembre del 2017yla presentada bajo NIIF 9 a partir del 1-de enero del 2018 son
comparables, lo qué nos perimite definir queno hay mngun efecto por la aplicacién de NIIF .

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos.con clientes”

La. NIIF 15 reemplazo a la. NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias” ,-a la NIC 11, “Contratos de
construecién” y- diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de mgresos. La nueva norma se
basa-en el principio de que el ingreso se reconioce cuando ¢l control de un bien o servicio se transfiere.a un
cliente, de tal manera que el conicepto de control reemplaza ¢l concepto existente de Tlesgos. ¥ heneficios.
Para ello, establece un'modelo ¢on los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:

(i} identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el
précio de la transaccién, {iv} asignar el precio de la transacéién -a cada una de las obligaciones de
desempeidio v, (v) reconocer el i ingreso a medida que se s_an_sface cada obligacion de desempefio.
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4.1

Las cambios clave comparados-con la practica actual son:

- Servicios. ofrecidos de forma agrupada.pero que sean individualmente distintos se deben reconocer
por separado.

- El importe de los i ingresos puede afectarse 5i la contraprestacitn varia por algin motivo (por eJemplo
meentivos, rebajas comisiones de gestidn, regalias, éxito de un resultado, etc.), Se-dele reconocer un
importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que dicho
ingreso né se revertiri en elfuturo.

- Fl purito en el'que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunios ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado-al final de un contrato pueden tener-que ser
reconocidos durante el plazo del contrato yviceversa. '

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 €8 eféctiva a partir_del gjercicio econdmico iniciado el 1 de enero de.-201'8, Para la transicién,
se tiene opcidn de aplicar el método rétroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas

0 ¢l retroactivo modificado, cen los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de‘enero de 2018,
en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligio el ultime método mencionado.

Como resultado de suaplicacion, la Compaiiia no‘tuvo un 1mpacto significativo por la adopciéin-de la NIIF
15 para sus irigresos provenientes e la venta de bienes y servicios, a consecuencia de Ia identificaciéin de

‘una Unica obligacién de. desempeiio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su_cliente v la
‘prestacion del servicio.de exhibicion de pelicula.-

El reconocimienta de ingresos ocurre en el momento en.que el control del activo es transferido al cliente,

'lo cual generalmente es con la entrega de los bienes y la prestacién del servicio.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la’ Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizadds por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
bistérica, cambios -en la industria e informacién suministrada por. fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian difefir de las estimaciones bajo: ciertas cond1c1ones

Las estimacioriés. ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas que son 1mp0rtantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/0 las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relda¢ionadas con los

siguientes conceptos;

y activos intangibles: La detérminacién de las vidas atiles que se evalian al
cierre de cada afio a fin de determiriar la vida Gtil econémica de estos bienes.

: Las hipdtesis empleadas en el céleulo actuarial de
jubilacién patronal ¥ desahucm Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales:
indeperidientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia Ia eXponen a una variedad de riesgos fihancieros: riesgos de mercado
(mcluyendo el riesgo de tasa de interés y riesgo.de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
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La Gerencia General tiene a su cargo la administracién de riesgos. La gérencia ‘General de la Compaiifa
identifica, evaliia y cubre los Tiesgos financieros en coordinacion estrecha ¢on las unidades operativas de

la Compaiiia.

a)

b)

Riesgo de mercado

En el transcursg normal de sus operacmnes, la Compama eésta expuesta a una variedad de riesgos
financieros, los.cuales trata de minimizar a través de la aplicacidn de politicas'y- proced1m1entos de

administracién de riesgos. Estas politicas cubren el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y

‘el riesgo de liquidez.

El analisis.-de riesgo de mercado se enciientra sustentado primordialmente en la evaluacién de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

Riesgo por tasa de intérés:

El riesgo de tasa:de interés para la Compafifa surge-de su endendamiento a corto.y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El éndeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razohable de sus instrumentos financieros. La Compafiia, para minimizar el riesge de tasa de
interds, ha contratado un portafolio de endendamiento solamente a tasas de interés fijas donde se
encuentra el financiamiento mediante institiciones financieras locales.

Riesgo de precio:.

La Compafiia no estd expuesta significativamente al riesgo de precios.de.sus servicios puesto que
sus precios de'venta son coniparables con los del mercado.

Riesgo de crédito

El concepto de riesge de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera, a
distintos horizontes de tiempo relacionado con el eumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otrds activos
financieros por parte de lasociedad,

El riesgo de crédito se gestiona a.nivel del giro normal del negocm. La Compaiifa es responsable de la
gestion y andlisis del riesgo de crédito; sin embargn, no existe un riesgo. de crédito directo, debidoa que
n6 mantienen cuentas por cobrar significativas con clientés, ya que las ventas realizadas son facturadas
y cobradas.al momento de la transaceién.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad.de fondos (por gastos
operativos y financieros, ihversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentés de los
mismos. '

El flujo-de fondos generados por la Compaiiia se origina por la venta de tickets, alimeritos ¥y
bebidas pard consumo de los clientes.

En el caso de existir un déficit de: caja, la Compafiia cuenta con variadas alternativas de.
financiamiento ‘tanto de ‘corto ‘como largo- plazo, entre las cuales cuentan lineas de crédito
disponible con bancos : garantlzadas por los accionistas de sus controladoras. y préstamios directos
otorgados por su compaiifa relacionada Corporacién El Rosado S.4,
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia con‘_siderandq el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de: efectivo coniractuales
no descontados:

Menosde1. Entre1ys

2018 afio afiasg
Préstamos con insﬁtuc:_‘on_es financieras 4.458.105 7.623.003
Cuentas_por pagar d proveedores 2.095.835 -
Cuentas por.pagar a compafiias relacionadas 4.757:169 -

Menos de 1 Entre1y:5:

2011 afio aflos.
Préstamos con instituciones financiéras '5.202,012 12.024.558
Cuentas por pagar a proveedores 2,066,403 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 3.268.700 -
4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de 1a Compaiiia al administrar el capital son ¢l salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresi en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura-de capital 6ptima. La Compaiiia ha iniciado sus operaciones en noviembre.del
2011 y actualmente posee un alto grado de utilizacion de capital de tercéros (bancos y compaiiias
relacionadas). '

En la medida que empiece a generar los flujos por la maduracién de sus operaciones se espera que esta
dependencia de capital de terceros y relacionadas disminuya,

Los ratios.de apalancamiento al'3i de diciembre de 2018 y de 2017 fueran los siguientes:

2018 2017
Préstamos con instituéiones financieras 11.003.458 15.243.953
Cuentas por pagar a proveedores 2.095.835 2.066.403
Cueritas por pagar a compafiias relaciénadas 4.757.]6(} 3.268.700
Meﬂcs--efectivoy equivalentes de efectivo -3.454.241 ~4.220.821
‘Deuda neta 14.402.221 16.358.235:
Total patrimonio 4.697.574 2,931.093
Capital total 19.099.795 19,284.328
Ratio de apalancamiento 75% 85%

El apalanéamiento se debe fundamentalmente a deudas contraidas con instituciones financieras para
capital de trabajo.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categoria de instrumentos financieros

A continuaci6n, se presentan los valores libros:de cada categoria de instrumentos financieros al clerre de cada

ejercicio:
2018 zo1y
Corrients ;:E(:-ri ate Corriente No corriente
Actives financieros medidos 4l costo '
amortizado _
Efectivo y equivalentes de efectivo 3:454.241 - 4,220,821 -
Cuentas por cobrar-a_com]iaﬁias‘relacionada's 109.576 - 3:026,945 -
: Otras cuentas por cobrar 1.780.578. - 921 -
Total activos financieros | 5.344.395 o 921 )
i ; :
=
Pasivos financicros medidos al costo
amortizado |
Préstamos con institnciones financieras 4.17:935  6.885.523 4:610.760 10.638:193
Cuentas por pagar a proveedor.es' 2.095.835° - 2.006.403 -
Cuentas por-pagar a compafifas relacionadas 4.757.169 - 3.268.700 -
Otras cucb’tas por pagar '355.643 - 204.338 -
Total pasivos financieros 11.326.582 6.885.523 10.240.201 10.633.193

Valor razonable de instrumentos financieros

Elvalor en libros de éfectivo y equivalente de efectivo, cuentas por:cobrar-a compailias relacionadas y otros
activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumeritos y debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de
mereado, '

6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOS

2018 2017
Caja 243.400 236.950
Banco Bolivariano C.A. 1.524.752 2.221.719
Banco Guayaquil S.A. '149.775 1610926
Banco Pichincha C.A. 571.378 553-475
Banco del Pacifico S.A. 655.327 514.323
Banco Internacional S.A. 300.609 532.435

3.454.241 ' 4.220.821
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7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

208 2017
Cuentag por cobrar por servicids de publicidad (1) 482.655 487.879
Reclamos a compaiifa aseguiradora 0 116.059
Anti¢ipos-a proveedores (2) 1.206.411 234.728
Otros '91.511 71869

1.780.577 910:535

(1) luye principalmente valores por cobrar por servicios de publicidad prestados en los.¢ines.

(2) Incluye pr1nc1pa1mente anticjpos a proveedor IMAC Corporation por la compra de pantalla IMAX
para sala de cine ubicada en €l centro comercial Rio Centro Sur,

:
H
:
i
§
i

8.- INVENTARIOS
2018 2017
Mercaderias (1) 828,246 966.181
Importaciones en trénsito 558.558 269.766
Otros (2) 808.321 ‘607.814
- 2.195.125 1.843.761

{1} Incluye compras de productos aliemnticios para la reventa
{2} Incluye prmc:palmente materiales adquiridos por la. Compafifa tales como: filtros para
pantallas silver 3D, postes cromados, lentes polarizados, entre otros,
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10.- PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Interés
anual
%
Banco 2018 2017 2018 2017
Baiico Internacional 8.4. (1)’ 6.550.761 7.791.858 B.19 7:75
Banco Bolivariano C.A. (2) 2,547.390 '4.99_3_.746 7.04 =7.07.{ 7.28
Banco Guayaquil $.A. (3) 1.905.304 2.458.369 8.05 72
11.003:455 15.243.953
Menos - Porcidn corriente -4.117.935 . -4.117.935
6.885.520 11.126.018

{1)  Corresponde principalmente a préstamo para capital de trabajo, con plaze de 1,080 @{as con vencimiento
final en el dfio 222,

(2) Corresponde principalmente a préstamos para capital de trabajo, con plazos originales de 1,080 dias con
~ vencimiento final en el afio-2030.

(3) Corresponde a un préstamo para capital.-de trabajo, con plazo de 1,465 dias con vencimiento final en el afio 2021,

Los venicimientos anvales.de las dbligaciones de largo plazo son:

Aflos 2.018 | 2.017
2019 - 3.758.267
2020 2,036.507 2,926.811
2021 2.392.427 2.388.389
2p232 1,566,580 1556726

6.885.523 10:633.193

Las garantias entregadas para estas obligaciones corresponden a bienes inmuebles de una compafiia relacionada.

11.- CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2018 2017

Arca Ecuador 8.4, (Sucursal Eciador) (1) 234.778 230.970
FigutetiS.A. (2) 64.100 67.489
Industrias Ali'menticias_ Ecuatorianas S.A. Inalecsa (3) 46.595 40.156
Procesadora Nacional de Alisnentos C.A, Pronaca (3) 36.163 28.227
IMAX Corporation - 6'0.870.
Ottos 1.714:169 1.638.691
2.095.835 2.066.403

[Escriba texto]
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12.-BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTE

i _ PARTICIPACION _
BENEFICIOS SOCIALES LABORAL TOTAL
2018 207 2018 2017 2018 2017
Saldos.al inicio 438.529 433853 ' 329.932 176.700 768.461 604.553
i Incrementos 8.333.340 8.060.475 371.163 329.032 8.704:503 8:390.447
Uilizaciones ~8.304.570 8.055.700 ~329.932 o700 Bégsgop 5226499
Sidldo al final 467:299 _ -438:529 371163, 329.932 838.462 768461

{) Corresponde a decimos teérceros ,; cuarto, vacaciones y aportes patronales

13.- IMPUESTOS

a) Gisto deimpuesto alarenta corriente y diferido.

20318 2017
Impuesto a la renta corriente 598.805 526.857
Impuesto ala renta-diferido -41.762 -
557.133 526.857

b) Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta

A continvacion; se.detallala determinacion de la provisién del impuesto a la renta del afio:

Utilidad: antes de participacién laboral 2018, 2017,

& imipuesto a la rénta’ 2,474,420 2.199,546
Menos - 15% de participacion laboral 371,163 -326.032
Utilidad antes del Impuesto’ala Renta. 2,103.257 ' 1.86G.614.
Mas - Gastos no deducibles 892.325 237.812
Base gravahle ' 2.395.582 ' 2.107.426.
"Tasa impositiva: 25% "25%:
Impuesto a la Tenta 598:346 526.857
Anticipo minimo “544.79L. -4%3.790 '
Gasto de Impuests ala renta caisado (1) 598.846. 526,857

[Escriba texto]
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La relacién entre ¢l gasto por impussto ¥ la utilidad antes de impuestos de los aiios 2018 y. 2017 se
muestra a continuacion:

§ 2018 2017

‘ Utilidad del afio antes de impuesto a la renfa 2103257 1.869.614,
Tasa vigente. 25% 25%
525,814 467.404
et e b o 0 Gl qe 05
Gasto de impuesto a la renta 598.806 526,857
Tasa efectiva 8% 28%

¢} Impuestos por Recuperar

| Los impuestos por recuperar ¥ por pagar incluyen lo siguiente:

Impuestos por reciiperar
Impuesto a 1a renta (1) 353.851 420,360
Impuestos por pagar
Impuesto al valor agregada (IVA) 262.427 144.219
Retenciones:en la fuente-por pagar 177.738. 264338
440.165 408.557

d) Legislaciéon sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena compeétencia para las operaciones
redlizadds con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare vy
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones ¢on partes relacionadis
dormt:lhadas en el exterior ¥ locales (dependlendo dé¢ ciertas consideraciones) en el mismo perfodo
fiscal y.cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo ¢ informe o US$3,000,000 solo
presentar-anexo). Seincluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas.en paraisos fiscales.
El indicado estudio debe ser remitido hasta ¢l mes de‘junio del 2018 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién. de impuesto. a la renta -anuai declare las
i operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaﬁia considerando que las transacciones efectuadas en el afio 2018 son
similares a las efectuadas en el afio 2017, ¥ que el informe de precigs de transferencia efectuada para

el dfio 2017 no arroj6 eféctos sobre la prmnsmn de impuesto a la renta del mencionade. afio, no se
esperan impactos significativos sobrela provision de impuesto a la renta del afio-2018.

e) Situacién fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Companija se encuentra en proceso de
deterininacién del gjercicio fiscal 2015 por parte del Servicio de Rentas Internas:.

[Escriba texto]




SUPERCINES SA {2018

f} Otros asuntos - reformas tributarias

Fl 21 de agosto del 2018, se pubhco la “Ley orgdnica para el fomento prodiictivo, atraccién de
; inversiones, generacién de.empleo; y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro.
: Oficial No. 3090.

H
i
i
!
i

Las principales reforimas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

¢ Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abril del 2018. Adicionalmente, aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad
social {con excepciones), servicios bésicos, créditas educativos ¥ becas, etc.

»  Dividendos consideradds como ingresos exentos a excepcidn si el beneficiario efectivo es una
persona natural residerite en Ecitador; ¥, 5i la-sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con €l deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

' Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al
28%.

»  Seestablece el Impuesto-a la Renta finico mediante tarifa progresiva a la-utilidad de
enajenacion de acciones.

* Se elimina el saldo del anticipo a liguidarse en declaracién del préximo aiio v se elimina
devolucion del anticipo mediante el tipo impositive efectivo (TIE); contemplando la devolucién
del valor del anticipo que sobrepase al valor-del Impuesto a la Renta cansado para sociedades
(eliminacién impuesto minimo).

« Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso. del erédito tributario de
Impuesto al Valor Agregado en compras hasta dentro dé 5 afios desde la fecha de pago, o la
devolucion o compensacmn del crédito tributario de retenciones de Impuesto al Valor Agregado
hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

=  Seelimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto ala Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de:
Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento. de la Dolarizacién, cuyos principales puntos.
resumimos a continnacién:

»  Se considerarin transacciones inexistentes cuando la Administracién Tributaria detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobaintes de venta sin que se haya realizado la
Transferencia del bien o la prestacién del servicio; o-bien que dichos contribuyentes se
‘encuentren no ubicados, se presumird la inexistencia de dichas operaciones.

« Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio,

La Administracién de la Compafiia considera que, de las mencionadas reformas, los principales
cambios que le han sido aplicables es Ja-no dedueibilidad de las provisiones de jubilacién y
desahucio:

[Escriba texto]
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14. BENEFICIOS A EMPLEADOS - NO CORRIENTE

‘Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2018 201
Tasa de descnento 4.25% - 4.02%
: Vida laboral promedio remanente. 7.6 i
s Tasa de incremente salarial. 5% 4%
‘ Tasa de mortalidad e ‘invalidez. TM IESS 2002 TM 1ESS 2002
(1) Tasa.de Totacion 23,90% 33.99%
Antigiiedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 afigs:

; (1) Cotresponden alas tablas de mortalidad publicadas por-el Instituto Ecuateriano de Seguridad
Social en el dfio 2002,

Acontinuacion, se detalla el movimiente de la provisién para jubilacion patronal y desahucio en el pasivo:

Jubfacibn patronal Desahucio Talal
2018, 2017 2018 W17 2008 097

Al da enero, 492,086 577,336 262,746 208,876 754832 786014
i Costo por servicios:corriantes 147,285 -206,563 80:714 66,948 227,899 273,51
Costos por hiereses. 19,764 23,802 10,414 8,839 0,179 32,541

Pérdidas y ganancias actuariales: 3114 (210563 (128,122) (20,886} {125,008] (231,448}

Eectos por el traspaso de-personal 1,095 {1,931) 326 {633) 147 {2,564).

Electos de reducciones y fquidacionas anticipadas {95,348) {103,221) - - (95,3490  -(103,221)

Al 31 da dicierrbire 567,096 "A07085 <6078 262,748 TOIGT4 | 754830

A continuacién, se detalld la composicion de Ias-provi_siones_ de jubilacién patronal y desahucio

registradas en el gasto:

_ T 2018 2017 - 2018 2017 2018 2017
Costo por servicios corrientes 147285 206,563 80,714 66,048 227,099 273,511
Costos por intereses 19,764 23,002 10,414 8,630 30,178 32,541
Efecto de reducciones y hqllldaCIOIleS- (103,221} - - - (103, 221}
| anticipadas )

167,049 127,244 QLI2B 75587 258,077 204,831

A continuacién se detalla la composicién delas provisiones de jubilacién patronal ¥ desahucio registradas en
otros resultados integrales

| 2018 3017 TO18 5017 - 2018, 2017
Pérdidas y ganancias actiariales 14 {210,563) (128,122) (20,886) {125,008) (231,449)
Efecto de reducciones (95,348} - - - (95348} -

% iquidaciones anticipadas .
fectos por el traspaso de personal 1,095 {1,991) 329 (633} 1,424 (2,564)

O1,139] (212,494) [27,793) (21,519) [(218,932) (234,013)

[Escriba texto]
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15.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas
durante los afios 2018 y 2017, con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denp'minacié'n de
compafiias relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con pérticipacién accionaria
significativa en la Compafiia:
Entreteniniiento del Pacifico S.A. Entrepasa(1) 368.673 256.545
Corporacion El Rosado S.A. (2} 193.269 6.353
E Comderé S.A, 124.475 103:385
Enterteiment Disbovery Discoverman SA. 81.300 -
767717 366.283
StOS.
Corporacién El Rosado S.A. (3) 17.701.926 17.797.235
Administradora del Pacifico' S.A. Adepasa (4). 4.827.568 4.768.453
e Inseg S.A. (5) 300.000. 254.885
‘ Entretenimiento del Pacifico §.A. Entrepasa (6) 7:448.488 4.775.508
i Enterteiment Discavery Discoverman SA. 377.089 -
30.655.071 27.506.081
Compras de activos fijos
Corporacién El Rosado S.A. 149.073 -
Compras de inventariog
Corporacién El- Resado. S.A. 641.463 702.000.
Panaderia de_i Pacificc_} 5. A Panpacsa 168.127 160.987
809.500 862.996 '
\ Fondos entregados
Inmobiliaria Lavie 8.4, Boo.000 -
Corporacién El Rosado $.A. (7) 200,076  5:800.000
) Corresponde principalmente a valores por recuperar VPF (Virtual print fee) proparcienado por-
sus distribuidoras de peliculas. '
(2)  Corresponde principalmente a ingresos por publicidad.
(3) Iacluye principalmente arriendos de activos fijos por US $13,680,000 (2017: US$13,680;000),
y servicios administrativos y de asesoria por US$3 “371.296 (2017 U8$2,629,356).
f (4) Corresponde a gastog por 'arrenda_n:ﬁento de locales comerciales por US$3,698,743 (2017:
US$3,371,259) y pagos de servicios administrativos por US$1440.157 (2017: US$1,397,194).
(5) Corresponde a gastos por seguridad en los locales.

(6)  Corresponde ala participacién de peliculas por US$7,426.044 (2017: US$4,754,889). Ver Nota 50.
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(7}  Fondos entrégados a sus: compamas relacionadas que se recuperan al-corto plazo (entre 1y .3
meses).

Log'saldos con compaﬁias ¥ partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son:

2018 201
Cueritas por cobtay '
: Corporacién Bl Rosado SA. i1 5:335 3:003.110
Comderé 8.4, 0.503 .27
{ Entretenimientp del Pacifica 5.A. Entrepasa 59:875 4.546
s Otros menores 34.462 ‘9,018
-109.575 3.026.945
Entag POL pa
e Corporacion El Rosado $:A. (2) 3.867.612 3.069.578
i Administradora del Pacifico S.A. Adepasa (3) 866.911 122,469
‘ Triseg 8.A. - 25,400
Entretenimieito del Pacifico S.A. Entrepasa 1.607 36142
H ‘Panaderia dé} Pacifico S.A Panpacsa 20101 15011
% Otros menores 847 -
4757168 3268700
(1) Comniprende al saldo pendiente de cobro de los fondos entregados en el 2018 y que se liquidan en el
' corto plazo.
(2} Corresponde al saldo pendiente de pago por servicios administrativos: Ver Nota 20:
(3) - Corresponde a saldos pendientes de ‘pago por el alquiler de lacales comerciales que se liquidan
hasta en 9o dias.
16.- CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social estd representado por 13,500 acciones$ ordinarias de
: valor nominal US%$1 cada una, Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de Supercines S.A. son:

% uss
‘Inmobiliaria Lavie S.A. 66% 8910
Inmgebiliaria Motke S.A. 34% 4590
100% _ 13500

[Escriba texto]
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S

1. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

a) Costos y-gastos

Gaslos det
Costa advinistracién y
2018 da ventas: operacitn Total
Participackin palkculas € ivpuestos 26.580.906 - 28,590,906
Copsuing do percaderias para o cing 5,982,248 - 5862348
“Servicos aiminls(ratvos ¥ amiendos - 17.565.381 17.565.381.
Sueklos y henafickis s osiales . 7-163,120 7183120
Participackin laboral ) - 3163 371163,
Amiendos y mantaniTidntos Bn A0S corercizes. - -3471.152 d4T1782
Wantenimients y reparacion de squlpos e nstelacionss . 2590657 2599657
Publicidad y propaganda - 432081 432.054
Servicios basicos: - -2.010.207 2010207
¢ Segures - 84435 84435,
Depreciacin y amorizacion - 283197 . 2831973
: Gastos:do viajes . BRO1T “BIOIT
Camisiones - 398.959 398.969
; Horgrarios - 1004975 1.094.975
: SuiTinistos - 3421979, 2170
Borficacionas ) - S8 511492
trpussios y conlribuciones - 2717689 2717809
; O¥rps gaslos de admisiracion - 578.620 979.829
: . 32,453,254 42875823 75129077
Gaslos de
-Codto adminlstracion ¥
017 devenlas . . nperackn __ Total
‘Parilelpacitn paficulzs @ impuast 26.316:151 - 253184951
: Consun 4 mercaderias para el cine 4850365 - 4,050.385
; Servicios adninistrativos y antendos - 17.565.483 "17.565.483 -
H Siieldos y baneficios sockles” - 6791.756 879176
i Particlpaciée laboral _ N 320.032. apdEs2
: Amieniios ¥ manlenimientos an cenlros comerciales - 2451242 3451242
i ‘Manteninienito y réparaciin de equipos s inslataciones - 4,893,278 1893276
; “Publicidad ¥ propaganda ) E 514.158 514.158
Servicios basloos. : 1964105 1.9064.105.
‘Seguros - 85.073 B5.072
-Déprectacibn y amodizacion - 3,074,854 3014854
Gaslos de vigjes - 1324y 13247
Comistones . 327.78% 327758
Henerarios - B2 805 - BB2.B0S
. Suminislas - 396,369 386,280
Bondicacknes - HIBE63. 348663
frpusstos ¥ contrisucionas - - E.HM0 7600
Otros gastos dé adninislFacin ) - 3296873 3.296.873
AT oM, .042.555 12220069
b) Gastos financieros
) 2018 2017
ntereses por deudas con instituciones financieras 989.420 1.172.867
Otros ’ ) 123811 201.721
1.083.231 1.374.888
2. OTROS INGRESGS
i
_ 2018 2017
Ingreses por VPF (13 1.581.350 1.601.160
: Fublicidad {2y . 1.701.138 1.371.461
Alquller de‘pantatias de cine 331.540 115.717
: Recuperacian de gastos 130.992 113.508
Oiros - 998.778 ) 288600
[Escriba texto}
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(1) Corresponde principalmente a ingresos por VP¥ (Virtual print fee) facturado a sus distribuidoras de

peliculas.

(2) Incluye principalmente-a ingresos por publicidad transmitida en los cines €l cual es proporcionado a

clientes externos.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE LOCALES

i} Arrendamientos de centros comerciales

Enlos afios 2015 al 2018 se renovaron los contratos de arrendamiento con Administradora del Pacifico
‘5.A. Adepasa en‘los siguientes centros comerciales:. :

Inmobiliaria

Administradora del Pacifico-

5.A: Adepasa

Centro comercial

Fl Batan

El Paseo Shopping
El Paseo Shopping

El Paseo Shopping.
El Pageo Shopping
El Paseo Shopping
.El Paseo Shopping;

El Paseo Shopping

_El Paseo Shopping
Entre Rios

Ceibos

Riocentre Norte
Riocentro Sur

El Paseo Shopping
El Paseo Shopping
El Paseo Shopping
El Paseo Shoppitig
El Paseo Shopping
El Paseo Shopping
El Paseo Shoppg

Ubicacién
Quito-

Duran
Libertad
Machala
Manta
Milagro
Portoviejo
Quevedo

‘Samto Domingo
‘Guayaquil

Guayaquil
Guayaguil
Guayaquil
Riobamba
Babahovo
Daule

Playas _
Samborondon

"El Dorado

Bahia de Caraquez

‘Dichos contratos tienen como objeto €l arrendamiento del local comercial propiedad de'compafiias
inmobiliarias (principalmente Inmobiliaria Lavie S.A., Inmobiliaria Motke 5.A. e Inmobiliaria Meridional
S.A. Inmerisa) queson administrados por Admlmstradora del Pacifico.S.A. Adepasa, en los cuales
funcionan los cines pertenecientes a Supercines §.A. Por su parte, Supercmes S.A. conviene cancelar un
‘canon mensual ﬁ]O establecido coniractualmente: Asf mismo, Supercines S.A. asume los. gastos. por
coneepto de servicios basicos; limpieza y manteniniiento de los diferentes Iocales. Los plazos de vigencia
de los contratos fueron establecidos pot un periodo de 3 afios. Durante el afio 2018 se cancelaron
US8$3,698,743 (2017: US$3,371,259) por este concepto, los cuales se encuentran registrados como gastos

dé administracion y de operacion.

Los-pagos -mi__hiinos‘_.to_tal_es_ futuros para estos arrendamientos operativos fio cancelables son los.

siguientes:

‘Menos de-1.afo
Entre.1.y 5 afips

[Escriba texto]
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ii) Arrendamientos de bienes muebles

La Compaiiia mantiene con Corporacién El Rosado S.A. un contrato con Supercines S.A. mediante el cual
da en arrendamiento bienes muebles de su propiedad que forman parte de sus activos fijos, a fin de que
sean utilizados en los cines: 9 de Octubre, San Marino, Riocentro Sur, Los Ceibos y Riocentro Norte de la
ciudad de Guayaquil; San Luis, Quicentro Sur y Cines 6 de Diciembre de la ciudad de Quito; Riocentro
Entre Rios en el Cantén Samborondén; El Paseo Shopping en los cantones: Duréan, Libertad, Machala,
Manta, Milagro, Portoviejo, Quevedo, Santo Domingo, Riobamba, Babahoyo, Daule, Playas y
Samborondén.

El plazo de vigencia del contrato es de un ano que se renova anualmente. Durante el 2018, se registraron
en gastos US$13,680,000 por este concepto (2017: US$13,680,000).

iii) Prestacién de servicios administrativos

La Compaiifa mantiene con Corporacién El Rosado S.A. contratos por: i) servicios de asesoria de personal;
ii) servicios de logistica; y, iii) servicios de mantenimiento, con el objeto de optimizar la coordinacién,
control y eficacia del negocio en los cines: 9 de Octubre, San Marino, Riocentro Sur, Los Ceibos y
Riocentro Norte de la ciudad de Guayaquil; San Luis, Quicentro Sur y Cines 6 de Diciembre de la ciudad
de Quito; Riocentro Entre Rios en el Cantén Samborondén; El Paseo Shopping en los cantones: Durén,
Libertad, Machala, Manta, Milagro, Portoviejo, Quevedo, Santo Domingo, Riobamba, Babahoyo, Daule,
Playas y Samborondén.

El plazo de vigencia de los mencionados contratos los cuales se renovaran autométicamente por un afio
mas, hasta que alguna de las dos partes de por terminado los contratos.

Durante el afio 2018, se registraron en gastos por los mencionados contratos US$3,3.71.296 (2017:
US$2,629,356).

iv) Contrato de exhibicion de peliculas cinematograficas con Entretenimiento del Pacifico S.A.
Entrepasa

La Compania mantiene suscritos contratos de exhibicién de peliculas en los cuales Entretenimiento del
Pacifico S.A. Entrepasa se compromete a proporcionar a Supercines S.A. peliculas, asi como sus accesorios
y sus anuncios de publicidad y promoci6n. Por su parte la Compafiia pagaré al distribuidor por la
exhibicion de cada pelicula de acuerdo al porcentaje del valor neto que se obtenga de la venta de todas y
cada una de las entradas que permitan asistir a su exhibicién; los porcentajes oscilan entre el 40% al 60%.
Durante el 2018 la Compaiiia registr6 en gastos US$7,426.044 (2017: US$4,754,889) por este concepto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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CPA KEYCO BURGOS
CONTADORA GENERAL
CI: 0913751632
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