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SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Hxpresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

La Compaiiia SUPERCINES SA. fue constituida el 28 de Julio de 1999 | con registro mercantil # 16857
, Nfimero de expediente # 98719, Con niimero de Ruc # 0091517723001,

Supercines SA . tiene como objeto social las Actividades de Exhibicidn de Filmes en cines y teatros .

Supercines S.A., es una sociedad de nacionalidad ecuatoriana con domicilio en la cindad de Guayaquil.

Situacion econdiica del pais -

Durante el 2017 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacidn, sin embargo
los precios de exportacion del pelrdleo, una de las principales fuentes de ingresos del Presupuesto General
del Estado, noe han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continta afectando la liguidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las antoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varins medidas economicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de Ia inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas eon beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencidén de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre olras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones ¥ mejorar la balanza comercial, se
desmontd cn junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién del peso de los productos importados.

La Administracidn de la Compadiia considera que las situaciones antes indicadas no han eriginado efectos
en los resultados de sus operaciones,

Déficit de capital de trabajo -

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia reportd un déficit de capital de trabajo de aproximadamente
US$7,747.000, que sc origind principalmente por la compra de equipos ¢ instalaciones para el
equipamiente de los diferentes Jocales aperturados en afos anteriores. Al 21 de diciembre del 2017, ol
déficit se ha reducido significativamente a través de sus operaciones y mediante el apoyo de instituciones
financieras. La Compafia ha cumplido con sus abligaciones con tereeros v su generacion de flujos futuros
operatives le permite pagar sus ohligactones contraidas.

Aprobacion de estados financieros -
Los estades financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con [a autorizacion de fecha 10 abril

del 2018 del Gerente General de la Compania y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacidom definitiva,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALLS POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciom de estos estidos
financieros. Estas politicas han sido disefiadas v aplicadas de maners uniforme a todoes los anos que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados {inancieros de la Compafifa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) emitidas por el TASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adopladas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita v sin reservas de las
veleridas normas inlernacionales v aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presenlan.

L.og estados financieros han sido preparados sobre la hase del costo histérico.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones conltables.
También cxige a la Administracion que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacidn de Tas politicas contables
de Ta Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor gradoe de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la claboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultades reales pueden diferir de los
montos estimados por fa Administracidn.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compaiia ne ha adopitado con anticipacion.
istas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financicros de la Compadia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacitn ehligilo i parn

Morma Tema rjrncicins dnivicdos o patinle
NI 734 Moo ras relcionaday con bomedicidn de una aseciada o nna cmpresa conjurtit i s vk s na e e eoe s 200
NI AD Enmicmias eferentes a trans ferencias de propicdades de inversin yque s migmas debenealivarse

i Tde voe VK
cunado lay uit cambio demesimble oo slhuse debacine,
L Ermicndas relrcionadas a o eliminacidn de g exenciones a code plive pars os adoptantes por Pde e vt 20IR
de cpen 21
Prme s ver conyes pecto ala NI 700 NIC D e MIE 10

[ FL RS Fas enticndas aclsmn cdmo confabilizardeterminades tipes de spemciones de page basadas en Lde enero 20T8
senern 2008
acLiones

Nhir A4 Fomiemdag o b NI A " Contratos de sepums " relativas a Jaaplicacidn de o NMIE % (s trate nto s Lile cnero 21K
financicrs),

N Comes pande @ korewis i tinafde N9 dns unmre ntes Tnncicre s Logue reemjrlzca das pubbcadas e e nera 208
anlerio rmente ya o NEC 30 goue putes de aplicaciin

M 1 Publicacion de bne g "Reconocimicnte de los ingres os proccedentes de los contalos canlos e oo JUI8
chentes ™, esta nomcemplozad o la NEO v 4,

CINHE 22 Ackneidn sobre transaccones on mancda exlrnfer o parles de tansaceiones onlas goe esicte une Vel e e 2018
contrapres tacion denomingada o tixada enuni mogeda exlrange o

NI 2R Achaciin sobie edregisire adarge plaze de wna inversion goe no esta aplicande chvalyvrpatrimaonial lde encr 200
Propuoicional

NU- 15 Pubdicacidn de i norma "Armadamicoies " exla norma seemplizac o Ta NiC 1T, Pele eneny 261

N2 Famicmd g MIE 9 redacipnada conlas compenzaciones negativas e cigris condiciones de papes Tade rnere I
adelentados

[ H ] Inteipreteeiv n qoe clarificn ol reconocimicnto ymedicion de lis incertitumbres soabie clertox Tde ene e 2059
tutlamicntos de impocsta a ke wnle

NI 1Y Noma que weempliarid a la NP G "Contrato s de Seguree” Tde pnypre 2021

La Compadia estima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NIF v Tas nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financicros en el ejercicio
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de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no san aplicables a sus operaciones. En relacién a
las NIIF 15 y 9; la Adminislracién informa que basada en una cvaluacion general no habifan impactos
significativos al aplicar estas normas debido a: ) NIIF 15 - Tos ingresos de la Compafila se registran al
entregarse el servicio (exhibicidn de peliculas, publicidad y otros menores) o producle (segmento bar) es
deeir, cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio v no hay obligaciones de desempefio exigibles
posteriores a la prestacion del servicio o productn, el precio de la transeecion es previnmente pactado con sus
clientes y no existen costos incurridos para oblener v cumplir los contratos; por lo tanto no se esperan efectos
al adoptar esta norma; i) NITF 9 - Su prineipal instrumento financiero es lu cartera por cobrar a compatiias
relacionadas que se liquidan en el corto plazo y que histdricamente no han presentado de deterioro inclusive
si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras.

En relacion a arrendamientos la Compaiiia al momento se encuentra realizando ¢l andlisis de los efectos de
la NITF 16 que enltrard en vigencia en enero del 2019.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional)l, Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funeional y la moneda de presentacion de la Compaiia. A menos que se
indique 1o contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos eslin expresadas en dolaves
estadounidenses.

Efeclivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden ¢l efectivo y depdsitos en bancos.
Activos y pasivoes [inancieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobru”, “nctives financieros
mantenidos hasta su vencimiento” v “activos [inancieros disponibles para ln venta™. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categortus: “pasivos financicros a valor razenable a través de
ganancias y pérdidas” vy “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para cl cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina Ia clasificacion de sus
aclivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciemlwe del 2017 y del 2016, la Compania mantuve activos financieros en las categorias de
“préstamos v cuentas por cobrar” ¥y mantuvo pasivos financieros en la categoria de “olros pasivos
financieros™. Las caracteristicas de tales categorias se explican seguidamente:

Préstameos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por cuentas por cobrar a compafiias relacionadas v otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, exceplo por los de veneimiento mayvor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Otros pasivos linancieros: representadas en el estado de situacion financiera por los préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y
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otras cucntas por pagar. Sc incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partiv de la fecha del estade de situaciéon (inanciera,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compania reconeee un ackivo o pasivo financiero en el estado de situacidon financieca a la fecha de la
negociacion v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financlero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias ¥
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior -

a)

b)

Préstamos y cuentlas por cobrar;: Posterior a su reconocimiento inicial s¢ miden al costo
amoriizade aplicando el método de Interés cfectivo.

lin especifico, la Compania presenta las sigutentes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Representan los montos adendados por
entidades relacionadas, por publicidad Lransmitida en los cines de la Compafifa v
fondos entregados. Fstas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a

su costo amortizado pues no gencran intereses y se recuperan en el corto plazo.

(Otras ¢uentas por cobrar: Lstas cuentas corresponden principalmente a servicios de
publicidad y alquiler de salas en los cines. lislas cuentas se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan hasta
cn 180 dias.

Otros pasivos financieres: Posterior a su reconocimiento inieial se miden al costo
amartizads aplicande e método de interés efectivo. In especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(ii)

Préstamos_con instituciones finangieras: Sc registran inicialmente a su valor nominal
que no difiere de su valor razonable, pues estin contratadas a las tasas vigentes en ¢l
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de st
conlratacion. Posteriormente se miden al coslo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados se presentun en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

Cuentas por _pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curse normal de los negocios. Se reconocen a
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su valor nominal que es equivalente a su coslo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta en 9o dias,

(1ii} Cuentas por pagar a_compafias relacionadas: Corresponden principalmente a: a)
cnentas denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de
bienes ¥ servicios; y, b) cuentas por financiamiento vecibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados por servicios recibidos o productos
adquirides pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado, pues no devengan intereses ¥ son pagaderas hasta en 60
dias.

b) Financiamiento con relacionadas: Por préstamos recibidos de Corporacion El
Rosado S.A. Estas cuentas se registran a su valor nominal, el cual no difiere
significativamente de su ecosto amortizado pues no devengan inlereses, v se
liguidan en el corto plazo,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisidon para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
cvidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de cobrar todos Ios importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. Ta existencia de dificultades financieras
significativas por patte del deudor, la probabilidad de gue el deudor entre en quichra o reorganizacion
financicra y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha

deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 la Administiacion considera que el estado actual de sus
activos financieros no reguiere una provision para cubrir deterioros.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a reeibir los flujos de efectivo del activo o i la
Compafiia transficre ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos ¥ beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obigaciones de la Compafia espeeificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al coste o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor, El costo de los
inventarios incluve el costo de adquisicion de las mercaderias, los costos de importacidn v los impuestos
no recuperables. Los productos para la reventa son valorados utilizando of métede promedio ponderado,
el cual es utilizado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El valor neto de realizacidn
corresponde al precie de venta cstimade en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta.
Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas olros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedadcs y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuilles a la
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adquisicion o construccion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados enando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia
la Compafiia vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corregponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son ineurridos.

La depreciacién cs caleulada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del activo fjo, o de
aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Titiles diferenciadas, v no considera
vilores residuales, debido a que Ta Administracion de la Compania estima que el valor de realizacion de
sus propiedades y equipos al términe de su vida 0til serd irrclevante, Las estimaciones de vidas dtiles de
los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propicdades y equipos son las siguientes:

Tipode bicnes NOomerode afios
Instalaciones 10
Muehlesy enscres 10
Eouipos de com putacidn 3
Equipos de seguridad 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propicdades v equipo, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros v se registran en resultados en el periodo cn que sc incurren en el estado
de resultados integrales.

Cuanda el valor en libros de un activo de propiedades v equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido immediatainente hasta su valor recuperable,

Laos intereses ¥ otros costos de endeudamicnto se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con la
construceion de activos ealificables. Un aclivo calificable es aquél que requiere de un liempo prolongado
para que esté liste para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 vy 2016 todos los provectos de la Compaiia se han liquidado en plazos inferiores a un
ann, por lo que no se han activado costos de endeudamiento,

Intangibles -

Los activos intangibles tienen una vida 4lil definida v se registran al costo menos su amortizacion
acumulada, Corresponden principalmente a los costos de adquisicion de licencias de software. La
amortizacion se caleula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de

su vida 11l estimada (3 afios).
Deterioro de aclivos no financieros -

LLos activos sujetos # depreciacian (propiedades y equipos) y amortizacion (activos intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se prodicen eventos o eireunstancias que indican que no podrin recuperarse de
su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en ¢l que cl valor en libros del activo
excede su valor recuperable. E valor recuperable de los activos corvesponde al mayor entre gf monto neto
que se obtendrin de su venta ¢ su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los aclivos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efectivo).
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En el caso que ol monto del valor libros del activo exceda a su monto vecuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deteriore en los resultados del cjercicio.

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016 1o se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros
{propiedades vy cquipo y aclivos intangibles), debido a que la Administracién considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compariia.

Impuesto a la renta corriente v diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v eb diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se trata de partidas que se
recomocen directamentle en el patrimonio. Ln este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

[mpuesto a la renta corriente

[i] eargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las ulilidades
gravables v se carga a los resultados del ano en gue se devenga con base en el impnesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyvente. A partir del afo 2015, en caso
de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o enando no se informe la
participacion accionaria de la misma, se establece una Lasa de impuesto de hasta el 25%.

] pago del “anticipe minima de impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras reportadas ¢l
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a Ia renta cansado sea menor gue el monto
del anticipo minimo, este {iltimo sc convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucian, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante ¢l afio 2017, la Compuafila registré como Impuesto a la renta causado ¢l valor determinado del
cilenlo del 25% sobre la utitidad gravable, debido a que fue mayor al valor delerminado como anticipo
minimo. En el afio 2016, la Compaiiia registrd como Impuesto a la renta causadoe el valor determinado
corno anticipo minima, puesto que este valor fue mayor al valor determinado del edleula del 25% sobre la
utilidad gravable.

Impuesto a la renta diferido

Ll impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
termporales que surgen enlre lus bises tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. Tl impuesto a la renta diferido se determing usando tasas Lribularias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera ¥ que se ospera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se reportan diferencias temporales sobre las cuales registran
impuestos diferidos.

Provisiones -

La Compafiia reconoce provisiones cuande: (i) tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como
resullado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; v, (ill) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financicros, de los desembolsos

necesurios para liquidar s obligacidn.

Beneficios a empleados -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

1) Participacion de_los_empleados en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, scgin 1o establecido por 1a legislacion cenatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los gastos administiativos
v e operacidn.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
1it) Décimy lercer v décimo enarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a 1a legislacion vigente

cn el Ecuador.
Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio (no fondeados): La Compariia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado v requerido por las leyes laborales ecuatorianas,

Adicionalimente de acverdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral
solicitade por el empleador o por ¢l trabajador, el empleador bonificard al trabajadoer con el veinticineo por
ciento del equivalente a la iltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma ecmpresa o cmpleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa delermina anualmente las provisiones para jubilacidén patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v ge reconocen con cargo a los costos y
gastos (resullados) del afio aplicando el método de Costoo de Crédito Unitario Proyectado ¥ representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion Nnanciera, ¢l cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta ealidad de los Estados Unidos de Norteamdérica, los cuales
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que
se aproximan a fos términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
monrtalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futures de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre olras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de laos ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos acluariales, asi como los efectos de reducciones y liguidaciones anticipadas se registran en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontrahan trabajando
para la Compariia.

Reservas -

Legal

De acuerde con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a tna reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del eapital suscrito. La
reserva legal no estd dispenible para distribucién de dividendos, pero puede sor capilalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Esta reserva fue apropiada de las wtilidades de anos anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposicion
de Ta Junta Gencral de Accionistas de la Compaiiia.

Resultados acumulados - ajustes provenientes de [a adopcion por primera vez de las
1] *”»
NIIF” -

Los ajustes provenicntes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de lnformacion
Financiera “NITF” gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subenenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera ver de las “NIIF, que generaron un
saldo deudor, podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del filtimo gjercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos -

Ingresos ordinarios por venta de servicios — Segmento cines;

Los ingresos de este segmento, que en su mayoria son al contado, se reconecen al momento de la venta de
boletos de entrada para las exhibiciones. Los costos son aquellos relacionados con la contratacion de
peliculas, los cuales son reconocidos en resultados de acuerdo al porcentaje de recaudacion establecido con
cada distribuidora.

Los ingresos de este segmento, que en su mayoria son al contado, se reconocen cuando la Compaiiia ha
entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y se ha recibido el efectivo del cliente, Los
costos son aquellos relacionados con ta generacidn de estos ingresos, representados bisicamente por el costo
de los productos adquiridos v vendidos.



SUPERCINES S.A.

NOTAS EXN.PL].CAT IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR F1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délaves estadounidenses)

Arrendamicnto operativo -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relatives a la propiedad
son retenidos por el arrendador se elasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operative {nete de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al eslado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arvendamiento.

ESTIMACIONLS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requicre que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafiia sc encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios on la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo elertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn [inanciera v los resultados de la Compaiifa v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encucntran relacionadas con los
sigwientes conceptos:

o Dropiedades v cquipos v activos_intangibles: La determinacién de lag vidag titiles que se evalian al
cicrre de cada afio a fin de determinar la vida Gl econdmica de estos bienes.

o Drovisiones por beneficios a los empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdleulo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

ADMINISTRACION DL RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mereado
(incluyendo el viesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito v riesgo de liquidesz.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos. La gerencia General de la Compaiiia
identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compania.

a)  Riesgo de mercado

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compafifa esti expuesta a una variedad de riesgos
financieros, los cuales trata de minitnizar a través de la aplicacion de politicas v procedimientos de
administracién de ricsgos. Estas politicas cubren ¢l ricsgoe de tasas de interés, el riesgo de erédito y
el ricsgo de liguidez.
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b)

Ll anilisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacién de las
caracteristicas del sector comereial en el Fenador,

Ricsgo por tasa de interés:

1] riespo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto v largo plazo. 1T
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. Kl endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesge de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus inslrumentos financieros. La Compaiiia, para minimizar el riesgo de tasa de
interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento solamente a tasas de interés fijas donde se
encuentra el financiamiento mediante instituciones financieras locales.

Riesgo de precio:

La Compaiiia no esld expuesta significativamente al riesgo de precios de sus servicios puesto que sus
precios de venta son coraparables con los del mercado,

Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a agaella incertidumbre {inanciera, a
distintos horizontes de tiempo relacionado con el cumplimiento de las obligaciones suseritas por
contrapartes, al momenlo de ¢jercer derechos contractuales para recibir cfectivo u otros activos
{inancieros por parte de la sociedad.

11l riesgo de crédito se gestiona a nivel del giro normal del negocio, La Compania es responsable de la
gestion y analisis del riesgo de crédito; sin embargo, no existe un 1iesgo de crédilo directo, debido a que
no manticnen cuentas por cobrar significativas con clientes, va que las ventas realizadas son facturadas
v cobradas al momento de la transaccian.

Riesgo de liquidez

Ll riesgo de liquides surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos {por gastos
operativos v finaneicros, inversiones en activos y vencimiento de dendas) v las fucntes de los
mismos.

El flujo de fondos generados por la Compania se origina por la venta de tickets, alimenlos y bebidas
para consumo de los clientes.

En el caso de exislic un déficit de caja, la Compaiifa cuenta con variadas alternativas de
financiamiento tanto de corto coma largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de erédito disponible
con hancos garantizadas por log accionistas de sus controladoras y préstamaoy directos otorgados por
su compaiiia relacionada Corporacién El Rosado S.A,

Ll cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de Ia Compaiiia considerands el
tiempo de vencimiento. T.os montos presentados en ¢l cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:
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Menos det Enlre 1 v s
2017 afio Afies
Préslamos con instituciones financieras 5.292.012 ta,024,558
Cucntas por pagar a proveedores 2,006,404 -
Cueatas por pagar a compaiting relacionadas 5.268,700 -

Menos de t Fonlret v 5
20106 ano aing
Présiamos con instituciones financieras hO60,655 B.543.716
Cuentas por pagar a proveedaores 1,664,001 -
Cnentas por pagar a compafiias relacionadas 4.0917.,702 -

Administraciom del ricsgo de capital -

Las objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son ol salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continuar como empresa en marcha con el propésite de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo v estructura de capital 6ptima. La Compariia ha iniciade sus operaciones en noviembre del 201
y actualmente posee un alte grado de utilizacion de capital de terceros (hancos y compaiiias relacionadas),

Iin la medida que empiece a generar los flujos por la maduracion de sus operaciones se espera que esta
dependencia de capital de terceros v relacionadas disminuya.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 v de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Préstamos con institnciones financierns 15.24%.054 13,454.050
Coenlas por pagar a provecdores x,006.403 £.604,0m
Cuenlas por pagar a com paiting relacionadas 3,208,700 3917702
Menos cfectivo vy cquivalentes de efectivo {g4.220.821) {2,459.459)
Denda nela th.a58,008 16,590,204
Talal patrimonio 2,031,007 1,354,323
Cuapitattotal tg,ufg. yed 17,050,017
Raliodeapalancamicnto R % g2

El apalancamiento se debe [undamentalmente a deudas contraidas con instituciones financieras para
capital de trabajo.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerre de
cada ejercicio:

X 20114

Corricnte B cariente Corrienle No corricnte
Activas financicros edidos al costy
Efecliva v cquivalentes de efectivo 4,220,821 - 2,750,459 -
Aclivog financieros medidos al costo amortizade
Cnentas por cobrar a compaiidas relavionadag 4,026,045 - 4779 -
Olras tmentas por cobrar GROLF5 - 1,004,847 -
Total aetivos linancicros A 68,300 - 34980805 -
Pasivos financieros medidos al ¢coslo amartizade
Préslamos con inslituciones financiers 4,010,760 JURTHRISTS HRRIRTP 7,490, 1i8
Cuentas por pagar a proveedores 2,060,407 - 1,604,001 -
Cuenitas por pagar a compaiias relacionadas 3,268,700 - AGITIG2 -
Otras cuenlas por mgar LAY - 15,708 -
Total pasivos financicros 10,240,201 13, 6734.103 1,038,524 7418

Valor razonable de instrumentos financieros -

i valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por eobrar i compafiias relacionadas y olros
activog ¥ pasivos financleros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plaze de estos

instrumentos y debido a que los préstamos con instituciones finuneieras devengan inlereses utilizando tasas
de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTLS DE EFECTIVO

417 a016
Caja 240,950 226,546
Banco Bolivariann CA, 157,002

[EILIED W 3] I,
Banen Guayaquil 5.A.

101,00 174,390
Banen Pichinela CA. 5a.47 308,748
Baneo Solidarin §.A. - 7
Banee del Facifico 5.A. s4.520 206,511
Banco nternacionsl 8.4, Sa2.405 176,440

220,521 2,240,450
1,244,
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

4017 2UH 6
Cucntas por eobrar por servicios de publicidad (1) 497,879 499,348
Reclamos a com pafita ascguradorn 11h 05 397,499 (2]
Antivipos a proveedores wa4,728 147,872
Otros 71,869 ENRY

920,535

1,004,847

(1) Inchiye principalmente valores por cobrar por servicios de publicidad prestados en los cines.

(2) Corresponde a valores por cobrar por reclames a compaiiia aseguradora por reparaciones efectuadas
a rulz del terremoto de abril 2016. En el afio 2017 se recuperd la totalidad de los reclamos solicitados

al cierre del afio 2016,

INVENTARIOS

Qo7
Mereaderias (1) gn6,183
Im poriaciones en Lrinsity a7 ha
Olros {2) Go7,814

20106
445,310
234,100

205,854

1,843,761

Hd5,2609

(1} Incluve principalmente compras de productos alimenticios para la reventa.

(2)  Incluye principalmente materiales adquiridos por 1a Compaiifa tales como: filtrog para pantallas

silver 3D, postes cromados, lentes polarizados, entre otros.
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INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de Jos activos intangibles se presentan a continuacion:

2017 20th

Saldos al inicio 106,446 895,620
Adiciones 102,744 135438
Amorlizacion (293.531) {(624,612)
Saldo al {inal 215,207 406,446
PRESTAMOS CON INSTITUCTONES FINANCIERAS

Interds

anual

LS

Liinego 2017 20140 2017 20106
Baneo Interaacional S.AL (1) 7791, 848 0.079.534 7.75 #0585
Banco Bolivariano C.A. {2) 4,993,740 305,782 7.7 fv.el B0
Banco Guavaguil $.A,(3) 2,458,200 zahB. 759 T g.an

Menns - Poreion corriente

15.243,053

{4,610,760)

13354050

(5,860,012)

Lao.n31,193

7,493,138

(1) Corresponde principalmente a préstamo para capital de trabajo, con plazo de 1,080 dias con

vencimtento final en ¢l afio 2022,

(2)  Corresponde principalmente a préstamos para capital de trabajo, con plazos originales de 1,080 dias

con vencimiento final en el atio 2020.

(3)  Corresponde a un préstamo para eapital de trabajo, eon plazo de 1,465 dias con vencimiento final en el

ano 2021,

Los vencimicntos anuales de las obligaciones de largo plazo son:

2016

[e R
= 1
1= o

. -

n

Fa SRS [
-

]

2,63
2,00
I,hh
1,21

ER

~

Y,

-~

Aling 201
2018 -
2014 3_‘758!;3(,;:
2020 2,029,811
z021 2,388,389
2022 1,556,720
10,023,193

7,453,148

Las garantias entregadas para cstas obligaciones corresponden a biencs inmuebles de una compafiia

relacionada.
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Arca Fevador S A (Swearsal Leuador) (1)

Precesadora Nacional de alimentos CAL Pronaca (2)
Tndustriags Alimenlicias Eeuatorianas §.A. Inaleesa (21

TFigureti 5.A. (3)

TMIC Imporia and Export Tne.
IMAX Corporation

Otros

(1) Saldos por pagar a proveador de bebidas.

2017

2AOLOT0
28227
A0anh
(7.4H9

Gtr. 870

1.0:33.041

2010

2007650
45.8090
Babo7
40,450

42.963
1.239.556

2.060.407

1.664.001

(2)  Corresponde a saldos por Ia adquisicién de alimentos para el segmento del bar.

(3)  Corresponde a saldos por pagar en la adquisieion de materiales para los cines.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTE

Movimiento:

Beneficios sociales (1) Participacion lahoral (2) Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldos al inicio 443,853 433,304 170.700 201,600 604,553 634,910
herementaos 8,060,475 8,282 497 329,932 170,700 8,390,407 8,453,197
Utilizaciones (8,055,799)  (8,281,048) (170,700} {201,600) (8,226.499) (B,483.554)
Satdoal final 438,529 433,853 329,932 170,700 768,461 004,553

{13 Corresponden a décimos terceros, cuarto, vacaciones v aportes patronales,

{2) Ver Nota 4.



SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO L 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(lixpresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS

4) Gasto de impuesto a la renta corriente y diferido -

2017 2016
Impestis s la Tenta carriente 520,857 526,876
Impuesto a la renla diferido - 53,806
526,857 580,682

b) Conciliacion Lributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuacion, se detalla la determinacién de la provisiém del impuesto a la renta del afio:

anty 2010,
Utilichad antes de participaciin laboral
e unpuesio a la renla 2.199,540 LI7.808
Menos - 15% de participacién laboral (au.3e) (170,700}
Utilicad antes del Tnpmesto o la Remia 1,869,014 9b7.ug8
Mas - Gastos no deducibles 2782 224,000
Base gravable 2,107,426 2,106,564
Tasa inpositia uq% 25%
Toymeeste a la renta 526,857 290,001
Anbicipo minimo (493,790} (520.8786)
Gasto de hupuesto a la renta cavsado (1) 520,857 526,870

{1)  El valor sc presenta neto de retenciones en la fuente y anticipos pagados por US$047,247
(2016: necto de retenciones y anticipos pagados por US$965,251); por lo cual al 31 de
diciembre del 2017 manticne un saldo a favor por 78$420,300 (2016: 1185438,375).

La relacion entre el gasto por impuesto y 1a utilidad antes de impuestos de los afies 2017 v 2016 se
muestra a continuactén:

Ulilidad del adoantesde impuesloa la renta 1.869.614 967,298
Tasa vigente 2% 25%
467,404 241,825
Efeelo fiseal de log gasios no dedocibies que no se reversarin eo of futuro 59,454 111,073
Electodel anticippminimo - 227,784
Gasto de impueste a ki renta 526857 540,681

Tasa clectiva 28% %
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c)

d)

Impucstos por recuperar ¥ por pagayr -

Los impuestos por recuperar ¥ por pagar incluyen lo siguiente:

2017 2010
Impuesios por recuperar
Impnesto a la renta {1) 420,390 438,575
ITmpueslos por pagar
Impuesto al valor agregado (IVA) 144,219 216,108
Retencienes en b fuenle por pagar 264,348 f1, 84
08,557 297,049

(1) Ver conciliacidn bributaria - contable del impuesto a la renta.
Legislacion sobre Precios de Lransferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita sc prepare ¥
remita por parte de la empresa un estudio de precios de Lranslerencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior v locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perfodo
fiscal ¥ cuve monte acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo
presentar aneso). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadag en paraisos fiscales.
El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracidn de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, INgresos y egresos.

La Administracién de la Compailia considerando que las transacciones cfectuadas en el ano 2017 son
simitaves a las efectuadas en el ano 2016, ¥ que el informe de precios de transferencia efectuado para
el afio 2016 no arrojé efectos sobre la provisién de impuesto a la renta del meneionade afio, no se
csperan impactos significativos sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2oi7.

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados linancieras, Ia Compafiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2014 a
2017, se encucntran abiertos a revisidn fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

OLros asuntos — reformas tributarias -
El 20 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Orgénica para la Reactivaciion de la Fconomia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacion de

la Leonomia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Las principales reformas que entrardn en vigencia cn el 2018, estan relacionadas con los signientes
aspectos:
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¢ Eliminacién de la obligacion de contar con un estudio actuarial para sustentar la dedncibilidad de
los gastos de jubilacién patronal y desahucio. Sélo serdan deducibles los pagos por eslos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

¢ Aumento de la Larita general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiseales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

s Cambios en los criterios para la reduccion de la tarifa del Impuesto a la Renta por lu reinversion
de utilidades. La reduccién de la tavifa de impuesto a la renta del 10% sobre ¢l monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produceiéon de bienes, incluidas las del sector manuflucturero, que posean 50% o mas
de componente tacional, y; 1il) aquellas socicdades de turismo receptivo.

o Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micre y pequenas empresas ¢ exportadores
habituales del 3% cn la tarifa de Impuesto a la Renta, Para exportadores habituales, esla tarila se
aplicard siempre que en ¢l correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

o Tl Scrvicio de Rentas Internas podra devolver total o parcislmente ¢l excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado ¥ ¢l impuesto a la renta eausado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cileulo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relucionados con sueldos por pagar, décimo tercer y
cuarto sueldo, ast como aportes patronales al seguro social obligatorieo.

e Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tagjetas de crédito y débita,
cheques o cualquicr otro medio de pago electrdnico.

¢ Se establece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada coma crédito tribulario.

De acuerdo con la Administracién de la Compatfiia, las principales reformas cont impacto a partiv del
ano 2018 son: a) el incrementoe en la tasa del Impueste a la Renta del 25% al 28%: ¥, b} los gastos para
cubrir provistoncs de jubilacion patronal y desahucio gue no serian deducibles.

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS - NO CORRIENTE

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:
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2017 2016
Tasa de descuento A.02% 4.14%
Vida laboral promedioremanente 7.7 7.7
Tasa de incrementaosalarial 1.5% 3%
Tasa deinerementode peasiones 2.50% 2.50%
Taga de martalidad e invalides (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotaeion 13.99% 11.80%
Antigiicdad para jubitlacién (hombresy mujeres) 25 ahos 25 afos

(1) Correspenden a las tablas de mortalidad publicadas por ¢l Instituto Feuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

A continuacion, se detalla el movimiento de la provision para jubilacion patronal v desahucio en el pastvo:

Fuhilacion patronat Desahucio Telal

2017 201 2017 RN LOET 2010
At decenero 577,440 167,754 208,674 114,605 786,014 480,419
Castg por servicios corrientes 206,563 147,767 (6,948 46,790 27501 184,563
Custos por intercses 29,002 16,144 8.6409 4,012 14541 20,040
Pérdidasy gananciasactuariales (210,563) 143,862 (20,886) 44,374 (291,449) PHH. 236
Ifectos por of Fragpaso de personal {1,031) (1,390) fhaz) {693 {2,564) (1,459)
Efectus de rednceiones v liquidaciones anticipadas (1o3,221)  {806,691) - - (Log,221)  (Ba.6g1)
Al st de diciembye 492,086 577,306 2b2,740 208,678 754,892 786,014

A continnacion, se detalla la composicion de las provisiones de jubilacion patronal v desahucio registradas
en el gasto:

Jubilacion patronal Degahurio Tatal

2017 anih 2017 5016 Q017 2010
Coste por servicies corrientes 20,5604 37,767 66,048 40,706 273,511 184,563
Costos por interoses 21,902 16,034 4,619 4,012 q2.541 20,046
liecto de redueciones y liguidaciones anticipadas (1} (1oy,u21) - - ~ {(1og,221)

127,244 154,801 75.587 51,708 202,831 205,560

(1) La Compaiia registrd en el 2017 ¢l efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas en el resultado
del ejercicio considerando que no es relevanie para los estados financieros tlomados on sn conjunto.

A continuacion, sc delalla la composicidn de las provisiones de jubilacion patronal v desahucio registradas
¢n otras resultados integrales:
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Jrbilacion patronal esithueio Total
2017 2016 2017 2010 2017 UNLh
Pérdidusy ganavcias actuariales (210,563} 144,802 {20,880) 44,074 (231,449) 188,206
ifecto de reduceiones y liquidaciones anticipadas - (806.691) - - - (86.691)
Elcetos por el traspaso de personal (1,931) - (633) - (2,564) -
(312,404) T RCE (21,519 44,574 {219.013) 101545

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS YV PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas duranie los afios 2017 y 2016, con
compadiias v partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacion de compaiiins relacionadas a Ias
compaflias con aceionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiia:

Ingresos

Entretenimientodel Pacifice S AL Entrepasa{}
Corporicién Bl Rosado S AL (2)

Comdere S.A,

GCastos

Corporacion ¥ Rosado S A (3)

Administradora del Pacifico 3.A. Adepasa (4)
Insey 5.A.(5)

Entretenimicnte del Pacitico S, A, Entrepasa (G)
Comdere 8.a.(7)

Panaderia del Pacifico S.A. Panpacsa

Compras de aclivos fijog
Corporaciaon Ul Rosade 8.4,

Compras de invenlarios
Corporaciim Bl Rosado S A
Cotdere 5.4,

TManaderia del Facifice S.A. Panpacsa

Fondos cntregados

Corporacitm I Rosado 8.4, (8)

207 2010
URO.545 BTG AL
GRS 41.766
lug.385 B1.803
b2y RU2.770
L7 707245 14.132.918
1.768.454 q4. 780000
2544 885 141.931
4776062 5.521.5060
- 500140
- 248
27.590.125 u5.077.538
- 788.519
FO% 000 504,508
1,300
160987 1H9.457
HG2.000 D74.248

5. 800,000

(1) Corresponde principalmente s valores por recuperar VPU {Virtual print fee} proporcionado por sus

distribuldorss de peliculas,

(2}  Corresponde principalmente a ingresos por publicidad.

(3) Incluye principalmente arriendos de activos fijos por US$13,680,000 (2016: 115811,750,000), ¥
servicios administralivos v de asesoria por US$2,620,356 (2016: USS2,179,243).
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{4) Corresponde a gastos por arrendamiento de locales comerciales por US$3,371,259 {20106
US%3,347,766) v pagos de servicios administrativos por US$1,397,194 (2016: 118%1,432,030).

{5) Corresponde a gastos por seguridad en los locales.

{6)  Corresponde a la participacion de peliculas por US$4,754,880 (2016: US$5,508,434) v gastos de
publicidad por US$20,619 (2016: US$13,162). Ver Nota 20.

(7)  En el afio 2016 inclufa principalmente gastos por alquiler de salones de eventos por US$300,000 ¥
gastos de publicidad por US$200,000.

(8} Tandos enlregados a sus compaiiias relacionadas que se recuperan al corto plazo (entre 1y 3
maeses).

Los saldos con compaiifas y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son:

2017 2016

Cuentas por cobrar
Corpuoracion El Rosado 5.A. (1) 2,003,110 3,210
Cemdere SLA.L 11,271 12,119
tntretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa 3540 31,344
{Mrosmenores 9,018 7,100
3.026,045 53.779

Cuentas por pagur
Corporacian El Rosado S.A, (2) 4,060,578 1,510,100
Administradara del Pacifico S.A. Adepasa {33 122,464 1,349,610
Inseg 8.4, 25,400 -
Entretenimiento del Pacifico 5.A, Eatrepasa a6.140 790,275
Comdere 5.A. - 54,703
Panaderia del Pacifien S A, Panpacsa 15,111 12,039
3,268,700 4.917,702

(1} Comprende al saldo pendiente de cobro de los fondos entregados cn el 2017 v que se liguidan cn el
corto plazo.

(z)  Corresponde al saldo pendiente de pago por servicios administrativos, Ver Nola 20.

() Corresponde a saldos pendientes de pago por el alquiler de locales comerciales que se liquidan hasta
en 9o dias.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, el capital social cstd representado por 13,500 acciones ordinarias de
valor nominal US$1 cada una. Al 31 de diciembre det 2017 ¥ 2016, los accionistas de Supercines S.A. son:
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Inm obiliaria Lavie S.A.

Inmobiliarin Motke 8. A,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costos y gastos

Costo

deventas

as
7h

66
A

1 OaYh

£.910

13,500

Gastos de

adminisiracion v

nperavion

Total

Pariiepacion pelienlas e fmpuestos

Consumao de mereaderias para el cine

Servictos administrativos ¥ arriendos

Sucidos v beneficios sociafes

Pariicipacidn laboral

Arriendnss y manteniniienleos en cenlios ¢omertiales
Mantenimicntoy reparacidn de equipos einstalaciones
Publicidad y propazanda

Servicios bisicos
Segu
Depreciactin y amortizaeidn

Gastos de vinjes

Crm igiones

Honerarios

Sl ros

Bonificaciones

Im puestos ¥ contribuciones
Oiras gastos de administracian

a6 1 8a1
4859385

i 665,483
6.701.756
qud,032
ALAT 2
1. 803.278
S1.15R8
tgfgang
85,0773
300851
12,247

RE
"Rz Bos
386460
348663
Thg10

ey

3,290,

26,918,151
1856385
176685089
6,741,756

FEL RS
F4n1.2d2
L2g3.878

A15R
1064005

ARz 805
286,564
148.003
Fh.010
3:296,873

31077536

02

TR0 0640

2010

Cosin

e ventas

Gastesde

administravién v

aperaciin

Talal

Participacian peliculas ¢impuestes

Consnm o de mereadering pava of eine

Servicios administzatives ¥ arriendos

Sueldos v beuefivios soviafes

Participacién laboral

Areiendas en contros com ereiales

Mantenimienloy reparacion de equipes e inslalaciones
Publicidad ¥ propaganda

Servicios basicos

Seguros

Depreciacidn y amortizacidn

Gas

Com 1sinnes

e vinjos

Honoratios

Suministras

Bonificaciones

dmpuestos y condribuciones
Otros gastes de wdministracion

an, 02212

321176

6,754,581
1T 0T a0

2716300
a2 568
854,740
[IULCR PR 1
B 58q
a.6z0.62)
[ER ]
280485
“gz,180

BT,
Rl SPX ]
120018

3.A06.a00

20122012

170,700
4716300
2005568

647460
161,745
i 585
RMAFLEN
hy.27y

ERTINY I

R

871,054

FT0S02

IEE R
3,500,900

274300508

30.081.000

Bh.1R.458
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Gaslos financiceros

2017 2016
Intereses por deudas con instituciones lnancicras 1,172,067 Ho5.171
Ctros 201,70 176,551
1,374,088 1,041,702
OTROS INGRESOS
EXSR i 20146
Ingresos por VPEF (1) 1,601,100 1,545.480
Pubticidad €23 1,871,461 1,105,542
Alquiter de pantallas de cine 15,717 2 i 6o
Recuperacion de gastos L, 08 Ha, 635
CH oo 2RB, GO L0 0
3.900,4490 3,000,756

{1) Corresponde principalmente a ingresos por VPV (Virtual print fee) facturado a sus distribuidoras de
peliculas.

(2) Incluye principaimente a ingresos por publicidad transmitida en los cines el cual es proporcionado a
clientes externos.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE LOCALLES

i) Arrendamientos de centros comerciales

En los anos 2015 al 2017 se renovaron los contratos de arrendamiento con Adminigiradora del
Pacifico §.A. Adepasa en los siguientes contros comerciales:

Inmobiliaria Centro comerejal Ubicacidn
Administradora del Pacitico il Batén Chiito
S.A. Adepasa
El Paseo Shopping Durdn
LIl Paseo Shopping Libertad
El Paseo Shopping Machala
Tl Paseo Shopping Manta
El Paseo Shopping Milagro
Fl Paseo Shopping Portovigjo
L] Paseo Shopping Quevedo
Ii] Paseo Shopping Santo Domingo
Iintre Rios Fuayacuil
Ceibos Guayaeuil
Riocentro Norte Guayaceil

Riccentro Sur Guayaquil
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iii)

1i] Paseo Shopping Riobamba

El Paseo Shopping Babahoyo

¥l Paseo Shopping Daule

El Paseo Shopping Playas

Ll Paseo Shopping Samharondén
L] Paseo Shopping il Dorado

Dichos conlratos tienen como objeto el arrendamiento del local comereial propiedad de compatiias
inmobiliarias (principalmente Inmobiliaria Lavie 8.A., Tnmobiliaria Motke S.A. ¢ Inmobiliaria
Meridional 8.A. Tnmerisa) que son administrados por Administradora del Pacifico 5.A. Adepasa, on
los cuales funcionan los cines pertenccientes a Supercines S.A. Por su parte, Supercines S.A. conviene
caneclar un canon mensual [jjo establecido contractualmente. Asl mismao, Supercines S.A. asume los
gastos por concepto de servicios basicos, impiexa y mantenimiento de los diferentes locales, Los
plazos de vigencia de los contratos fueron establecidos por un periodo de 3 afos. Durante el afio 2017
se cancelaron 1U8$3,371,259 (2016: US$13,347,766) por este concepto, los cuales se encuentran
registrados como gastos de administracién v de operacidn.

Los pagos minimos totales futuros para estos arrendamientos operalivos no cancelables son los
giguicntes:

Menosde 1 afio 3371277 B.A71.2509
Entret ¥y 5 afios 4.349.070 F.ore05a7
T.TRO.047 L9600

Arrendamientos de hienes muebles

La Compania mantiene con Corporacidn Bl Rosado 5.A. un contrato con Supercines $.A. mediante el
cual da en arrendamiento bienes muebles de su propiedad que forman parte de sus activos fijos, a fin
de que sean utilizados en los cines: g de Octubre, San Marino, Riocentro Sur, Los Ceibos ¥ Riocentro
Norte de la ciudad de Guayaquil; San Luis, Quicentro Sur v Cines 6 de Diciembre de la ciudad de
Quito; Riocentro Entre Rios en el Canton Samborondon: Bl Paseo Shopping en los cantones: Duran,
Libertad, Machala, Manla, Milagro, Portoviejo, Quevedo, Santo Domingo, Riohamba, Babahoyo,
Daule, Playas v Samborondon.

El plazo de vigencia del contrato es de un afio que se renova anualmente. Durante el 2017, se
registravon en gastos US$13,680,000 por este concepto (2016: US$11,750,000).

Prestacidn de servicios administrativos

La Compania mantiene en Corporaciéon Kl Rosade S.A. contratos con Supercines S.A, por: 1) servicios
de asesoria de personal; it) servicios de logistica; v, iii) servicios de mantenimienlo, con el objeto de
optimizar la coordinacidn, control y eficacia del negocio en los cines: 9 de Octubre, San Marine,
Riocentro Sur, Los Ceibos v Rioventro Norte de la ciudad de Guayaquil; San Luis, Quicenlro Sur y
Cines 6 de Diciembre de la ciudad de Quito; Riocenlro Entre loes en el Canton Samboronddn; El
Paseo Shopping en los cantones: Durédn, Libertad, Machala, Manta, Milagro, Portoviejo, Quevedo,
Santo Domingo, Rinhamba, Babahoyo, Daule, Playas v Samborondén,
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Ll plazo de vigencla de los mencionados contratos log cuales se renovarin automaticamente por un
aflo més, hasta que alguna de las dos partes de por lerminado los contratos.

Durante el afio 2017, se registraron en gastos por los mencionados contratos US$2,.620,356 (2016:
US$2,179,243).

Contrate de exhibicion de peliculas cinematograficas con Lntretenimiento del Pacifico
S.A. Entrepasa

La Compafiia mantiene suseritos contratos de exhibicién de peliculas en los cuales Lnlretenimiento
del Pacifico S.A. Entrepasa se compromete a proporcionar a Supercines S.A, peliculas, asi como sus
accesorios v sus anuncios de publicidad v promocién. Por su parte la Compailia pagard al distribuidor
por ka exhibicion de cada pelicula de acuerdo al porcentaje del valor nelo que se oblenga de la venta
de todas y cada una de las entradas que permitan asistir a su exhibicion; los porcentajes oscilan enlre
el 40% al 60%. Durante ¢l 2017 la Compaiia registrd en gastos US$4,754,889 (2016: US$5,508,434)
por este concepto.

EVENTOS SUBSECUENTES

LEntre el 31 de diciembre del 2017 v 1a fecha de emisidn de eslos estados [inancieros no se produjeron
eventlos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significalivo sobre
dichos estados financieros que no se havan revelado en los mismos.
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