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SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

La Compaiiia SUPERCINES SA. fue constituida el 28 de Julio de 1999 , con registro mercantil # 16857
, Nimero de expediente # 98719 , Con nimero de Ruc # 0991517723001.

Supercines SA . tiene como objeto social las Actividades de Exhibicién de Filmes en cines y teatros .

Supercines S.A., es una sociedad de nacionalidad ecuatoriana con domicilio en la ciudad de Guayaquil.

Situacién econémica del pais -

Durante el 2016 la situacién econémica del pais contintia afectada por los bajos precios de exportacion del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al ddlar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdémicas para el pais.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardias
v derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo se resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardias y se dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie hasta junio del 2017.

Por otra parte el 23 de abril de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias. Ver Nota 14.

La Administracién de la Compaifiia considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en
las operaciones, tal como una disminucién de las ventas.

En Abril 2016 , Ecuador se enfrenté a un terremoto de gran magnitud teniendo como epicentro la
provincia de Manabi dejando secuelas devastadoras . Supercines Sa en dicha provincia posee dos locales
de gran afluencia como lo son Supercines Manta y Supercines Portoviejo , los cuales durante el fenémeno
natural suscitado sufrieron afectaciones en sus instalaciones. Supercines Portoviejo estuvo cerrado
durante un lapso de aproximadamente 3 semanas ( 16 abril al 13 de mayo del 2016) y Supercines Manta
siendo uno de los mas afectados por un lapso de 3.5 meses ( 16 abril al 1 de septiembre 2016) . Este
fendémeno repercute en la economia Ecuatoriana en diversos aspectos y con ello origino con afectaciones a
los ingresos de la compafiia.
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Déficit de capital de trabajo -

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia reporta un déficit de capital de trabajo de
aproximadamente US$7,747,000 y US$16,921,000, respectivamente, originados principalmente por la
compra de equipos e instalaciones para el equipamiento de los diferentes locales aperturados en afos
anteriores, aumentando de esta forma su endeudamiento con instituciones financieras. Pese a lo indicado,
al cierre del ejercicio 2016 la Compaiiia ha cumplido con sus obligaciones con terceros y su generacién de
flujos futuros operativos le permite pagar sus obligaciones contraidas.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 12 de
Abril del 2017 del Gerente General de la Compafifa y posteriormente seran puestos a consideracién de la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafila se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histoérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraciéon de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacion obligatoria
para cjercicios

Norma ‘I'ema iniciandos a partir de:
Nu~ 7 tnmicndas que incorporanrevelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus 1de enero 2017
pasivos derivados de las actividades de linanciacion.
NIC 12 Enmicndas que establecen elreconocimicnto de activos porimpues(os dileridos porpérdidas no Ide enero 2017

realizadas, yacliran como contabilizar los activos porimpucsios dilerdos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valorrazonable.

NI 12 Mcjoras conrespecto afa clarificacion delalcance de 1a norma "informacion a revelarsobre Ide encro 2017
participaciones cn otras entidades™.

NI 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada 0 una cmpresa conjunta a suvalor Ide enero 2018
razonable.

NIC 40 Iinmicndas que clasifican aspectos relerentes a las trans ferencias de propicdades de inversiony Ide encro 201

que lag mismas deben realizars e cuando hayun cambio demostrable encluso delactivo.

NHIY 1 Enmicndas relacionadas a la climinaciin de las exenciones a corlo plizo para los adoptantes por tde enero 2018
primera vezconrespecto a la NIIE 7, 0a NIC 19 y la NIIF {0,

NIt 2 Iinmicndas que aclaran cé mo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas Ide enero 2018
enacciones.

NI 4 Isnmicndas a la NIV 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NI 9 (Ins trumentos Ide encro 20118
linancicros ).
Corresponde a la revision linalde Ia NIl 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC

NI 9 39 ysus guifas de aplicacion. tde encro 2018

Nt 15 Publicacion de la norma "Reconocimicnto de los ingresos procedentes de los contratos con los Ide enero 201
clicntes”, ¢sta norma reemplazard a la NIC Ny 18,

WRIC 22 Achiracidn sobre transacciones en moneda ¢xtranjera 0 partes de (ransacciones en las que existe lde encro 2018
una contraprestacidon denominada o tasada ¢nuna moneda extranjera.

NIE 16 P ublicacion de la norma "Arrendamicntos” ¢sta norma reemplazard a la NIC 17, Ide enero 2019

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Cambio en politica contable -

La Compaiifa durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compafiia, como se establece en la referida enmienda,
procedio para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del
2015 como se detalla a continuacion:

Provisiones por beneficios post - empleo Patrimonio
Jubilacion Resultados
patronal Desahucio Total acumulados
Saldos previamente al 1 de eneto del 2015 328.573 66.630 395.203 345.978
Efecto de adopeidbn de enmienda a la NIC 19 98.070 29.862 127.932 (127.932)
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2015 (Nota 15) 426.643 96.492 523.135 218.046
Saldos registrados previamente al 31 de diciembre del 2015 269.684 82.803 352.487 792.420
Efecto de adopeidn de enmienda a la NIC 19 al 1 de enero del 2015 98.070 29.862 127.932 (127.932)
Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2015 (Nota 15) 367.754 112.665 480.419 664.488

(1) El efecto de este asunto sobre los resultados del 2015 fue de aproximadamente US$78,000 que fue
registrado contra resultados de afios anteriores, pues su monto no es significativo considerando los
estados financieros en su conjunto.
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Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacién de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificaciéon a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en
1a cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficiarios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.36% y
4.15%, respectivamente.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en doélares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dolares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo y depdsitos en bancos.
Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaifia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de tales categorias se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por cuentas por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacidén financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadasy
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaififa valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicién posterior -

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

(i)

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Representan los montos adeudados por
entidades relacionadas, por publicidad transmitida en los cines de la Compaiifa. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a servicios de
publicidad y alquiler de salas en los cines. Estas cuentas se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan hasta
en 180 dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)

(i1

Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difiere de su valor razonable, pues estan contratadas a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta en 9o dias.
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(iii) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden principalmente a: a)
cuentas denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de

bienes y servicios) y b) cuentas por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados por servicios recibidos o productos
adquiridos pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 60
dias.

b) Financiamiento con relacionadas: Por préstamos recibidos de Corporacién El
Rosado S.A. Estas cuentas se registran a su valor nominal, el cual no difiere
significativamente de su costo amortizado pues no devengan intereses, y se
liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Companfia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Administracién considera que el estado
actual de sus activos financieros no requiere una provisién para cubrir deterioros.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios incluye el costo de adquisicién de las mercaderias, los costos de importacién y los impuestos
no recuperables. Los productos para la reventa son valorados utilizando el método promedio ponderado,
el cual es utilizado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El valor neto de realizacién
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta.
Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compafifa estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida 1til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numers de afios
Instalaciones 10
MMuebles v enseres 10
Equipes de computacitn . 3
Equipos de seguridad 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se registran en resultados en el periodo en que se incurren en el estado
de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la Compaifiia se han liquidado en plazos inferiores a un
ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Intangibles -

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Corresponden principalmente a los costos de adquisicion de licencias de software. La
amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de
su vida (til estimada (3 anos).

Deterioro de activos no finaneieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y amortizacién (activos intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podran recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015 no se han reconocido pérdidas por deterioro de gctivos no financieros
(propiedades y equipo y activos intangibles), debido a que la Administracién considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiia.
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.,

Impuesto a la renta corriente

Kl cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio 2016, en caso
de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se informe la
participacidn accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertirA en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aphcable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En el afio 2016 y 2015 la Compafifa registré6 como Impuesto a la renta causado el valor determinado del
anticipo minimo, debido a que este monto fue mayor al valor determinado del calculo del 25% sobre la
utilidad gravable.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones -
La Compaiiia reconoce provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como

resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
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mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Beneficios a empleados -
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
y de operacion.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaifiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su
vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, asi como los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas a partir del afio 2016
se registran en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.
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Reservas -
Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposicién
de la Junta General de Accionistas de la Compaiifa.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcidén por primera vez de las
“NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopeidén por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdémico
concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos -

Ingresos ordinarios por venta de servicios — Segmento cines:

Los ingresos de este segmento, que en su mayoria son al contado, se reconocen al momento de la venta de
boletos de entrada para las exhibiciones. Los costos son aquellos relacionados con la contratacién de
peliculas, los cuales son reconocidos en resultados de acuerdo al porcentaje de recaudacién establecido con
cada distribuidora.

Ingresos ordinarios por venta de servicios - Segmento bar:

Los ingresos de este segmento, que en su mayoria son al contado, se reconocen cuando la Compafiia ha
entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y se ha recibido el efectivo del cliente. Los
costos son aquellos relacionados con la generacion de estos ingresos, representados bésicamente por el costo
de los productos adquiridos y vendidos.

Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Propiedades y equipos y activos intangibles: La determinacién de las vidas Gtiles que se evalian al
cierre de cada afio a fin de determinar la vida Gtil econdémica de estos bienes.

s Provisiones por beneficios a_los _empleados: Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracién de riesgos. La gerencia General de la Compafiia
identifica, evaltia y cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compania.

a) Riesgo de mercado
En el transcurso normal de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a una variedad de riesgos
financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacién de politicas y procedimientos de
administracién de riesgos. Estas politicas cubren el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y

el riesgo de liquidez.

El analisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

Riesgo por tasa de interés:

La deuda financiera de la Compafiia estd pactada a una tasa de interés indexada a tasa de interés
local y que se reajusta trimestralmente.
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Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la posicién financiera de la Compafiia, es por
esto que como politica se establece principalmente la revision periédica de las tasas de interés de las
principales obligaciones de la Compaiiia.

Riesgo de precio:

b)

c)

La Compafia no esta expuesta significativamente al riesgo de precios de sus servicios puesto que sus
precios de venta son comparables con los del mercado.

Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera, a
distintos horizontes de tiempo relacionado con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos
financieros por parte de la sociedad.

El riesgo de crédito se gestiona a nivel del giro normal del negocio. La Compaiiia es responsable de la
gestion y andlisis del riesgo de crédito; sin embargo, no existe un riesgo de crédito directo, debido a que
no mantienen cuentas por cobrar significativas con clientes, ya que las ventas realizadas son facturadas
y cobradas al momento de darse.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los
mismos.

El flujo de fondos generados por la Compafia se origina por la venta de tickets, alimentos y bebidas
para consumo de los clientes.

En el caso de existir un déficit de caja, la Compafia cuenta con variadas alternativas de
financiamiento tanto de corto como largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de crédito disponible
con bancos garantizadas por los accionistas de sus controladoras y préstamos directos otorgados por
su compaiiia relacionada Corporaciéon El Rosado S.A.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el tiempo
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados:

2010
Préstamos con instituciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafifasrelacionadas

201
Préstamos con instituciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas

Administracion del riesgo de capital -

Menos de 1
afio

Entre1y 2
ailos

6,660,655
1,664,001
3,917,702

Menos de 1
ano

8,593,746

Entrei1y 2
afnos

6,040,051
1,928,677
13,724,900

1,042,558

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital 6ptima. La Compaiiia ha iniciado sus operaciones en noviembre del 2011
y actualmente posee un alto grado de utilizacion de capital de terceros (bancos y compaiiias relacionadas).
En la medida que empiece a generar los flujos por la maduraciéon de sus operaciones se espera que esta

dependencia de capital de terceros y relacionadas disminuya.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

Préstamos con institucionesfinancieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentaspor pagar a compafifas relacionadas
Menos efectivoy equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

2016 2015

13,354,050 6,748,153
1,664,001 1,928,677
3,917,702 13,724,906
(2,339,459) (2,925,208)
16,596,294 19,476,528
1,354,323 1,069,252
17,950,617 20,545,780
92% 95%

El apalancamiento se debe fundamentalmente a deudas contraidas con instituciones financieras para

capital de trabajo.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
I'fectivo y cquivalentes de efectivo 2,339,459 - 2,025,208 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a compatiias relacionadas 53,779 - 73,218 -
Otras cuentas por cobrar 1,004,847 - 779,496 -
Total activos financieros 3,308,085 - 3,777,922 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con instituciones financieras 5,860,912 7,493,138 5,728,725 1,019,428
Cuentas por pagar a proveedores 1,664,001 - 1,928,677 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 3,917,702 - 13,724,906 -
Otras cuentas por pagar 195,708 . 23,047 -
Total pasivos financieros 11,638,323 7,493,138 21,405,355 1,019,428

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otros
activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos y debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas
de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

201 2015

Caja 220,546 220,780
Banco Bolivariano C.A. 1,157,962 1,068,614
Banco Guayaquil S.A. 174,390 105,474
Banco Pichincha C.A. 308,748 338,711
Banco Unibanco S.A. 70 93
Banco del Pacifico S.A. 296,511 485,548
Banco Internacional S.A. 175,232 705,988

2,339,459 2,025,208
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2016 2015
Cuentas por cobrar por servicios de publicidad (1) 399,338 646,136
Reclamos a com pafiia aseguradora (2) 397,499 -
Anticipos a proveedores 137,872 42,581
Otros 70,138 90,779
1,004,847 779,496

(1) Incluye principalmente valores por cobrar por servicios de publicidad prestados en los cines.

{2) Corresponde a rubros que se pagaron por las reparaciones suscitadas a raiz del terremoto de abril
2016 en el cual los locales de manta , Portoviejo situados en la provincia de Manabi fueron los més
afectados por el fenémeno natural .

INVENTARIOS
o1 f 2015
Mercaderias (1) 445,310 998,324
Otros (2) 439,959 217,267
885,260 1,215,591

(1) Incluye principalmente compras de materia prima para la venta de snacks.

(2) Incluye principalmente materiales adquiridos por la Compafiia tales como: filtros para pantallas
silver 3D, postes cromados, lentes polarizados, entre otros.
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INTANGIBLES

Ll movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

2016 2015
Saldos al inicio 895,620 955,686
Adiciones 135,438 566,910 (1)
Amortizacion . (624,612) (626,976)
Saldo al final 406,446 895,620

(1) Incluye la adquisicién de licencias de software por US$535,285 utilizado en la facturacién de la

taquilla.

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Interés
anual
%
Banco 2016 2015 2016 201
Banco Internacional 8,A. (1) 6,979,539 4,726,866 8.95 7.9
Banco Bolivariano C.A. (2) 3,405,752 2,021,287 8.11 7-8
Bancode Guavaquil S.A. 2,968,759 - 8.25 8.25
13,354,050 6,748,153
Menos - Porcién corriente (5,860,912) (5,728,725)
7,493,138 1,019,428

(1)  Corresponde principalmente a préstamos para capital de trabajo, con plazos originales de 1,825 dias

con vencimiento final en el afio 2021.

(2) Corresponde principalmente a préstamos para capital de trabajo, con plazos originales de 1,099 dias

con vencimiento final en el afio 2019.

Los vencimientos anuales de las obligaciones de largo plazo son:

Atips 2016 2015
2017 - 1,019,428
201§ 2.63g9,122 -
el o] 2,090,722 -
2020 1,552,657 -
2021 1,210,637 -
7,493,138 1,019,428

Las garantias entregadas para estas obligaciones corresponden a bienes inmuebles de una compaiiia

relacionada.
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2016 2015
Arca Ecuador S.A. (1) 203,656 200,975
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. Pronaca (2) 45,899 58,001
Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. (Inalecsa) (2) 82,637 -
Figureti S.A. (3) 49,450 70,128
IMAX Corporation (4) 42,963 N
Venus Films S.A. - 254,719
Otros 1,239,396 1,344,854
1,664,001 1,928,677

(1)  Saldos por pagar a proveedor de bebidas.
(2)  Corresponde a saldos por la adquisicién de alimentos para el segmento del bar.
(3)  Corresponde a saldos por pagar en la adquisicion materiales para los cines.
(4)  Corresponde a saldos por pagar por mantenimiento para las salas de cine
BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES
Movimiento:

Beneficios sociales (1) Participacion laboral (2) Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldos al inicio 433,304 451,439 201,606 78,505 634,910 529,944
Incrementos 8,282,497 8,246,833 170,700 201,606 8,453,197 8,448,439
Pagosy /o utilizaciones (8,281,948)  (8,264,968) (201,606) (78,505) (8,483,554) (8,343.,473)
Saldo al final 433,853 433,304 170,700 201,606 604,553 634,910
(1) Corresponden a décimos terceros, cuarto, vacaciones y aportes patronales.
(2)Ver Nota 14.
IMPUESTOS
a) Gasto de impuesto a la renta corriente y diferido -

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 526,876 348,944
Impuesto a la renta diferido 53806 -
580,682 348,944
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b) Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuacién se detalla la determinacién de la provisiéon del impuesto a la renta del afio:

Utilidad antes de participaci6n laboral
e impuesto a la renta

Menos - 15% de participacién laboral
Utilidad antes del Impuesto a la Renta
Mas - Gastos no deducibles

Basc gravable

Tasa impositiva
Impuesto a la renta
Anticipo minimo

Gasto de Impuesto a Ja renta causado (1)

2016 2015
1,137,998 1,344,042
(170,700) (201,606)

967,298 1,142,436
229,006 132,459
1,190,364 1,274,895
25% 25%
299,091 318,724
(526,876) (348,944)
520,876 (1) 348,944 (1)

(1) El valor se presenta neto de retenciones en la fuente y anticipos pagados por US$965,251
(2015: neto de retenciones y anticipos pagados por US$772,132); por lo cual al 31 de
diciembre del 2016 un saldo a favor por US$438,375 (2015: US$423,188).

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se

muestra a continuacién:

Utilidad del afio antes de impuesto a la renta
Tasa vigente

Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversarén en el futuro
Efecto del anticipo minimo

Gasto de impuesto a la renta

Tasa efectiva

¢) Impuestos por recuperary por pagar -
Los impuestos por recuperar y por pagar incluyen lo siguiente:

Impuestos por recuperar
Impuesto a la renta (1)

Impuestos por pagar
Impuesto al valor agregado (IVA)
Retenciones en la fuente por pagar

2016 2015
967.298 1.142.436
25% 25%
241.825 285.609
111.073 33.115
227.784 30.220
580.682 348.944
60% 31%
2016 2015
438,375 423,188
216,108 190,503
81,841 181,608
297,949 372,201
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(1) Corresponde principalmente a crédito tributario de retenciones por Impuesto a la renta de afios
anteriores.

d) Impuesto a la renta diferido -

e)

g)

El movimiento de la cuenta impuestos a la renta diferido activo es el siguiente:

Provisién por
jubilacién patronal

Alt deeneroy 31 de diciembre del 2015 53,806
Movimiento del afio (53,806)

Saldo al 31 de diciembre del 2016 -

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compafilas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe 0 US$3,000,000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.
El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaifiia considerando que las transacciones efectuadas en el afio 2016 son
similares a las efectuadas en el afio 2015, y que ¢l informe de precios de transferencia efectuado para
el aflo 2015 no arrojé efectos sobre la provisién de impuesto a la renta del mencionado afio, no se
esperan impactos significativos sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2016.

Situacién fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2014 a
2016, se encuentran abiertos a revisidn fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Otros asuntos — reformas tributarias -
En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgéanica para el Equilibrio de la Finanzas Publicas” y
“Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se
establecen reformas tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

o Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afo.

o Contribucién del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.
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La Administracién de la Compafiia realiz6 el pago de la mencionada contribucién por un valor
aproximado de US$38,000, en adicién a esto, estima que no existen impactos significativos en las

operaciones de la Compafiia.

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composicién:

Jubilacién patronal
Desahucio

(*) Ver Nota 2.2.

Rcestructurados (*)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciem bre del Al1 de enero
2016 2015 del 2015
577,336 367,754 426,643
208,678 112,665 96,492
786,014 480,419 523,135

A continuacién se detalla el movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo:

Jubilacion patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2010 2015

Al 1 de enero (1) 367.754 426.643 112.665 96.492 480.419 523.135
Costo par servicios corrientes 137.767 132.992 46.796 18.930 184.503 151.922
Costos por interescs 16.034 21.488 4.912 4.280 20.946 25.768
Pérdidas y ganancias actuariales (2) 143.862 (61.798) 44.374 (22.778) 188.236 (84.576)
Efectos por el traspaso de personal (1.390) - (69) - (1.459) -

Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (2) (86.691) (151.571) - 15.741 (86.691) (135.830)
Al 31 de diciembre 577336 367.754 208.678 112.665 786.014 480.419
(1) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.

(2)

A partir del afio 2016 se registran en el rubro de otros resultados integrales. En el afio 2015 se debian

registrar en el rubro de otros resultados integrales; sin embargo, la Compafiia registrd estos valores

en los gastos del afio.

A continuacién se detalla la composicién de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio registradas

en el gasto:

Jubilacidn patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costo por servicios corrientes 137.767 132.992 46.796 18.930 184.563 151.922
Costos por intercses 16.034 21,488 4.912 4.280 20.946 25.768
Pérdidas v ganancias actuariales (1.386) (61.798) (70) (22.778) (1.456) (84.576)
Efcetos de reducciones y liquidaciones anticipadas - (151.571) - 15.741 - (135.830)
152.415 (58.889) __51.638 16.173 204.053 (42.716)
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A continuacién se detalla la composicién de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio registradas

en otros resultados integrales:

Jubilacidén patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Pérdidasy ganancias actuariales 143,862 - 44,374 - 188,236
Ifecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (86,691) - - - (86,691)
57,171 - 44,374 - 101,545
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:
2016 201
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Vida laboral promedioremanente 7.7 7.9
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Antigliedad para jubilaciéon (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afos

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015, con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaifiias relacionadas a las
companias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

2016 2015
Ingresos
Entretenimicnto del Pacifico S.A. Entrepasa(1) 479.141 522.052
Corporacion El Rosado S.A. (2) 41.766 14.411
Inmobiliaria Motke S.A. -
Comdere S.A. 81.863 07.553
502.770 604.016
Gastos
Corporacién El Rosado S.A. (3) 14.132.918 15.991.815
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa (4) 4.780.696 4.556.740
Inseg S.A. (5) 141.931 345.600
Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa (6) 5.521.596 7.327.203
Comdere S.A. (7) 500.149 150.000
Panaderia del Pacifico S.A. Panpacsa 248 6.062
25.077.538 28.377.420
Compras de aclivos fijos
Corporacion ¥l Rosado S.A. 788.519 1.295
Compras de inventarios
Corporacion Il Rosado S.A. 503.508 810.951
Comdere S.A. 1.300 -
Panaderia del Pacifico S.A. Panpacsa 169.437 -
674.245 810.951
Fondos Otorgados
Corporacién Fl Rosado S.A. 100.000,00
100.000 -
Fondos recibidos
Corporacién ¥l Rosado S.A. 105000
- 105.000

(69)

(2)
3)

(4)

(5)
(6)

@]

Corresponde principalmente a valores por recuperar VPF (Virtual print fee) proporcionado por sus
distribuidoras de peliculas.

Corresponde principalmente a ingresos por publicidad.

Incluye principalmente arriendos de activos fijos por US$11,750,00 (2015: US$12,600,000) y
servicios administrativos y de asesoria por US$2,179,243 (2015: US$3,021,092).

Corresponde a gastos por arrendamiento de locales comerciales por US$3,347,766 (2015:
US$3,371,258) y pagos de servicios administrativos por US$1,432,930 (2015: US$1,185,482).

Corresponde a gastos por seguridad en los locales.

Corresponde a la participacién de peliculas por US$5,508,434 (2015: US$7,208,326) y gastos de
publicidad por US$13,162 (2015: US$28,877).Ver Nota 20.

Comprende principalmente a gastos por alquiler de salones de eventos por US$300,000 (2015:
US$150.000 y gastos de publicidad por US$200,000
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Los saldos con compafiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son:

Cuentas por cobrar

Corporacion El Rosado S.A.

Comdere S.A.

Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa
OGtros menores

Cuentas por pagar

Corporaciéon El Rosado S.A. (1)
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa (2)

Inseg S.A.

Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa
Comdere S.A.

Panaderia del Pacifico S.A. Panpacsa

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago por servicios administrativos.

2016 2015
3,210 971
12,119 5,635
31,344 66,612

7,106 -
53,779 73,218
1,710,109 11,402,743
1,349,616 1,491,387
- 12,035
790,275 784,953
54,763 -
12,939 33,788
3,917,702 13,724,906

(2) Corresponde a saldos pendientes de pago por el alquiler de locales comerciales que se liquidan hasta

en 90 dias.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social esta representado por 13,500 acciones ordinarias de
valor nominal US$1 cada una. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de Supercines S.A. son:

Inm obiliaria Lavie S.A.

Inmobiliaria Motke S.A.

%

66%
34%

uUss$
8,910
4,590

100%

13,500
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costos y gastos

N
<
-
=N

Participacion peliculas e im puestos
Compras de mercaderias para el cine
Servicios administrativosy arriendos
Sueldos y beneficios sociales
Participacién laboral

Arriendos en centros comerciales

Mantenimientoy reparacion de equipos e instalaciones

Publicidad y propaganda
Servicios basicos

Seguros

Depreciacion y amortizacion
Gastos de viajes

Comisiones

Honorarios

Suministros

Bonificaciones

Impuestosy contribuciones
QOtros gastos de administracion

2015

Participacion peliculas

Compras de mercaderias para el cine
Servicios administrativos y arriendos
Sueldos y beneficios sociales
Participacion laboral

Arriendos en centros comerciales
Mantenimiento y reparacion de equipos e instalaciones
Publicidad y propaganda

Servicios basicos

Seguros

Depreciacion y amortizacion

Gastos de viajes

Comisiones

Honararios

Suministros

Bonificaciones

Impuestos y contribuciones

Otros gastos de administracion

Costo

de ventas

Gastos de
administracién y

operacion

Total

23,122,312 - 23,122,312
4,211,746 - 4,211,746
- 13,975,558 13,975,558
- 6,759,583 6,759,583
- 170,700 170,700
- 3,716,300 3,716,300
- 2,025,568 2,025,568
- 554,746 554,746
- 1,961,715 1,961,715
- 88.585 88,585
- 3,620,624 3,620,624
- 63,273 63,273
- 280,385 280,385
- 792,180 792,180
- 871,054 871,054
- 570,702 570,702
- 124,018 124,018
- 3,506,909 3,500,909
27,334,058 39,081,900 66,115,958
Gastos de
Costo administracion y
de ventas operacion B M, o
25,065,019 - 25,665,019
1799,025 - 4,799,025
- 15,421,050 15,421,050
- 6,616,772 6,016,772
- 201,606 201,606
- 3:521,258 3,521,258
. 2,294,094 2,294,094
- 483,787 483,787
- 1,647,460 1,647,460
- 90,673 90,673
- 3,801,214 3,801,214
- 21,933 21,933
- 269,149 269,149
- 939,839 939,839
- 1,291,980 1,291,980
- 472,173 472,173
- 2,432,644 2,432,644
- 987,304 987304
30,464,044 40,492,936 70,956,080
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Gastos financieros

2016 2015
Intereses por deudasoon instituciones financieras Bos5,171 528,014
Otros 176,551 122,353
1,041,702 650,869

OTROS INGRESOS

2016 2015
Ingresos por VPF (1) 1.545.480 1.332.840
Publicidad (2) 1.193.532 1.476.587
Alquiler de Pantallas de cines 226.170 496.598
Recuperacion de gastos 83.635 85.603
otros 11.941 15.101
3.060.758 3.406.729

(1) Corresponde principalmente a ingresos por VPF (Virtual print fee) facturado a sus distribuidoras de
peliculas.

(2) Incluye principalmente a ingresos por publicidad transmitida en los cines el cual es proporcionado a
clientes externos.
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CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE LOCALES

Arrendamientos de centros comerciales

La Compania en el 2014, ha suscrito contratos de arrendamiento con Administradora del Pacifico S.A.
Adepasa en los siguientes centros comerciales:

Inmobiliaria Centro comercial Ubicacién

Administradora del Pacifico El Batan Quito

S.A. (Adepasa).
El Paseo Shopping Duran
El Paseo Shopping Libertad
El Paseo Shopping Machala
El Paseo Shopping Manta
El Paseo Shopping Milagro
El Paseo Shopping Portoviejo
El Paseo Shopping Quevedo
El Paseo Shopping Santo Domingo
Entre Rios Guayaquil
Ceibos Guayaquil
Riocentro Norte Guayaquil
Riocentro Sur Guayaquil
El Paseo Shopping Riobamba
El Paseo Shopping Babahoyo
El Paseo Shopping Daule
El Paseo Shopping Playas
El Paseo Shopping Samborondén
El Paseo Shopping Dorado

Dichos contratos tienen como objeto el arrendamiento del local comercial propiedad de compafiias
inmobiliarias (principalmente Inmobiliaria Lavie S.A., Inmobiliaria Motke S.A. e Inmobiliaria Meridional
S.A. Inmerisa) que son administrados por Administradora del Pacifico S.A. Adepasa, en los cuales
funcionan los cines pertenecientes a Supercines S.A. Por su parte, Supercines S.A. conviene cancelar un
canon mensual, el mismo que se incrementard cada afio en funcién de la tasa anual de inflacién
determinado por el Gobierno Nacional y previo acuerdo entre las partes. Asi mismo, Supercines S.A.
asume los gastos por concepto de servicios basicos, limpieza y mantenimiento de los diferentes locales.
Durante el afio 2016 se cancelaron US$3,347,766 (2015: US$3,521,258) por este concepto, los cuales se
encuentran registrados como gastos de administracién y de operacién.

Arrendamientos de bienes muebles

En el 2015 Corporacion El Rosado S.A. suscribi6 un contrato con Supercines S.A. mediante el cual da en
arrendamiento bienes muebles de su propiedad que forman parte de sus activos fijos, a fin de que sean
utilizados en los cines: 9 de Octubre, San Marino, Riocentro Sur, Los Ceibos y Riocentro Norte de la
ciudad de Guayaquil; San Luis, Quicentro Sur y Cines 6 de Diciembre de la ciudad de Quito; Riocentro
Entre Rios en el Cantéon Samborondén; El Paseo Shopping en los cantones: Duran, Libertad, Machala,
Manta, Milagro, Portoviejo, Quevedo, Santo Domingo, Riobamba, Babahoyo, Daule, Playas y
Samborondén.
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e et Lo

El plazo de vigencia del contrato es de un afo a partir del 1 de enero del 2015. Durante el 2016 se
registraron en gastos US$11,750,000 por este concepto (2015: US$12,600,000).

Prestacion de servicios administrativos

En el 2016 Corporacién El Rosado S.A. suseribié contratos con Supercines S.A. por: i) servicios de asesoria
de personal; i) servicios de logistica; y, iii) servicios de mantenimiento, con el objeto de optimizar la
coordinacién, control y eficacia del negocio en los cines: 9 de Octubre, San Marino, Riocentro Sur, Los
Ceibos y Riocentro Norte de la ciudad de Guayaquil; San Luis, Quicentro Sur y Cines 6 de Diciembre de la
ciudad de Quito; Riocentro Entre Rios en el Cantén Samborondén; El Paseo Shopping en los cantones:
Duréan, Libertad, Machala, Manta, Milagro, Portoviejo, Quevedo, Santo Domingo, Riobamba, Babahoyo,
Daule, Playas y Samboronddn.

El plazo de vigencia de los mencionados contratos es de un afio a partir del 1 de enero del 2016, los cuales
se renovardn automaticamente por un afio més, hasta que alguna de las dos partes de por terminado los
contratos.

Durante el 2016 se registraron en gastos por los mencionados contratos US$485.243 , US$45,315 y
US$1,694,000, respectivamente (2015: 3,021,092).

Contrato de exhibicion de peliculas cinematograficas con Entretenimiento del Pacifico S.A.
Entrepasa

Durante el afio 2016, la Compafifa suscribié6 contratos de exhibicién de peliculas en el cual
Entretenimiento del pacifico S.A. Entrepasa se compromete a proporcionar a Supercines S.A. peliculas asi
como sus accesorios y sus anuncios de publicidad y promocién. Por su parte la Compaiia pagara al
distribuidor por la exhibicién de cada pelicula de acuerdo al porcentaje del valor neto que se obtenga de la
venta de todas y cada una de las entradas que permitan asistir a su exhibicién; los porcentajes oscilan
entre el 40% al 60%. Durante el 2016 la Compafiia registro en gastos US$5,508,434 (2015: US$7,298,326)
por este concepto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

CPA. KEYCO BURGOS
CONTADORA GENERAL
Cl: 0913751632
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