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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los accionistas de
Supercines S.A.

Guayaquil, 12 de abril del 2017
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Supercines S.A. (“la Compaiiia”) que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Supercines S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempeiio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorta de los estados financieros”™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Supercines S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que como se indica en la Nota 16 a los estados financieros, al 31
de diciembre del 2016 la Compaiiia mantiene saldos por pagar a corto plazo con compafiias y partes
relacionadas por aproximadamente US$3,900,000. Adicionalmente, durante el 2016 efectud
transacciones con dichas compafiias que representan ingresos y costos para la Compaiiia por los montos
que se exponen en la mencionada Nota.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual del Gerente General (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre
los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales
en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por
el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Supercines S.A. es responsable de la preparacioén y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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opinién, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informaci6n revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: 011

Jowsifioree,

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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SUPERCINES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Activos corrientes

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades y equipos

Intangibles

Impuesto a la renta diferido
Total activos no corrientes

Total activos

(*) Ver Nota=2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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Reestructurados (*)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al 1 de enero del

del 2016 del 2015 2015
2,339,459 2,925,208 2,393,097
53,779 73,218 465,021
1,004,847 779,496 488,413
438,375 423,188 305,015
885,260 1,215,591 886,716
71,342 74,344 71,852
4,793,071 5:491,045 4,610,114
16,974,783 18,541,004 20,531,029
406,446 805,620 955,686
- 53,806 53,806
17,381,229 19,490,520 21,540,521
22,174,300 24,981,565 26,150,635
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SUPERCINES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo y patrimonio

Pasivos
Pasivos corrientes

Préstamos con instituciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

Otras cuentas por pagar

Otros impuestos y retenciones

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos con instituciones financieras
Beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

*) Ver Nota 2.2.

Nota

1
12
16

14
13

1
15

17

Reestructurados (*)
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al1 de enero del
del 2016 del 2015 2015

5,860,912 5,728,725 7,283,686
1,664,001 1,928,677 3,832,801
3,917,702 13,724,906 11,468,760
195,708 23,047 207,742
297,949 372,201 153,717
604,553 634,910 520,944
12,540,825 22,412,466 23,476,740
7,493,138 1,019,428 1,875,000
786,014 480,419 523,135
8,279,152 1,499,847 2,398,135
20,819,977 23,912,313 25,874,875
13,500 13,500 13,500
1,184,756 391,264 44,214
156,067 664,488 218,046
1,354,323 1,069,252 275,760
22,174,300 24,981,565 26,150,635

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SUPERCINES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota

Ingresos

Costo de ventas 18
Utilidad bruta

Gastos de administracion y operacién 18

Otros ingresos 19
Utilidad operacional

Gastos financieros 18
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 14
Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado del ejercicio

Pérdidas actuariales 15

Resultado integral del afio

2016 201
65,364,202 69,343,556
(27,334,058) (30,464,044)
38,030,144 38,879,512
(39,081,900) (40,492,936)
3,060,756 3,406,729
2,009,000 1,793,305
(1,041,702) (650,869)
967,208 1,142,436
(580,682) (348,944)
286,616 793,492
(101,545) )
285,071 793,492

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SUPERCINES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta 967,208 1,142,436
Mis cargos (menos créditos) a resultados que no representan movimientos
de efectivo:
Depreciacién y amortizacion gy10 3,620,624 3,801,095
Participacion laboral 13 170,700 201,606
Gastos financieros 18 865,171 528,014
Provision para jubilacion patronal y desahucio 15 205,500 (42,716)
5,829,302 5,630,435
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 19,439 391,803
Otras cuentas por cobrar {225,351) (291,083)
Impuestos por recuperar {15,187) (118,173)
Inventarios 330,322 (328,875)
Gastos pagados por anticipado 3,002 (2,491)
Cuentas por pagar a proveedores (264,676) (1,904,214)
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (9,685,178) 10,568,043
Otras cuentas por pagar 172,661 (184,695)
Otros impuestos y retenciones (74,252) 218,485
Beneficios a empleados 549 (18,135)
(3,909,369) 13,961,100
Pago de impuesto a la renta (526,876) (348.944)
Pago de intereses (794,932) (500,082)
Pago de participacion laboral 13 (201,606) (78,505)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (5,432,783) 13,033,569
Flujo de efectvo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades y equipos g (1,429,701) (1,191,318)
Bajas de propiedades y equipos 9 - 7,134
Adiciones de intangibles 10 (135.438) (566,010)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (1,565,149) (1,751,094)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Nuevos préstamos con instituciones financieras 14,700,000 5,633,369
Pago de capital e intereses en obligaciones financieras (8,164,342) (8,071,836)
Aumento de cuentas por pagar a compafiias relacionadas - 105,000
Pago de cuentas por pagar a compaiias relacionadas {123.485) (8,416,897)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 6,412,173 (10,750,364)
(Disminucién) Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo {585,749} 532,111
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2,025,208 2,393,097
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano [} 2,330,459 2,025,208

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A4 L
Ing. f5ad Czarhinski "~ —€PA. Keyco Burgds
rente General Contadora General
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l.

a)

b)

SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Supercines S.A. (en adelante la Compaiiia), es una sociedad de nacionalidad ecuatoriana con domicilio en
la ciudad de Guayaquil, constituida el 22 de julio de 1999.

La Compaiiia forma parte de las empresas del Grupo Econémico El Rosado el cual se dedica principaimente
a la venta de productos al detalle. Sus accionistas son Inmobiliaria Lavie S.A. e Inmobiliaria Motke S.A. Cada
una de las empresas que conforman el referido grupo econdémico tiene a su cargo una actividad que
contribuye al objeto del Grupo. En consecuencia, la actividad actual de la Compaiiia y sus resultados estan
conformados fundamentalmente por las transacciones relacionadas a los acuerdos existentes con
Corporacion El Rosado S.A., asi como Administradora del Pacifico S.A. Adepasa y Entretenimiento del
Pacifico S.A. Entrepasa, compaiiias miembros del mencionado Grupo Econémico. Ver Notas 16 y 20.

La Compafiia inicio sus operaciones en noviembre del 2011, las cuales corresponden fundamentalmente a la
administracion y construccion de cines, teatros, espectaculos y distribucion de peliculas y videos, para lo cual
podra efectuar todo tipo de publicidad relacionada; en adicién a la comercializacién de alimentos y bebidas
en los bares donde se reproducen las cinematografias. L.a Compaiiia cuenta con 6 complejos de cines con
equipos propios y 16 complejos de cines con equipos arrendados a su compaiiia relacionada Corporacién El
Rosado S.A.

Los cines operan principalmente en centros comerciales que son propiedad de inmobiliarias relacionadas
(Inmobiliaria Lavie S.A., Inmobiliaria Motke S.A. e Inmobiliaria Meridional S.A. Inmerisa).

Situacién econémica del pais -

Durante el 2016 la situacion economica del pais contintia afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al doélar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasion6 importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas para el pais.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
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c)

d)

2.

2.1

SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo se resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardias y se dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie hasta junio del 2017.

Por otra parte el 23 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias. Ver Nota 14.

Con relacion al terremoto en referencia, Manabi fue una de las provincias mas afectadas, en la cual
Supercines S.A. mantiene dos locales de gran afluencia (Supercines Manta y Supercines Portoviejo), las
cuales durante el fendmeno natural, sufrieron afectaciones en sus instalaciones. Supercines Portoviejo
estuvo cerrado durante aproximadamente 3 semanas (16 abril al 13 de mayo del 2016) y Supercines Manta
siendo uno de los mas afectados por un lapso de més de 3 meses (16 abril al 1 de septiembre 2016).

La Administracién de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en
las operaciones, tal como una disminucién de las ventas.

Déficit de capital de trabajo -

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia reporta un déficit de capital de trabajo de
aproximadamente US$7,747,000 y US$16,921,000, respectivamente, originados principalmente por la
compra de equipos e instalaciones para el equipamiento de los diferentes locales aperturados en afios
anteriores. El déficit se ha reducido a través de sus operaciones y mediante el apoyo de instituciones
financieras. Pese a lo indicado, al cierre del ejercicio 2016 la Compaiiia ha cumplido con sus obligaciones
con terceros y su generacién de flujos futuros operativos le permite pagar sus obligaciones contraidas.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 12 de
abril del 2017 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
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SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Tema a partir de:
NICT Enmiendas gue incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivados de las actividades de financiacitn.
NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no t de enero 2017

realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

NIIF 12 Mejoras con respecto a la clarificacion del aleance de la norma "informacién a revelar sobre 1 de enerp 2017
participaciones en otras entidades”.

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversion y que las 1de enero 2018

mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo,

NIIE Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera t de enero 2018
vee con respecto a la N1IF 7, laNIC 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018
acciones,

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacién de la NIIF g {Instrumentos 1 de enero 2018
financieros),
Corresponde a la revisién final de la NIIF g, que reemplaza las publicadas anteriormentey ala NIC 30y

NIIF g sus guias de aplicacion. 1 de enero 2018

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con lus clientes”, 1 de enero 2018
esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18.

IFRIC 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1 de enero 2018
contraprestacién denominada o tasada ¢n una moneda extranjera.

NHFEF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17. 1 de enero 2019

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Cambio en politica contable -

La Compaitia durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilculo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compariia, como se establece en la referida enmienda,
procedid para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del
2015 como se detalla a continuacion:

Provisiones por beneficios posl - empleo Patrimonio
Jubilacitn Resultadas
patronal Desahucio Total acumulados
Saldos previamente al 1 de enero del 2015 328,573 66,630 395,203 345,978
Efecto de adopeidn de enmienda a la NIC 19 98,070 20,862 127,932 (127,032)
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2015 (Nota 15) 426,643 96,492 524,135 218,046
1
Saldos regisirados previamente al 31 de diciembre del 2015 260,684 82,803 352,487 702,420
Lifecto de adapeidn de enmienda a la NIC 19 al 1 de enero del 2015 98,070 29,862 127,032 (127,932)
Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2015 (Nola 15) 367,754 112,665 180,419 664,488

(1) Elefecto de este asunto sobre los resultados del 2015 fue de aproximadamente US$78,000 que fue
registrado contra resultados de afios anteriores, pues su monto no es significativo considerando los
estados financieros en su conjunto.

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacién de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el d6lar la moneda en
la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficiarios serdan pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.36% y
4.15%, respectivamente,

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacioén de la Compafifa. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares
estadounidenses.

Pagina 12 de 40



2.4

2.5

2.5.1

2.5.2

SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doélares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo y depositos en bancos.
Activos y pasivos financieros -

Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de tales categorias se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo

atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
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pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a

continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

(ii)

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Representan los montos adeudados por
entidades relacionadas, por publicidad transmitida en los cines de la Compafiia. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a servicios de
publicidad y alquiler de salas en los cines. Estas cuentas se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan hasta
en 180 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

oy

(ii)

(iii)
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Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal

que no difiere de su valor razonable, pues estin contratadas a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta en 9o dias.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden principalmente a: a)
cuentas denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de
bienes y servicios y b) cuentas por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados por servicios recibidos o productos
adquiridos pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 60
dias.



SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

b) Financiamiento con relacionadas: Por préstamos recibidos de Corporacion El
Rosado S.A. Estas cuentas se registran a su valor nominal, el cual no difiere
significativamente de su costo amortizado pues no devengan intereses, y se
liguidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no seré capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Administracién considera que el estado
actual de sus activos financieros no requiere una provision para cubrir deterioros.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2-7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios incluye el costo de adquisicion de las mercaderias, los costos de importacién y los impuestos
no recuperables. Los productos para la reventa son valorados utilizando el método promedio ponderado,
el cual es utilizado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El valor neto de realizacién
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta.
Las importaciones en iransito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Fl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida 1til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas tiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Equipos de seguridad its}

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se registran en resultados en el periodo en que se incurren en el estado
de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un

afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Intangibles -

Los activos intangibles tienen una vida atil definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. Corresponden principalmente a los costos de adquisicion de licencias de software. La
amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de
su vida 1itil estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y amortizacion (activos intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podran recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).
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En el caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 3t de diciembre del 2016 y del 2015 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros
(propiedades y equipo y activos intangibles), debido a que la Administracion considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compafiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en €l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio 2016, en caso
de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se informe la
participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

En el afio 2016 y 2015 la Compafiia registré como Impuesto a la renta causado el valor determinado del

anticipo minimo, debido a que este monto fue mayor al valor determinado del calculo del 25% sobre la
utilidad gravable.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones -

La Compaiiia reconoce provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Beneficios a empleados -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
y de operacion,

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.
Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
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Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su
vencimiento.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, asi como los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas a partir del afio 2016
se registran en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2016 y 2015 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposicién
de la Junta General de Accionistas de la Compania.

Pagina 19 de 40



2.14

2.15

2.16

SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las
“NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, podr4 ser absorbido por los resultados acumulados y los del tiltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de ingresos -

Ingresos ordinarios por venta de servicios — Segmento cines:

Ios ingresos de este segmento, que en su mayoria son al contado, se reconocen al momento de la venta de
boletos de entrada para las exhibiciones. Los costos son aquellos relacionados con la contratacion de
peliculas, los cuales son reconocidos en resultados de acuerdo al porcentaje de recaudacion establecido con
cada distribuidora.

Ingresos ordinarios por venta de servicios - Segmen I:

Los ingresos de este segmento, que en su mayoria son al contado, se reconocen cuando la Compaiiia ha
entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y se ha recibido el efectivo del cliente. Los
costos son aquellos relacionados con la generacion de estos ingresos, representados bisicamente por el costo
de los productos adquiridos y vendidos.

Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administraci6n.
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4.1

SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Propiedades y equipos y activos intangibles: La determinacién de las vidas ttiles que se evaliian al
cierre de cada afio a fin de determinar la vida ttil econdémica de estos bienes.

e Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos. La gerencia General de la Compafiia
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia.

a) Riesgo de mercado

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compaiiia esta expuesta a una variedad de riesgos
financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacién de politicas y procedimientos de
administracién de riesgos. Estas politicas cubren el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y
el riesgo de liquidez.

El analisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacién de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

Riesgo por tasa de interés:

La deuda financiera de la Compaiiia esta pactada a una tasa de interés indexada a tasa de interés
local y que se reajusta trimestralmente.

Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la posicion financiera de la Compafiia, es por

esto que como politica se establece principalmente la revisién periddica de las tasas de interés de las
principales obligaciones de la Compaiia.
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SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

b)

c)

Riesgo de precio:

La Compaiiia no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de sus servicios puesto que sus
precios de venta son comparables con los del mercado.

Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera, a
distintos horizontes de tiempo relacionado con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos
financieros por parte de la sociedad.

El riesgo de crédito se gestiona a nivel del giro normal del negocio. La Compaiiia es responsable de la
gestion y andlisis del riesgo de crédito; sin embargo, no existe un riesgo de crédito directo, debido a que
no mantienen cuentas por cobrar significativas con clientes, ya que las ventas realizadas son facturadas
y cobradas al momento de darse.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los
mismos.

El flujo de fondos generados por la Compaiiia se origina por la venta de tickets, alimentos y bebidas
para consumo de los clientes.

En el caso de existir un déficit de caja, la Compaiiia cuenta con variadas alternativas de
financiamiento tanto de corto como largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de crédito disponible
con bancos garantizadas por los accionistas de sus controladoras y préstamos directos otorgados por
su compaiifa relacionada Corporacion El Rosado S.A.

Pagina 22 de 40



SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaifiia considerando el tiempo
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de 1 Entre 1y 2
2016 afio afios
Préstamos con institueiones financieras 6,660,655 8,503,746
Cuentas por pagar a proveedores 1,664,001 -
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 3,017,702 -

Menos de 1 Entre1y2
2018 afo afios
Préstamos con instituciones financieras 6,040,051 1,042,558
Cuentas por pagar a proveedores 1,928,677 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 13,724,906 -

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital 6ptima. La Compaiiia ha iniciado sus operaciones en noviembre del 2011
y actualmente posee un alto grado de utilizacién de capital de terceros (bancos y compaiiias relacionadas).
En la medida que empiece a generar los flujos por la maduracion de sus operaciones se espera que esta
dependencia de capital de terceros y relacionadas disminuya,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 201
Priéstamos con instituciones financieras 13,354,050 6,748,153
Cuentas por pagar a proveedores 1,664,001 1,928,677
Cuentas por pagar a compaiiias relavionadas 3,017,702 13,724,906
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (2,339,459} (2,925,208)
Deuda neta 16,596,294 19,476,528
“Total patrimonio 1,354,323 1,069,252
Capital total 17,950,617 20,545,780
Ratio de apalancamientu 92% 95%

El apalancamiento se debe fundamentalmente a deudas contraidas con instituciones financieras para
capital de trabajo.
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SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio;

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total actives financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con instituciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

Otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros -

2016 2015
2,339,459 = 2,925,208 -
53.779 & 73,218 -
1,004,847 - 779,496 -
3,398,085 - 3,777,922 -
5,860,912 7,493,138 5,728,725 1,010,428
1,664,001 - 1,928,677 -
3.917,702 - 13,724,906 .
195,708 - 23,047 -
11,638,323 7,493,138 21,405,355 1,019,428

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otros
activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas

de mercado.
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SUPERCINES S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja

Banco Bolivariano C.A.
Banco Guayaquil S.A.
Banco Pichincha C.A.
Banco Unibaneo S.A.
Baneo del Pacifico S.A.
Banco Internacional S.A.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar por servicios de publicidad (1)
Reclamos a compafifa aseguradora (2)

Antieipos a proveedores

Otros

(1) Incluye principalmente valores por cobrar por servicios de publicidad prestados en los cines.

2016 2015
226,546 220,780
1,157,962 1,068,614
174,390 105,474
308,748 338,711
70 93
296,511 485,548
175,232 705,088
2,330,459 2,025,208
2016 2015
399,338 646,136
397,499 -
137,872 42,581
70,138 90,779
1,004,847 779,496

(2) Corresponde a valores por cobrar por reclamos a compafiia aseguradora por reparaciones efectuadas

a raiz del terremoto de abril 2016.

INVENTARIOS

Mercaderfas (1}
Otros (2)

(1)  Incluye principalmente compras de materia prima para la venta de snacks.

2016 2015
445,310 998,324
439,959 217,267
885,260 1,215,591

(2) Incluye principalmente materiales adquiridos por la Compaiiia tales como: filtros para pantallas

silver 3D, postes cromados, lentes polarizados, entre otros.
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10.

11.

SUPERCINES S.A.

NOTAS E?gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

2016 2015
Saldos al inicio 895,620 955,686
Adiciones 135,438 566,910 (1)
Amortizacion {624,612) (626,076)
Saldo al final 406,446 895,620

(1)  Incluye la adquisicion de licencias de software por US$535,285 utilizado en la facturacion de la
taquilla.

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Interés
anual
%
Banco 2016 2015 2016 2015
Banco Internacional 5.A. (1) 6,979,539 4,726,866 805 7.9
Banco Bolivariano C.A. (2) 3,405,752 2,021,287 8.11 7-8
Banco de Guayaquil S.A. 2,968,759 - 8.25 8.25
13,354,050 6,748,153
Menos - Poreion corriente (5,860,912) (5,728,725)
7,493,138 1,019,428

(1)  Corresponde principalmente a préstamos para capital de trabajo, con plazos originales de 1,825 dias
con vencimiento final en el afio 2021.

(2) Corresponde principalmente a préstamos para capital de trabajo, con plazos originales de 1,099 dias
con vencimiento final en el afio 2019.
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12.

SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los vencimientos anuales de las obligaciones de largo plazo son:

Afiog 2016 2015

207 - 1,019,428
2018 2,039,122 -
2019 2,090,722 -
2020 1,552,657

2021 1,210,637 -

Las garantias entregadas para estas obligaciones corresponden a bienes inmuebles de una compaiiia
relacionada.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

206 2015

Arca Ecuador S.A. (1) 203,656 200,975
Procesadora Nacional de Alimentos C.A. Pronaca {2) 45,809 58,001
Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A, {Inalecsa) (2) 82,637 -
Figureti 5.A. (3) 40,450 70,128
IMAX Corporation {4) 42,963 -
Venus Films 5.A. - 254,719
Otros 1,239,396 1,344,854

1,604,001 1,028,677

(1)  Saldos por pagar a proveedor de bebidas.
(2) Corresponde a saldos por la adquisicién de alimentos para el segmento del bar.
(3) Corresponde a saldos por pagar en la adquisicién materiales para los cines.

{4) Corresponde a saldos por pagar por mantenimiento para las salas de cine
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13.

14.

SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES

Movimiento:
Beneficios sociales (1) Participacién laboral (2) Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldos al inicio 433,304 451,439 201,606 78,505 634,910 529,944
Incrementos 8,282,497 8,246,833 170,700 201,606 8,453,197 8,448,439
Pagos y/o utilizaciones (8,281,948) (8,264,968) (201,606) (78,505) (8,483,554) (8,343,473)
Saldo al final 433,853 433,304 170,700 201,606 604,553 634,910
(1) Corresponden a décimos terceros, cuarto, vacaciones y aportes patronales.
(2)Ver Nota 14.
IMPUESTOS
a) Gasto de impuesto a la renta corriente y diferido -
2016 2015
Impuesto a la renta corriente 526,876 348,544
Impuesto a la renta diferido 53,806 -
580,682 348,944
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SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta -

A continuacion se detalla la determinacion de la provision del impuesto a la renta del afio:

2016 2015
Utilidad antes de participacion laboral
e impuesto a la renta 1,137,998 1,344,042
Menos - 15% de participacion Taboral {170,700) (201,606)
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 967,298 1,142,436
Mas - Gastos no deducibles 229,066 132,459
Base gravable 1,196,364 1,274,805
Tasa impositiva 25% 25%
Linpuesto a la renta 209,001 218,724
Antivipo minime (526,876} (348.944)
Gasto de Impuesto a la renta causado (1) 526,876 (1) 348,944 (1)
(1)  Elvalor se presenta neto de retenciones en la fuente y anticipos pagados por US$965,251
(2015: neto de retenciones y anticipos pagados por US$772,132); por lo cual al 31 de
diciembre del 2016 un saldo a favor por US$438,375 (2015: US$423,188).
La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se
muestra a continuacién:
2016 2015
Utilidad del afio antes de impuesto a la renta 967,208 1,142,436
Tasa vigente 25% 25%
241,825 285,600
Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversardn en el futuro 111,073 33,115
Efecto del anticipo minimo 227,784 30,220
Gasto de impuesto a la renta 580,682 348,944
Tasu efectiva 60% 1%
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SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

c)

d)

e)

Impuestos por recuperar y por pagar -

Los impuestos por recuperar y por pagar incluyen lo siguiente:

2016 2015
Impuestos por recuperar
Impuesto a la renta (1) 438,375 423,188
Impuestos por pagar
Impuesto al valor agregado (IVA) 216,108 190,503
Retenciones en la fuente por pagar 81,841 181,608
297,949 372,201

(1) Corresponde principalmente a crédito tributario de retenciones por Impuesto a la renta de aifios
anteriores.

Impuesto a la renta diferido -
El movimiento de la cuenta impuestos a la renta diferido activo es el siguiente:

Provisién por jubilacién
patronal

Al 1de enero y 31 de diciembre del 2015 53,806
Movimiento del afio (53,806)

Saldo al 31 de diciembre del 2016 -

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.
El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracion de la Compafiia considerando que las transacciones efectuadas en el afio 2016 son
similares a las efectuadas en el afio 2015, y que el informe de precios de transferencia efectuado para
el afio 2015 no arrojé efectos sobre la provision de impuesto a la renta del mencionado afio, no se
esperan impactos significativos sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2016.

f) Situacién fiscal -

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2014 a
2016, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

g) Otros asuntos — reformas tributarias -
En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Organica para el Equilibrio de la Finanzas Ptblicas” y
“Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucciéon y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se
establecen reformas tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

o Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.

» Contribucién del 3% sobre las utilidades gravables del 2o015.
La Administracién de la Compaiiia realizo el pago de la mencionada contribucién por un valor

aproximado de US$38,000, en adicion a esto, estima que no existen impactos significativos en las
operaciones de la Compaiiia.

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composicién:
Reestructurados (*)
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al1de enero del
del 2016 del 2015 2015
Jubilacién patronal 577,336 367,754 426,643
Desahucio 208,678 112,665 96,492
786,014 480,419 523,135

(*) Ver Nota 2.2.
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SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

A continuacion se detalla el movimiento de la provision para jubilacidén patronal y desahucio en el pasivo:

Jubilacion patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Al 1deenero (1) 367,754 426,643 112,665 06,492 480,419 529,135
Custo por servicios corrientes 137,767 132,992 46,706 18,930 184,563 151,922
Costos por intereses 16,034 21,488 4,912 4,280 20,946 25,768
Pérdidas y ganancias actuariales (2) 143,862 (61,798) 44,374 (22,778) 188,236 (84,576)
Efectos por el traspaso de personal (1,390) - (69) - (1,459) -
Efectos de reducciones y liguidaciones anticipadas (2) (86,601) (151,571) 15,741 (86,601) (135,830)
Al 31 de diciembre 577,336 367,754 208,678 112,665 786,014 480,419

(1) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2.

(2) A partir del afio 2016 se registran en el rubro de otros resultados integrales. En el afio 2015 se debian
registrar en el rubro de otros resultados integrales; sin embargo, la Compafiia registrd estos valores

en los gastos del afio.

A continuacion se detalla la composicién de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio registradas

en el gasto:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costo por servicios corrientes 137,767 132,992 46,796 18,930 184,563 151,922
Coslos por intereses 16,034 21,488 4,912 4,280 20,946 25,768
Pérdidas y ganancias actuariales - (61,798) - (22,778) - (84,576)
Efectos de reducciones y iquidaciones anticipadas - {151,571) - 15,741 - {135,830)
153,801 {58,889) 51,708 16,173 205,509 (42,716)
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A continuacion se detalla la composicién de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio registradas
en otros resultados integrales:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Pérdidas y ganancias actuariales 143,862 - 44,374 - 188,236
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {86,601) - - - (86,691)
77 - 44,374 - 101545

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2016 2015

Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Vida laboral promedio remanente 7.7 7.9

Tasa de incremento salarial 3% 3%

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Antigliedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afos

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015, con
compaifiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las

compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Ingresog

Entretenimiento del Pacifico 5.A. Entrepasa(1)
Corporacion El Rosado 8.4. (2)

Inmobiliaria Motke 5.A,

Comdere 5.A.

Gastos
Corporacion El Rosado 8.A. (3)
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa (4)
Inseg 5.A. (5)

Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa (6)
Comdere S.4. (7)

Panaderia del Pacifico 5.A. Panpacsa

Compras de activos fijos
Corporacion El Rosado S.A.

inv i
Corporacion El Rosado 5.A.
Comdere S.A.
Panaderia del Pacifico S.A. Panpacsa

2016 205
379,141 522,052
41,766 15,340
- 14,411
81,863 67,553
502,770 619,356
14,132,018 15,991,815
4,780,696 4,556,740
141,931 345,600
5,521,596 7r327,203
500,149 150,000
248 6,062
25,077,538 28,377,420
788,519 1,205
503,508 810,951
1,300 -
169,437 -
674,245 810,951
—

(1) Corresponde principalmente a valores por recuperar VPF (Virtual print fee) proporcionado por sus

distribuidoras de peliculas.

(2) Corresponde principalmente a ingresos por publicidad.

(3) Incluye principalmente arriendos de activos fijos por US$11,750,00 (2015: US$12,600,000) y
servicios administrativos y de asesoria por US$2,179,243 (2015: US$3,021,092).

(4) Corresponde a gastos por arrendamiento de locales comerciales por US$3,347,766 (2015:

US$3,371,258) y pagos de servicios administrativos por US$1,432,930 (2015: US$1,185,482).

(5) Corresponde a gastos por seguridad en los locales.
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(6) Corresponde a la participacion de peliculas por US$5,508,434 (2015: US$7,298,326) y gastos de
publicidad por US$13,162 (2015: US$28,877).Ver Nota 20.

(7) Comprende principalmente a gastos por alquiler de salones de eventos por US$300,000 (2015;
US$150,000 y gastos de publicidad por US$200,000 (2015: US$0).

Los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son:

2016 2015
i T G r
Corporaci6n El Rosado S.A. 3,210 971
Comdere S.A. 12,119 5,635
Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa 31,344 66,612
Otros menores 7,106 -
Cuentas por pagar

Corporacion El Rosado S.A. (1) 1,710,109 11,402,743
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa (2} 1,349,616 1,491,387
Inseg S.A. - 12,035
Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa 700,275 784,953
Comdere S.A. 54,763 -
Panaderia del Pacifico 5.A. Panpacsa 12,939 33,788

3,917,702 13,724,906

(1)  Corresponde al saldo pendiente de pago por servicios administrativos.

(2) Corresponde a saldos pendientes de pago por el alquiler de locales comerciales que se liquidan hasta
en 9o dias.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social est4 representado por 13,500 acciones ordinarias de
valor nominal US$1 cada una. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de Supercines S.A. son:

% uss
Inmuobiliaria Lavie S.A. 66% 8,010
Inmobiliaria Motke S.A. 34% 4,590
100% 13,500
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costos y gastos
tastos de

Costo administracion y
2016 de ventas operaciin Total
Participacian peliculas e impuestos 23,122,312 23,122,312
Compras de mercaderias para el cine 4,211,746 - 4,211,746
Servicios administrativos y ariendos - 13,975,558 13,975,558
Sueldos y beneficics sotiales - 6,759,583 6,759,583
Participacion laboral 170,700 170,700
Arriendos en eentros comerciales 3,716,300 3,716,300
Mantenimiento y reparacion de equipes e instalaciones 2,025,568 2,025,568
Publicidad y propaganda 554,746 554,746
Servicios bésicos 1,961,715 1,961,715
Seguros 88,585 88,585
Depreciacidn y amortizacion 4,020,624 3,620,524
Gastos de vigjes 63,273 63,273
Comisiones 280,385 280,385
Haonorarios 702,180 702,180
Suministros 871,054 871,054
Bonificaciones 570,702 570,702
Impuestos y contribuciones 124,018 124,008
(ros gastos de administracion - 4,506,909 3,506,909

27,334,058 _ﬁom,gou 66,41%

Gastos de

Costo administracidn y
2015 de ventas aperacitén Total
Participavion peliculas 25,665,019 - 25,665,019
Compras de mereadetias para el cine 4,799,025 - 4,799,025
Servivios administrativos y arriendos - 15,421,050 15,421,050
Sueldos y beneficios sociales - 6,616,772 6,616,772
Participacion laboral - 201,606 201,606
Arriendos en centros comerciales - 4,521,258 4,521,258
Mantenimiento y reparacitn de equipos e instalaciones - 2,204,004 2,204,004
Publicidad y propaganda - 483,787 483,787
Servicios basicos - 1,647,460 1,647,460
Seguros 90,673 90,673
Depreciacion y amortizacion 3,801,005 4,801,005
Gastus de viajes 21,933 21,933
Comisiones - 260,149 260,149
lonorarios - 939,839 939,839
Suminislros - 1,261,980 1,291,980
Bonificaciones - 472,173 472,173
Impuestos y contribuciones - 2,432,644 2,432,644
Otros gastos de administracion - 687,423 987,423

30,464,044 40,492,936 70,056,980
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Gastos financieros

2016 2015
[ntereses por deudas con instituciones financieras 865,171 528,014
Otros 176,531 122,855
1,041,702 650,860
OTROS INGRESQOS
206 2015
Ingresos por VPF (t} 1,545,480 1,332,840
Publicidad (2) 1,193,532 1,476,587
Alquiler de pantallas de cine 226,169 496,568
Recuperacion de gastos 83,635 85,603
Otros 11,940 15,101
3,060,756 3,406,729

(1) Corresponde principalmente a ingresos por VPF (Virtual print fee) facturado a sus distribuidoras de
peliculas.

(2} Incluye principalmente a ingresos por publicidad transmitida en los cines el cual es proporcionado a
clientes externos.
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CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE LOCALES
Arrendamientos de centros comerciales

La Compaiiia en el 2014, ha suscrito contratos de arrendamiento con Administradora del Pacifico S.A.
Adepasa en los siguientes centros comerciales:

Inmobiliaria Centro comercial Ubicacién

Administradora del Pacifico El Batan Quito

S.A. (Adepasa).
El Paseo Shopping Duran
El Paseo Shopping Libertad
El Paseo Shopping Machala
El Paseo Shopping Manta
El Paseo Shopping Milagro
El Paseo Shopping Portoviejo
El Paseo Shopping Quevedo
El Paseo Shopping Santo Domingo
Entre Rios Guayaquil
Ceibos Guayaquil
Riocentro Norte Guayaquil
Riocentro Sur Guayaquil
El Paseo Shopping Riobamba
El Paseo Shopping Babahoyo
El Paseo Shopping Daule
El Paseo Shopping Playas
Fl Paseo Shopping Samborondén
El Paseo Shopping El Dorado

Dichos contratos tienen como objeto el arrendamiento del local comercial propiedad de compafiias
inmobiliarias (principalmente Inmobiliaria Lavie S.A., Inmobiliaria Motke S.A. e Inmobiliaria Meridional
S.A. Inmerisa) que son administrados por Administradora del Pacifico S.A. Adepasa, en los cuales
funcionan los cines pertenecientes a Supercines S.A. Por su parte, Supercines S.A. conviene cancelar un
canon mensual, el mismo que se incrementaré cada afio en funcién de la tasa anual de inflacién
determinado por el Gobierno Nacional y previo acuerdo entre las partes. Asi mismo, Supercines S.A.
asume los gastos por concepto de servicios basicos, limpieza y mantenimiento de los diferentes locales. El
plazo de vigencia de los contratos fueron establecidos hasta el 31 de diciembre del 2015, los cuales se
renovaron automaticamente por un afio mas, hasta que alguna de las dos partes de por terminado los
contratos. Durante el afio 2016 se cancelaron US$3,347,766 (2015: US$3,521,258) por este concepto, los
cuales se encuentran registrados como gastos de administracién y de operacion.

Arrendamientos de bienes muebles

En el 2015 Corporacion El Rosado S.A. suscribi6 un contrato con Supercines S.A. mediante el cual da en
arrendamiento bienes muebles de su propiedad que forman parte de sus activos fijos, a fin de que sean
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utilizados en los cines: g de Octubre, San Marino, Riocentro Sur, Los Ceibos y Riocentro Norte de la
ciudad de Guayaquil; San Luis, Quicentro Sur y Cines 6 de Diciembre de la ciudad de Quito; Riocentro
Entre Rios en el Cantén Samboronddén; El Paseo Shopping en los cantones: Durdn, Libertad, Machala,
Manta, Milagro, Portoviejo, Quevedo, Santo Domingo, Riobamba, Babahoyo, Daule, Playas y
Samborondén.

El plazo de vigencia del contrato es de un afio a partir del 1 de enero del 2015. Durante el 2016 se
registraron en gastos US$11,750,000 por este concepto (2015: US$12,600,000).

Prestacion de servicios administrativos

En el 2016 Corporacién El Rosado S.A. suscribi6 contratos con Supercines S.A. por: i) servicios de asesoria
de personal; ii) servicios de logistica; y, iii) servicios de mantenimiento, con el objeto de optimizar la
coordinacién, control y eficacia del negocio en los cines: g de Octubre, San Marino, Riocentro Sur, Los
Ceibos y Riocentro Norte de la ciudad de Guayaquil; San Luis, Quicentro Sur y Cines 6 de Diciembre de la
ciudad de Quito; Riocentro Entre Rios en el Cantén Samborondén; El Paseo Shopping en los cantones:
Durén, Libertad, Machala, Manta, Milagro, Portoviejo, Quevedo, Santo Domingo, Riobamba, Babahoyo,
Daule, Playas y Samborondén.

El plazo de vigencia de los mencionados contratos es de un afio a partir del 1 de enero del 2016, los cuales
se renovaran automaticamente por un aio mas, hasta que alguna de las dos partes de por terminado los
contratos.

Durante el 2016 se registraron en gastos por los mencionados contratos US$439,928, US$45,315y
US$1,694,000, respectivamente (2015: 3,021,092).

Contrato de exhibicion de peliculas cinematograficas con Entretenimiento del Pacifico S.A.
Entrepasa

Durante el afio 2016, la Compaiiia suscribié contratos de exhibicion de peliculas en el cual
Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa se compromete a proporcionar a Supercines S.A. peliculas asi
como sus accesorios y sus anuncios de publicidad y promocion. Por su parte la Compafiia pagara al
distribuidor por la exhibicion de cada pelicula de acuerdo al porcentaje del valor neto que se obtenga de la
venta de todas y cada una de las entradas que permitan asistir a su exhibicién; los porcentajes oscilan
entre el 40% al 60%. Durante el 2016 la Compafiia registr6 en gastos US$5,508,434 (2015: US$7,298,326)
por este concepto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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