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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos aceionistas de

Supercines S.A.

Guayaquil, 30 de abril del 2014

1.  Hemos anditado los estados financieros que se acompafian de Supercines S.A,, que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 ¥ los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2.  La Administracién de Supercines S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del
control interno necesario para permitir Ja preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o ervor.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
BOITNAS requieren gque cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsicnes significativas.
17na auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieras por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el anditor toma en
consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacién y presentacién razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propodsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Supercines S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2014

Opinién

4.  En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Supercines S.A. al 31 de diciembre del 2013, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF),

Asunto que requiere énfasis
5. Sin calificar nuestra opinién informamos que:

i) Como se indica en la Nota 17 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2013 la Compaiifa
mantiene saldos por cobrar y por pagar a corto plazo con compaiifas y partes relacionadas por
aproximadamente US$451,000 y US$4,198,000 respectivamente. Adicionalmente, durante el 2013
efectué transacciones con dichas compafiias que representan ingresos y costos para la Compaiifa por
los montos que se exponen en la mencionada nota.

No. de Registro
de Compaii

——

"_ﬂ’ r

A ([ i
Roberte Tugéndhat V.

Socio

No. de Licencia Profesional: 21730

Pigina2de 35




SUPERCINES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Activo Notas 201 2013
Activos corrientes
Efectivey equivalentes de efectivo 6 517,127 143,821
Cuentas por cobrar a com pafifas relacionadas 17 451,686 51,624
Im puestos por recuperar 15 541,266 212,882
Otras cuentas por cobrar 7 33,092 71,877
Inventarios 3 263,999 136,403
Gastos pagados por anticipado 7,806 5,413
Total de los activos corrientes 1,814,976 622,020
Aetivos no corrientes .
Impuestoa la renta diterido 15 4,938 1,866
Propiedadesy equipos 9 10,596,045 6,251,670
Intangibles 10 1,211,245 47,484
Otros activos 2.9 918,215 -
Total de los activos no corrientes 12,730,443 6,301,020
Total activos 14,545,419 6,923,040

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=" Keyco Burgos  /
Contadora General
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SUPERCINES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Fasivoy patrirmonio
Pasivos
Pasivos ooxrientes

Préstamos con institucianes financieras
Cuentas par pagar a proveeddres
Cuentas par pagar a campaiiias relacionadas
Otros impuestos y retenciones
Peneficios a empleados
Otras cuentas par pagar

Total delos pasivos arrientes

Pasivos nooxrientes
Préstamoes eon instituciones financieras
Cuentas par pagar a compaiias relacionadas
Juhbilacidn patronal y desahucio
Total delos pasivos noocwrientes
Total delos pasivos
Patritnonio
Capital social
Reservas '
Resultados acurnulados
Total del patriznonico

Total del pasivoy patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

4? 4
Jo inski
Presi Ejecutivo
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7,019,981 2,996,833
1,021,151 398,416
4,197,770 1,938,135

8,469 11,736
94,064 52,189
26,713 43,566

12,368,148 5,441,025
2,004,926 853.560
- 601,000

25,703 9,505
2,120,629 1,464,074
14,488,777 6,905,099
13,500 13,500

5.513 106
37,629 4,335
56,642 17,941

ad545.419  ___6.923,040,
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SUPERCINES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 201 2012
Ingrescs 3,544,195 3,443,658
Costode ventas 19 (1,706,679) (1,593.513)
Utilidad bruta 1,037,516 1,850,145
Gastos de administracién y operacifn 19 (5,130,971) (1,980,218}
Otros ingresos 20 3,615,280 235,277
Utilidad operacianal 421,825 105,204
Gastos financieros (338,356) (51,785)
Utilidad antes de immpuestoa la renta 83,469 13,419
Jmpuestoa larenta 15 (44,768) (8,012)
Ttilidad neta ¥ resultadointegral del afio 38,701 5,407

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

= Keyeo Burgos  ©
Contadora General
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SUPERCINES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

hbtas 208 2013
Flujo de efectivo de Ias actividades de opemcion:
Uiilidad antes de immpuesto a la renta 83,469 13,419
MAs cargos a resultados que no representan movimicntos
de eftctivo:
Depreciacion yamonizacisn S9y10 1,310,924 343,513
Participacién de los trabajadores en las utifdades 15 4,730 2,368
htereses fnancims povsionados yno pagados 31513 7,534
Provisidn pata jubilaeién patronaly desahucio 16 16,198 8,148
L456,834 374,982
Cambios en activos y pasivos;
Cuentas porcobrara commpaifiias relacionadas (400,062) (141,304)
Impuestos porrecuperar (351012) -
Otras cuentas porcobmar 38,785 -
hventarios (127.596) (124,082}
Gastes pagados poranticipado (2,393) (5,057)
Oos activos @18,215) -
Cuentas porpagara provecdotes 622,735 94,644
Otros Impuestos y retencionss 3.317) “
Beneficios a emplkeados 27,148 40,087
Omas cusntas porpagar (15,5253} -
Efe o tivo provisto porlas actividades de operacion 325,951 239,270
FPagode impuestoa hrenta 15 (25,212} (9,593)
Eftctivo neto provisto porlas actividade s de opemcion 300,739 229,677

Flujo de efectivo de Ias actividades de Inversion:
Adiciones de propiedades y equipos °

(5.517,534) (4,950,428)
heremanto en intangibles 10 (1,30L526) (57,907}
Efectivo neto utillizado en as activiilade s de mvamibn 6,819.060) (5,048,335)
Flujo de efec tivo de lns actividades de finane lamiento:
Capitalnuevo préstamos con instituciones fmanciers 1,046,823 5.428,938
Pago de capitale interases an oblgaciones fnancems (5,813,B3D {1,586,070)
Aumento encuentas porpagara compafiias elacionadas 1,658,635 L042,825
Efective neto provisto por ks actividade s de fmanciamiento 6,891,527 4 B85,693
Aumento de efective y equivalentes de efectivo 373,306 67,035
Efectve ¥ e quivalentes de e fectivo alinicio delafio 143,821 76,786
Efsctivo y equivalentes de efectivo alfnaldelafio [ 517,127 143,821

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

YV S0 pote Lpuen
SrJo rninski =~ Keyco Burgos
Presi Rjecutivo Contadora General
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1.

a)

b)

c)

SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Supercines §.A,, es una sociedad de nacionalidad ecuatoriana con domicilio en la ciudad de Guayaquil,
constituida el 18 de junio de 1999.

La Compaiiia forma parte de las empresas del Grupo Econémico El Rosado el cual se dedica principalmente
ala venta de productos al detalle. Sus accionistas son Inmobiliaria Lavie 8.A. e Inmobiliaria Motke S.A. Cada
una de las empresas que conforman el referido grupo econdémico tiene a su cargo una actividad que
contribuye al objete del Grupo. En consecuencia, la actividad actual de la Compafiia v sus resultados estin
conformados fundamentalmente por las transacciones relacionadas a los acuerdos existentes con
Corporacion El Rosado S.4A., asi como Administradora del Pacifico S.A. ADEPASA e Inmobiliaria Motke S.A.,
compafifas miembros del mencionado Grupo Econdmico. Ver Notas 17y 21.

Supercines S.A. inicia sus operaciones en noviembre del 2011 que corresponden fundamentalmente ala
administracién y construcciée de cines, teatros, espectaculos y distribucién de pelfeulas y videos, para lo cual
podra efectuar todo tipo de publicidad relacionada; en adicion a la comercializacién de alimentos y bebidas
en los bares donde se reproducen las cinematografias. Actualmente, la Compafia cuenta con 5 salas de cine,
en las cindades de Daule, Riobamba, Playas, Babahoyo v Quito (avenida 6 de Diciembre), ésta dltima atin no
ha sido reinaugurada a la fecha de emision de los estados financieros.

Déficit de capital de trabajo -

Al 31 de diciembre del 20143 y 2012, la Compaiiia reporta un déficit de capital de trabajo de
aproximadamente US%10,553,000 y US$4,819,000, respeciivamente, originados principalmente por las
deudas contraidas con compafiias relacionadas e instituciones financieras para financiar las propiedades v
equipos adquiridos en Ia inanguracién de salas de cine. La administracién de la Compaiiia considera que
esta situacidn es temporal, ya que la Compania espera recibir durante el 2014, quince salas de cine, que
actualmente se encuentran en poder de su relacionada Corporacién El Rosado 5.A, A la fecha de emision
de estos estados financieros, Corporacion El Rosado S.A. ha trasladado a la Compaiiia 4 salas de cine
adicionales a las que poseia al 31 de diciembre del 2013. Para solventar estas transacciones, la Compaiia
cuenta con el apoyo de la relacionada Corporacion El Rosado S.A. para proveer los fondos necesarios para
mantener sus actividades normales. Ademas, la Administracién se encuentra analizando alternativas para
refinanciar sus deudas corrientes a largo plazo o para la capitalizacién de la Compaiiia.

Aprobacion de estados financieros -
Los estados financieros al 21 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacidn de fecha 28 de

abril del 2014 del Vicepresidente de la Compatifa y posteriormente serdn puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

Pagina 8 de 35



SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de Supercines S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el 1ASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeitn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF requiere €] uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proeeso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisifn de estos estados financicros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes qile no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en 1a preparacién de los estados financicros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacitn obligatoria para

Nerma Titulo ejercicios iniciadas a partir de:
NIC 32 Enmienda, 'Instrnunentos financieros: presentacién’ - Aclara alguros requetimientos para
compensaciin de activos y pasivos financieros en el estado de situacion financiera. 1de enero del 2014

NliF10,12y NIC 27 Enmienda, 'Consolidarién de entidades de inversién' - Modificaciones hacen que muchos
fondos de inversion y otras entidades sirmilares, estardn exentos de la consolidacién de la 1 de enero del 2014
mavoria de sus fifiales,

NIC 36 Enmienda, "Deterivros de los actives” - Aclara divulgaciones de la informaeion sobre et

i : t de enere del 201
imporie recuperable de los activos deteriorados 4

NIC 39 Enmienda, Reconocimienta y medicion: rencvacion de derivados” - Interrupeion de la

contahilizacién de los instrumentas de coberturas de nenerdo a criterios especificos. 1de encro del 2014

NIIF lasificacion v medic 08 v s

[ Instt'ufnchtos financieros’ - Fspecifica la clasificacion y medicién de actives ¥ pasives 1 de cnere del 2015
financicros.

TFRIC 21 Gravamenes - Tnterpretacién de na NIC 37' ‘Provisiones, pasivos contingentes y activos

contingentes’. 1 de enero del 2015
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SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20132
{Expresado en délares estadounidenses)

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e interpretaciones
antes descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacidn inicial.

Para efectos de mantener la comparabilidad, los saldos del 2012 han sido reclasificados.
2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primaric donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares
estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden e] efectivo y depositos en bancos.
2.4 Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos finanecieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus

.activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 v del 2012, 1a Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de tales categorias se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que 1o cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo cotriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde Ia fecha
del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con
instituciones financieras, documentos y cuentas por pagar a proveedores, compafiias relacionadas y otras

Pagina 10 de 35



SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacitn:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Representan los montos adeudados por
Corporacién El Rosado 8.A., por alguiler de eventos en los cines propiedad de la
Compafiia. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

(ii) Otras cuentas por gobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a servicios de
publicidad prestados en los cines. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan hasta en 180
dias.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(iy  Oblizgaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor

nominal que no difiere de su valor razonable, pues estin contratadas a las tasas

vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando
las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
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SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros.

(ii)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su eosto amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta en 9o dias.

{(iii) Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas: Corresponden principalmente a: a)
cuentas denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de

bienes y servicios) v b) cuentas por financiamiento recibido, Se registran como signe:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados en servicios recibidos (arriendos) o
productos adquiridos pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses v son pagaderas
hasta en 60 dias.

b} Financiamiento con relacionadas: Por préstamos recibidos de Corporacion El
Rosado S.A. Estas cuentas se registran a su valor nominal, el cual no difiere
significativamente de su costo amortizado y no devengan intereses, ¥ se esperan
cancelar en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que 1a Compafifa no sera capaz de cobrar todos los importes que se Je
adeudan de acuerdo con los términos originales de Ias cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 1a Administracién considera que €l estado
actual de sus activos financieros no requiere una provision para cubrir deterioros.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios de] activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaififa especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo, que incluye el costo de adquisicién de las mercaderias, los costos de
importacién y los impuestos no recuperables, o a su valer neto de realizacion, el que resulte menor. Los
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productos para la reventa son valorados utilizando el método promedio ponderado, valor este que es
utilizado para la imputacidén de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto
de realizacidn, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos los gastos de venta variables. Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas
mas otros cargos relacionados con la importacion.

2.6 Propicdadesy equipos -

Las proptedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
por deterioro, en caso de produecirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construecién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion sblo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futures asociadoes a la inversian fluyan hacia
la Compaifia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacidn es calculada linealmente basada en la vida dti] estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracidn de 1a Companiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades vy equipos al término de su vida ftil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros,

Las vidas atiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bieneg Nimero de aflps
Instalaciones 10
Equipos de computacién 3
Muebles v enseres . 10
Equipcs de seguridad 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se registran en resultados en el periodo en que se incurren en el estado
de resultados integrales.

Cuando el valor en [ibros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7 Intangibles
Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.
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Licencias de software

Costos incurridos para la adquisieidn e implementacion de las licencias de software, que se amortiza en un
periodo de 3 afios bajo el método de linea recta.

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y amortizacidn (activos intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de
suvalor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de las activos corresponde al mayor entre €] monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en use. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles més pequerios en los gue se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros
{propiedades y equipo ¥ activos intangibles), debido a que la Administracién considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compafifa.

2.9 Otros activos

Representadas por anticipos a proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, principalmente a proveedores de activos fijos. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en cotros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto ala renta”, cuyo valer es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norina establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se copvertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2013 y 2012, la Compafifa registré como Impuesto a la renta eausado el valor determinado
como anticipe minimo, puesto que este valor fue mayor al monto caleulado sobre la base del 22% (2012:
23%) sobre las utilidades gravables,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. Bl impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
gido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra Jos que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicitn, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Qrgdnico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

2.11 Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios sociales
a empleados se reconocen cuando (i) la Compafifa tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
come resultade de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidar la obligacion v (iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacién.
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2.12 Reneficios a empleados -

Beneficios de corto plaze: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades; Calenlada en funcidn del 15% de 1a utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio,

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo terger y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la filtima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servieios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia ha determinado para el presente afio registrar una provisién para jubilacién patronal y
desahueio con base en estndios actnariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera,
el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efeetivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecnador que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdan pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servieios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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Al cierre del afio 2014 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compafiia,

2.12 Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, Ja Compania debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores v es de libre disponibilidad, previo disposicion
de la Junta General de Accionistas de la Compafifa.

2.13 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopeion por primera vez de

las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Tnformacion
Financiera “NITF” que se registraron &1 el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, silos hubiere.

2.14 Reconocimiento de ingresos -

Ingresos ordinarios por venia de servicios — Segmenio cines ;

Los ingresos de este segmento, que en su mayoria son al contado, se reconocen al momento de la venta de
boletos de entrada para las exhibiciones. Los costos son aquellos relacionados con la contratacién de
peliculas, los cuales son reconocidos en resultados al momento de su primera exhibicion,

Ingresos ordinariog por venta de servicios - Segmento har:

Los ingresos de este segmento, gue en su mayoria son al contado, se reconocen cuando la Compaiiia ha
entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y se ha recibido el efectivo del cliente. Los

costos son aquellos relacionados con la generacidn de estos ingresos, representados basicamente por el costo
de los articulos adquiridos v vendidos.

Pigina17de s



3-

SUPERCINES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en ]a industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente 1a situacion financiera v los resultados de 1a Compaiiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+ Propiedades y equipos e intangibles: La determinacién de las vidas titiles que se evalGan al cierre de
cada aiio a fin de determinar la vida ttil econémica de estos bienes.

s  Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados per profesionales
independientes.

+ Impueste ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeién de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Vicepresidencia tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Vicepresidencia de 1a Compaiiia
identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia.

a) Riesgo de mercado

En el transcurse normal de sus operaciones, la Compafija estd expuesta a una variedad de riesgos
financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacion de politicas y procedimientos de
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b)

administracidn de riesgos. Estas politicas cubren el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y
el riesgo de liguidez.

Paralelamente se evidencia una alta correlacién entre el desempefio del sector comercial y el dela
economia agregada, asi como entre la tasa de consumo del ecuatoriano promedio y el
desenvolvimiento de la economia.

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador,

Riesgo por tasa de interés:

La deuda financiera de la Compafiia estd pactada a una tasa de interés fija tanto a corto como a largo
plazo con obligaciones financieras, la cual se encuentra indexada a tasa de interés local.

Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la posicién financiera de Ia Compaiiia, es por
esto que como politica se establece principalmente la revisién periddica de las tasas de interés de los
principales activos y obligaciones de la Compafiia.

Riesgo de precio:

La Compafiia no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de sus servicios puesto que el
costo de éstos es adquirido en moneda local, v las salas de cine tienen altos niveles de rotacién y sus
precios de venta son comparables con los del mercado.

Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera, a
distintos horizontes de tiempo relacionado con el cumplimiento de las obligaciones suseritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectiva u otrog activos
financieros por parte de la sociedad.

El riesgo de crédito se gestiona a nivel del giro normal del negocio. La Compaiifa es responsable de la
gestién y analisis del riesgo de crédito. Sin embargo no existe un riesgo de crédito directo, debido a que
no mantienen cuentas por cobrar con clientes, ya a que las ventas realizadas son facturadas y cobradas
al momento de darse.

La Compaiia estima no determinar una provision para deterioro de valores, debido a que sus ventas
son recuperadas al momento de realizarse.
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¢}  Riesgo de liguidez

El riesgo de liguidez surge por Ja posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los
IMismos.

El flujo de los fondos generados por la empresa se origina por la compra y/o alquiler de peliculas a
su relacionada Corporacién El Rosado; por venta de tickets, de alimentos y bebidas para consumo
de los clientes.

En el caso de existir un déficit de caja, la Compaiia cuenta con variadas alternativag de
financiamiento tanto de corto como largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de crédito disponible
con bancos garantizadas por los accionistas de sus controladoras y préstamos directos otorgados por
su compafiia relacionads Corporacidn El Rosado S.A.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el tiempo
de vencimiento, Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de 1 Entreiy2
Al 31 de dicicmbre de zo13 ano afios
Préstamos con instituciones financieras 7:367,318 2,179,165
Cuentas por pagar a proveedores 1,021,151 -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 4,197,770 -

Menos de 1 Entre1y2

» Al 31 de dicicrobre de 2012 . afio afios

Préstamos con instituciones financieras 3,119,428 861,031
Cuentas por pagar a proveedores 398,416 -
Cuentas par pagar a compaiiias relacionadas 1,938,135 601,000

4.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital 6ptima, La Compafia ha iniciado sus operaciones en noviembre del 2011
y actualmente posee un alto grado de utilizacién de capital de terceros (bancos y compaiiias relacionadas).
En la medida que empiece a generar los flujos por la maduracion de sus operaciones s espera gue esta
dependencia de capital de terceros disminuya.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2012
Actives financieros medidns 2§ coste
Efectivo y equivalentes de efectivo &17,127 - 144,821 -
Activos financieros medidos al eosto
amortizads
Cuentas por cobrar a compififas relacionadas 451,686 - 51,624 -
Oiras cuehtas por cobrar 23,092 35,606
Total activos financieros 1,001,905 231,051 “
Pasivos financieros medidas al costo amortizado
Préstarnos con instituciones financicras 7,010,981 2,094,526 2,996,833 853,500
Cuentas por pagar & compaiitas relacionadas 4,397,770 - 1,938,135 605,000
Cuentas par pagar 2 provesdores 1,621,151 - 398,216 -
Otras cuentas por pagar 26,713 - 43,664 "
Total pasives financieros 12,265,615 2,004,926 5,377,850 1,454,569

Valor razonable de instrumentos financieros

Elvalor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos ¥

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja

Banco Bolivariano C.A.
Banco de Guayaguil S.A.
Banco del Pichincha C.A.
Banco Unibanco S.A.
Banco del Pacifico 5.4,
Banco Internacional C.A.
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"debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.

2013 2

21,706 18,000
399,107 104,744
10,377 1,020
33,069 13.433
96 154
45,370 5,501

7,402 -
517,127 143,821
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

am3 2012
Cuentas par liquidar (1) - 36,271
uros(2) 33.0092 35,6006
33,092 71,877

(1) Correspondian al anticipo del 40% por la adquisicién de la licencia para uso de la tecnologia digital
dinimica a la compafifa Virtual Technologies Mercadeo Interactive Ltda.

(2) Incluye principalmente valores por cobrar por servicios de publicidad prestados en los eines.

INVENTARIOS
2013 2012
Mercaderias 41,592 20,488
Qtiros . 202,407 (2) 115,915 (1)
262,990 136,403

(1)  Incluia principalmente importaciones de proyectores realizadas a la compafiia Cinema Equipment &
Supplies Inc. por aproximadamente US$75,410 para las adecuaciones a las salas de cines
inauguradas durante el 2013.

(2} Incluye principalmente materiales adquiridos por la Compafiia tales como: pantalla silver 3D , poste
cromado, lente polarizado, entre otros.
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10.

11.

SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

INTANGIBLES

Movimientos 2zoi2

Adiciones (1)

Amortizacién

Salde al 31 de dicicmbre del 2012

Al g1 de dicicmbre del zoiz
Costa

Amortizacién aciumuladis

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Movimientos 2013

Adiciones (1)

Amortizacién

Batdos al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre dcl 2013
Costo

Amortizacion acumulada

Saldos al 31 de diciembrs del 2013

57,907

(10.,423)

47,484

57907
(10,423)
47,484

1,301,526

(137.765)

1,211,245

1,359,433
(148,188)
1,211,245

(1}  Incluye principalmente la adquisicion de Licencias del software utilizado en la facturacion de

taguilias.

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Banco,

Banco de Guayaquil S.A. (1)
Banco Bolivariano C.A, ()
Bance Internacionat CA. (3)

Menos - Porcién corriente

2013 2012
951,285 77b,200
7,062,166 3,074,202
1,111,456 -
0,114,907 3,850,402
(7,019,981) (2,996,833
2,094,926 853,569

Interés
anual

%

2031 2012
7.76 - 8.25 7.76
8-9.60 8
§-8.20 -

(1)  Corresponde al saldo de dos préstamos efectuados por US$1,000,000 cada uno, contratados en junio
del 2012 y abril del 2013, para capital de trabajo, con plazos originales de hasta 742 dias con

vencimiento final en el afio 2015.

(2}  Corresponde a saldos de préstamos por aproximadamente US$4,400,000 (2012: US$1,000,000),
para capital de trabajo, con plazos originales de entre 246 y 744 dias con vencimiento final en el afio
2015. Adicionalmente, incluye financiacion de cartas de erédito de importacion principalmente para
propiedades y equipos por aproximadamente US$2,638,915.
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SUPERCINES S.A.

NOTAS EX_PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

(3) Corresponde al saldo de dos préstamos efectuados por US$1,000,000 eada uno, contratados en abril y
octubre del 2013, para capital de trabajo, con plazo original de 540 y 360 dias, respectivamente, y cuyo
vencimiento final es en el afio 2014.

Los vencimientos anuales de las obligaciones de largo plazo son:

Afios 2013 2012

2013 - 333.333

2014 - 520,236

2015 2,004,596 .
2,094,926 853,560

Las garantias entregadas para estas obligaciones corresponden a bienes inmuebles de una compafiia
relacionada.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2013 2012

Senda Drireceién Teenolagica 330,417 (1} -
Cinema Equipment & Supplies, INC 254,860 (2) -
Virtual Technologies 83,976 (3) -
Firmesa Industrial Cia. Ltda. 217,377 61,228
Laserson S.A. - 42,604
Nisefios Construcciones Arkano 8.4, - 38,014
Sandoval Loor Luis Ramon - 27,830
IBM del Ecuador C.A. - 37,202
Neon y Plastico Neypla S.A. . - 20,291
Otros 134,521 170,347

1,001,151 168,416

(1)  Corresponde a saldos por pagar en la adquisicién de licencias de software.
{2) Corresponde principalmente a la importacion de proyectores.

(3) Corresponde principalmente a la adquisicién de equipos de computo.
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14.

SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FEINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadcunidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicidn:

Beneficios sociales a empleados

Participacitn de os trabajadores en 1a utilidades

Movimiento:

Afio 2013
Beneficios sociales a empleados
Beneficios sociales
Participacion de los trabajadores {Nota 15)

Afio 2012
Beneticios sociales a empleados
Beneficios sociales
Participacion de los trabajadores (Nota 15)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Facturas por pagar gastos
Otras cuentas por pagar (1)

{1)  Corresponde principalmente a provision del impuesto a la salida de divisas generado en las

importaciones.
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2013 2012
79334 49,821
14,730 2,368
94,064 52,189
Saldos al Pagosyfo Saldes al
inicio Incrementos utilizaciones final
49,821 1,238,956 {1,209,443) 79,334
2,368 14,730 {2,368) 14,730
52,189 1,253,686 (211,.81) 94,064
9,702 504,085 (463,946) 49,821
33 2,368 {33) 2,368
9,735 506,433 (463,979) 52,189
201 2012
41,445
26,713 2,221
26,713 43,666




SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadonnidenses)

IMPUESTOS

a) Gastos de impuesto a la renta corriente y diferido -

201 2012
Impuesto a la renta eorriente {47,840) (9,593)
Impuesto a la renta diferide
por diferencias temporalcs 3,072 1581
(44,768) (8,012)

b) Situacion fiscal -

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiifa no ha sido fiscalizada. Los afios 2011 a
2013, 5e encuentran abiertos a revisi6n fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

¢} Conciliacidn tributaria-contiable del impuesto a la renta

A continuacion se detalla la determinaciin de la provision para impuesto sobre la renta del afio y periodo
terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012
Utilidad antes de participacién a los empleados en Ias utilidades
eimpueste alarenta 58,199 15,787

Menos - 15% de participacion de los trabajadores en las tilidades, {14,730) (2.368)
Utilidad antes del Impuesto 2 la Renta 83,469 13,419
Mas - Gastos No Deducibles : 14,163 7T

Base gravable 97,632 21,191

Tasa impositiva. Nota 2 (h) 22% 23%
Impuesto a la renta causada 21,479 4,874
Antitipo minimo del impuesto ala renta causado 47,840 9:523
Anticipo minimo pagado (25212) -
‘Menus - Reteaciones en 1 fuente de clientes (108,547) (32,221)
Impuesto a la renta por reciperar {85.919) (22,628)
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SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra
a continuacion:

2018 2012
Utilidad del afio antes de impuesto a la renta 83,469 13,419
Tasa vigenie 229 23%

18,363 3,086
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcular la
ganancia fiscal 3,116 1,787
Efecto del anticipo minimo 23,289 3,139
Beneficio (gasto) de impuesto a la renta 44,768 8,012
Tasa efectiva 54% 60%
d) Impuestos por recuperar y por pagar -
Al 31 de diciembre, los impuestos por pagar incluyen lo siguiente:
2013 2013
Impuestos por recuperar
Impuesto al valor agregado (IVA) « crédito tributario (1) 455,337 190,254
Impuesto a la renta 85,919 22,028
Otros 10 -
541,266 212,882
Impuestos por pagar
va 1,565 3,106
Retenciones en la fuente por pagar 6,404 8,680
8,469 11,786

(1) Corresponde principalmente crédito tributario generado en el afio en la compra de bienes y
servicios por aproximadamente US$194,000 (2012: US$158,000) €l cual es compensado

mensualmente con los valores por pagar de IVA. La diferencia corresponde a crédito tributario por
retenciones de IVA del afio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

e) ILmpuesto alarenta diferido -

El anilisis del impuesto diferido active es el siguiente:

2013 2012

Que se recuperari después de 12 meses 4,938 1,866

(Que se recuperard dentro de 12 meses - -
4,038 T,R06

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Active

Provisién por

jubilacién
patronal
Saldo al 1 de enero de 2012 285
Crédito a resuitados por impuestos diferidos 1,581
Salde al 31 de dictembre del 2012 1,866
Crédito a resultados por impuestos diferidos 3,072
Saldo al 31 de diciembre del 2012 4,938

Al 31 de diciembre del 2013, el impuesto diferido se determiné aplicando una tasa del 22% (2012: 23%) en
funcién de lo contemplado en el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones vigente a
partir de enero del 2z012.

f) Legislacién sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas compaiifas que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$3,000,000 v aguellos que hayan efectuado operaciones por mas de
US$6,000,000 deberan presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de Precios de transferencias. Se
incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compafiia considera que basados en el diagnéstico preliminar realizado con el
apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones del 2013, ha concluido que no habra impacto
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SUPERCINES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2013, El estudio final estard disponible en las fechas que
requieran las autoridades tributarias.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Composicién:
2013 2012
Jubilacién patronal 22 444 8,482
Indemnizacién por desahucio 2,259 1,023
25,703 9,505

Jubilacién patronal v desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponden al 200% del valor actual de las reservas matematicas calculadas actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 que se
encontraban prestando servicios para la Compafifa.

A continuacion se detalla el movimiento de la provisiém para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo:

Jubilacion Desahucio
2013 2012 2013 2012
Al1de enero 8,481 1,206 1,023 61
Costo por Servicios Cormentes B.467 1,597 1472 289
Costos por lntereses 504 4] 72 4
Pérdidas y Ganancias Actuariales (1} 9,208 5,497 692 669
Liquidaciones {4026) - - z
Al 31 de diciembre ) 22,444 5,43; 3,259 1,023

(1) A partir del 2013, segiin modificacién en la NIC 19, las ganancias o pérdidas se deben registrar en el
rubro de otros resultados integrales; sin embargo la Compafiia registrd estos valores en los gastos del
afo, pues su efecto no es significativo considerado los estados financieros en su conjunto.

A continuacitn se detalla composicién de la provisiones de jubilacion patronal y desahucio registrada en el
gasto:

Jubilacidn Desahucio
2013 2012 2013 2012
Coslo por Servicios corrientes 8,467 1,597 1,472 289
Costo por intereses 594 91 2 4
Pérdidas y ganancias actusriales 9,228 5497 691 670
Liquidaciones (4.326] - - -
13,063 785 2,235 983
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NOTAS EXP’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Las principales hipdtesis acteariales usadas fueron:

201 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Vida laberal promedio remanente 8.1 81
Futuro incremento salarial 3% 3%
Futuro incremento de pensiones 2,50% 2.50%

TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotacion 8.90% 8.90%

Antigliedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Institato Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012, con
compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compatiia:

2013 2012
Ingresos
Corporacién El Rosado S.A. (1) ' 1,850,862 203,465
Inmobiliaria Motke S.A. {2) 1,035,052 -
Superpuntos S.A. (3) 650,000
Gastos
Corporacién El Rosado S.A. {4) 760,703 503,301
Inmobiliaria Motke S.A. {5) 55,563 225,321
Administradora del Pacifico 5.A. Adepasa (6} 424,965 -
Préstamos recibidos
Corporacién El Rosado S.A. 5,568,064 925,000
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

(1)

(2)

(3)
{4)

(5)

(6

Corresponde principalmente a: i} US$1,080,000 por uso del nombre comercial, i) aproximadamente
U8$498,000 por venta de materiales, y iif) US$200,000 por alguiler de salas de cines para eventos.
Nota 21.

Incluye principalmente: i) US$170,000 de ingresos por publicidad, y i) US$865,000 de recuperacion
de gastos incurridos en 1a remodelacién de un focal ubicado en la cuidad de Quito.

Corresponde a ingresas por publicidad.

Incluye principalmente el coste de las peliculas que Corporacién El Rosado S.A. alquila a la Comparfiia
para proyeceion en sus salas de cine.

Durante e] 2013 corresponde al pago de servicios bésicos generados en el uso de los locales
arrendados a esta relacionada. Incluye ademis en el 2012, el pago del alquiler que hasta dicho afio se
tancelaba directamente a esta relacionada,

Corresponde a gastos por arrendamiento de los loeales comerciales.

Los saldos con cotnpaniias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2013 vy 2012 son:

2013 2012

Activo
Cuentas por cobrar

Corporacion El Rosado 8.A. (1) 451,686 51,624

451,686 51.624

Pasivo corriente
Cuentas por pagar

Corporacién El Rosado S.A. (2) 4,074,132 1,938,135

Inmohiliaria Motke S.4. ’ 8,771 -

Administradora del Pacifico 5.A. Adepasa (3) 114,867 -
Pasive no corriente
Cuentas por pagar

Corporacién El Rosado S.A. (2) - 601,000
{1)  Corresponde principalmente a saldos pendientes de cobro por alquiler de salas de cine para eventosy

(2)

uso de nombre comercial.

Corresponde principalmente a deuda por préstamos recibidos para financiar capital de trabajo.
Estos préstainos no devengan intereses y se estima que serdn pagados el afio 2014, mediante
préstamos a ser obtenidos de instituciones financieras locales y con fondos propios del giro del
negocio. Incluye ademis saldo pendiente de pago por compras de mercaderias, materiales e
insumos a Corporacién El Rosado por US$53,346 (2012: US$903,600).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

(3)  Corresponde a saldos pendientes de pago por el alquiler de los locales comerciales.

CAPITAL SOCIAL

Capital socjal -

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social est4 representado por US$13,500 acciones ordinarias
de valor nominal US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los accionistas de Supereines S.A. son:

2013 2012
% uss %8 nsg
inmcbiliaria Lavie $.A, 66% 8.010 66% a,q10
[ntobiliaria Motke S.A. 34% 4,500 34% 4,590

100% 13,500 LO0% 13,600
f —————— = e ————

COSTOS Y GASTOS POR. NATURALEZA

2013

Gastos de
Costo adiministracion ¥
de ventas operacion

Compra de mercaderias 202,749 -

Participacién peliculas 1,503,930 -
Sveldos s beneficios sociales - 1,160,300
Participacién a los empleados de las utilidades - 14,730
Arriendas en centros comerciales - 425,315
Mantenimiento y reparacion de equipos e instalaciones (1) - 1,070,335
" Reparaciones y adecuaciones - 10,982
Publicidad y propaganda - 10,556
Servicios basicos - 73.572
Seguroes - 11,331
Depreciacién y amortizagién - 1,310,924
Gastos de viajes - 20,769
Caomisiones - 6,373
Honorarios - 315.426
Exhibiciones y promociones - 5,833
Suministros - 36,109
Arriendos de equipos - 124,332
Tmpucsios v contribuciones - 493,604
Otros gastos de administracion - 36,419
1,706,679 5,130,971

(1)  Imcluye aproximadamente US$865,000 por adecuaciones efectuadas en la remodelacion de un local
ubicado en la ciudad de Quito, propiedad de una Compafiia relacionada. Nota 17,
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202 Gastos de
Costo administracion y
de ventas operacion

Compra de mercaderias 183,030 -
Participacion peliculas 1,410,483 -
Sueldaos y beneficios sociales - 474,122
Participacién a las empleados de las utilidades - 2,368
Arriendos en centros comerciales - 205,821
Mantenimiento y reparaciiin (e equipos e instalaciones - 247,164
Reparaciones v adecnaciones - 11,957
Publicidad y propaganda - 23,694
Scrvicios basicos - 45,560
Seguros - 3,680
Depreciacién y amortizacidn - 343,501
Gastos de viajes - 42,706
Comisiones - 4,723
Honorarios - 15,894
Exhibiciones y promociones - 10,256
Suministros - 20,481
Arriendos de equipos - 45,010
Impuestos ¥ contribuciones - 444,541
Otros gastos de administracion - 18,720

1,593,513 1,080,218
OTROS INGRESOS

2013 2012

Alguiler de pantallas (1) 202,414 203,342
Uso de nombre comercial (2) 1,080,000 -
Fublicidad (1) . 658,533 23,086
Venta de materiales (Nota 17) 498,382 -
Recuperacion de gastos (1) 863,052 7,825
Otros 10,879 124

3,615,280 235,277

(1) Corresponde al alquiler de salas de cine de Riobamba, Daule, Babahoyo y Playas (2012: Richamba,
Daule y Babahoyo) a su relacionada Corporacitn El Rosado para lIa realizacién de eventos, Nota 17 (1).

(2) Corresponde al uso de nombre comercial cobrado a una compafiia relacionada. Ver Nota 17 (1) y 21.
(3} Incluye principalmente cobro de publicidad a compafiias relacionadas por aproximadamente: i)

US$170,000 a Motke, ii) USS72,400 a Corporacion El Rosado y, iii) US$650,000 a Superpuntos S.A..
Nota 17.
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(4) Incluye principalmente US$865,000 por adecuaciones efectnadas en la remodelacién de un local
ubicado en la ciudad de Quito propiedad de una Compafiia relacionada, Nota 17 (2).

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO DE LOCALES
i) Arrendamientos

La Compaiiia en ¢l 2012, ha suserito contratos de arrendamiento con Inmobiliaria Motke S.A. en los
siguientes centros comerciales:

Inmobiliaria Centro Comercial Ubicacidon
Inmobiliaria Motke S.A. El Paseo Shopping Daule
El Paseo Shopping Babahoyo
El Paseo Shopping Ricbamba

Dichos contratos tienen como objeto el arrendamiento del local comercial propiedad de esta compafifa
inmobiliaria, en los cuales funcionan los cines pertenecientes a Supercines S.A. Por su parte, Supercines
S.A. conviene cancelar un canon mensual, el mismo que se incrementara cada afio en funcién de la tasa
anual de inflacién determinado por el Gobierno Nacional y previo acuerdo entre las partes. As{ mismo,
Supercines 8.A. asum e los gastos por concepto de servicios basicos, limpieza y mantenimiento de los
diferentes locales. Durante el afio 2013 se cancelaron US$425,315 (zo12: US$225,821) por este concepte,
los cuales se encuentran regisirados como gastos de administracién y de operacidn.

Con fecha 31 de diciembre del 2012, las partes resolvieron dar por terminado los contratos de
arrendamiento y a partir de 1 de enero del 2013, la Compafiia suscribié contratos de arriendo ¢on
Administradora del Pacifico S.A. (Adepasa). Los plazos de duracion de estos contratos son de tres afios
contados a partir de la fecha de suseripeiéh de los mismos.

ii) Usode nombre comercial

En enero del 2013, la Compafiia suscribié un convenio de uso de nombre comercial segin e} cual e
confiere a Corporacién El Rosado S.A. la facultad de ntilizar y explotar la marca “Supercines”. Este
convenioc tiene una duracién de dos afios. En contraprestacién Corporacién El Rosado cancela un canon
mensual de US$90,000. Durante el 2013 se registraron con crédito a resultados por este concepto,
1US581,080,000. Nota 17.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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