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CPA. Rosa Palacios Montes
Auditor Independiente Schuicass e Aeblearn

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
TIERRAS RIOS CAMINOS TIRCASA S AL

Informe sobre la auditoria de los estados financicros
Opinién

1. Hemos auditado los estados linancieros separados adjuntos de TIERRAS RIOS
CAMINOS TIRCASA S.A. que corresponden al estado separados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estados separados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el aio
terminado en dicha fecha, ssi como un resumen de las politicas contables significativas
y otra informacion explicativa,

12

I’n nuestra opinidn, los estados financieros separados antes mencionados presentan
razonablemente, cn todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
TIERRAS RIOS CAMINOS TIRCASA S.A. al 31 de diciembre de 2018, vy su
desempeno linanciero, y sus Nujos de electivo por el ano que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para nuestra opinion

3. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
NIA. Nuesuas responsabilidades bajo estas normas sc describen més detalladamente
en la seccion de “Responsshilidades del Auditor para la Auditoria de los estados
financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con
el Codigo de Etica para Contadores Profesionales emiltido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador v hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades ¢ticas de acuerde con estos requisitos y ¢l Codigo de Etica del
Conscjo de Normas Intemnacionales de Itica para Contadores (IESBA). Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una
base suliciente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Otra informacién

4. Nuestra opinidn sobre los estados financieros separados no cubre otra informacion y
no expresamos ninguna forma de conclusion de ascguramicnto sobre la misma.
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En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra
responsabilidad es leer la otra informacion vy, al hacerlo, considerar si la oua
informacidn cs materialmente inconsistente con los estados financieres o nuestres
conocimientos obtenidos en la auditoria 0 de 10 contrario parece estar matenalmente
equivocada. Si, con base en el trabajo que hemos realizado, llegamos a la conclusién
de que hay una declaracion cquivocada material de esta otra informacion, estamos
obligados a informar sobre csc¢ hecho. No tencmos observaciones significativas que
informar al respecto,

Otros Asuntos

6.

Los estados linancieros de TIERRAS RIOS CAMINOS TIRCASA S.A., al 31 de
diciembre del 2017 adjuntos. no han sido examinados por nosotros ni por olros
auditores. debido a que los estados financieros del afte 2017 no requerian ser auditados
por no cumplir con los requisitos cstablecidos por la Superintendencia de Companiias,
Valores y Seguros para tener la obligacion de emitir una opinidn sobre dichos estados
financieros, sdlo se exponen para dar cumplimiento a las Normas Internacionales de
[nformacion Financiera las cuales requieren que se presenten estados [inancicros
comparativos.

Responsabilidades de la Administracion v del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

Ve

o

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable dc los cstados financicros scparados adjuntos de conformidad con las
Normas Intemacionales de Informacion Financicra (NIIF), v de control intermo que la
Administrucion considere necesurio para permitir la preparacion de estos cstados
linancieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion dec los cstados financicros scparados, la Administracion es
responsahle de evaluar Ja capacidad de 1a Compaiia para continuar como una empresa
en marcha, revelando, segin corresponda. asuntos relacionados con el negocio en
marcha y utilizando la base de negocio en marcha en la contabilidad a menos que la
Administracion intente liquidar la Compaiiia o cesar operaciones, o no tiene otra
alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de la Compaiiia son responsables de supervisar ¢l
proceso de informacion tinanciera de la Compaflia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gque los estados financicros
en su conjunto estan libres de errores significativos. va sea por fraude o error y emitir
un informe de auditoria que incluya nucstra opinién, Un ascguramicnto razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecle un error
significativo cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o
error v s¢ consideran significativos sicmpre v cuando de manera individual o en su
conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones economicas a ser tomadas por los
usuarios basados en dichos estados financieros.
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I Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de
los estados financicros se encuentra descrila en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto

Restriccion de uso v distribucién

2. Este informe se emite unicamente para informacion y uso de la Administracion de la
Compaiia y de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Feuador v
no debe utilizarse para ningun otro proposito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

13, Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por ¢l cjercicio terminado el 31 de diciembre
de 2018, sc emiten por separado.
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(P A Rosa Palacios Montes
No. de Registro de la Superintendencia
de Compadias; SCVS-RNAE-1211

Guayaquil, 13 de agosto del 2019
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuesira auditorfo de acuerdo con las Nommas Internacionales de Auditoria
(NIA). gjercemos un juicio profesional y mantenemos cl escepticismo profesional durante toda
ln auditoria.

Adicionalmente a Jo ¢stablecido en las Normas Intcrmacionales de Auditoria ( NIA). nucstra
auditoria incluye también;

« Identificamos v evaluamos los riesgos de errores significativos en los cstados
financieros, ya sea por lraude o error, diseflamos ¥, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, oblenemos evidencia de auditoria suficienle y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error material resultanie de fraude s mavor que para que resulte de errores, como el
fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales. falseamiento,
o la rescision del control interno.

*  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en lus circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas ¥ la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efcetuadas por la
Administracién.

. Concluimos sobre ¢l uso adecuado por la Administracién del supuesto de ncgocio en

marcha v en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 ne relaciones con
¢ventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
Ia entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se
basan en fa evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditornia,
Sin embargo, eventos futuros o condiciones pucden causar que la entidad no pueda
continuar como un acgocio en marcha.

. Evaluamos la presemtacién, estructura v contenido de los estados financicros

consolidado. incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operuciones subyacentes ¥ eventos cn una forma que logre presentacion. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de las
entidades o actividades comerciales dentro del Srupo para expresar una opinion sobre los
estados financicros. Somos responsables de 1a direccicn, supervision y ¢jecucion de la
auditoria de lu entidad. Somos los Gnicos responsable de nuestra opinién de auditaria,

. Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) en

relacion con, entre otras cosas, en el alcance y ol momento de la auditoria y los resultados
de auditoria importantes. incluidas posibles deficiencias significativas cn el control
interno que identificamos durante nuestra zuditoriy.
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I'ambién proporcionamos los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion)
con una declaracion de que hemaos cumplido con los requisitos éticos relevantes con
respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones v otros usuntos
que puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
{Administracion). determinamos aguellos asuntos que eran de la mayor importancia en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual v por lo tanto son los asuntos
clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacion piblica sobre el asunto o cuando. en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicade en nuestro
informe debido a posibles consccuencias adversas.
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TIERRAS RIOS CAMINOS TIRCASA S. A,
Estados Separados de Situacion Financicra

Expresados en dolares

Diciembre 31, Notas 2018 2017

Activos
Activos corrientes:

Efectivo v equivalentes de efectivo 5 74,945 75.932

Clientes v otras cuentas por cohrar 6 13,328 -
Total activos corrientes 88,27 75,932
Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipo, neto 7 7.885 15.861
I'ntal de activos 96,158 91,793
Pasivos v Patrimonio
Pasivos corrientes:

Pasivos por impuestos corrientes b 3.395 -
Potal pasivos comientes o 3,395 L
Total de pasivos 3,395 -
Patrimonio:

Capital social 10,1 800 800

Reserva legal 10.2 60 6U

Resultados acumulados 10.3 00,963 76.047

Resultado del ejercicio G40 14.884
Total patrimonio neto 92.763 91,793
Total pasivo mas patrimonio neto 96,158 91,793

et 4 A, Y
Otto Guillermo Soriano Casanova Stalin Alexander Tutivén Reyes
Representante legal Contador

Ver principales politicas contables y
notas a los estados linancieros.




TIERRAS RI0S CAMINOS TIRCASA S. A.
Estados Separados de Resultados Integrales

Expresados en dolares

Afos terminados en Diciembre 31, Notas 2018 2017

Ingresos de sctividades ordinarias 11 22.870 32.849

Costo de operacion - i

Utilidad bruta 22,870 32,849
Gastos de administracion 12 (20.293) (17.963)
Utilidad antes de impuesto a la renla 2,577 14,886
Gastos por impuesto a la renta comicnte 8 (1.637)
Resultado integral del ano 940 14,886
N
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Otto/Guillermo Soriano Casanova Stalin Alexander Tutivén Reves
Representante legal Contador

Ver principales politicas contables y
notas a los estados financicros.
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TIERRAS RIOS CAMINOS TIRCASA S. A.

Estados Separados de Cambios en el Patrimonio Neto

Expresados en dolares

4
Octo”Guillermo Soriano Casanova
Representante legal

Stalin Alexander Tutivén’Reyes
Contador

Ver principales politicas contables y
notas a los estados financieros.
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TIERRAS RIOS CAMINOS TIRCASA S. A.
Estados Separados de Flujos de Efectivo

Expresados en dolares

Anaos terminados en Diciembre 31, Notas 2018 2017
Flujos de efectivo provisto por {utilizado en) actividades de operacibn:
Efectrvo recibido de clientes 0542 32 849
Clectivo pagado a proveedores y empleados (8,892) 19.950)
Impuesto a la renta pagado (1,627) -
Otras entradas v salidias de efectivo - 04
Flujo neto de efectivo (utilizade) precedente por actividades de operacion (987) 23197
(Disminucion) aumento new en efectivo y equivalentes de efective {987) 23,197
Efectivo v equivalentes de efectivo al principio del afo 75.932 32,735
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 5 T4.945 75,932

T ¢ { -
suillermo Sgriano Casanova
Representante legul

.--’h--‘-: ) \.':\",-_"' /L\‘ \
__(Ld Ka’(' 7 L
Stalin Alexander Tutivén Reyes
Contador

Ver principales politicas contables y
notas a los estados financieros,
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TIERRAS RIOS CAMINOS TIRCASA S. A.

Principales Politicas Contables

e e s m e e S e s o ey, e —
1. OPERACIONES

La Compafia TIERRAS RIOS CAMINOS TIRCASA S.A, tue constituida el 28 de diciembre de
1978 ¢ inscrita on ¢l Registro Mereantil del Cantén Guayaquil el 17 de octubre de 1979. Su principal
actividad cs la compra - venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles propios o arrendados,
como: cdificios de apartamentos v viviendas: edificios no residenciales. incluso salas de
exposiciones; instalaciones para almacenaje, centros comerciales y terrenos: incluve ¢l alquiler de
casas y apartamentos amucblados o sin amueblar por periodos largos, en general por meses o por
afios. Tiene como domicilio principal la ciudad de Guayaquil en la direccidn Machala 1104 v Véler
frente a la casa del Ruliman,

Sus accionistas, con el 93.75% del capital social Inmobiliaria Garco S.A. y con el 6.25% Compa#ia
la Mina S.A. (COLAMINA), ambas de nacionalidad ecuatorians.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia no cuenta con personal a su cargo en relacifn de

dependencia.

La imformacion contenida en estos estados [inancieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiia.

La informacion relacionada con ¢l indice de inflacidn anual, publicada por ¢l Banco Central del
Ecuador en los tres altimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2018 0.27%
2017 -0.20%
2016 1.12%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaitia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importaneia relativa, con el fin de asegurar que los estados
financieros, politicas conlebles v notas, reflejan la preparacion v revelacion de todos los hechos v
circunstancias relevantes.

3. RESUMEN DFE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una deseripeion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus Estados
Financieros se presenta a continuacion:

3.1. Bascs de preparacion
Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de Nortcamérica,
moneda funcional de la Compaiia y han sido preparados a partir de los registros contables de

acucrdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionalcs de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

10
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TIERRAS RIOS CAMINOS TIRCASA S, A.

Principales Politicas Contables
e === eI s e SRR LS s ]

La preparacion de los estados financicros de acuerdo con NIF requiere que la Administracion
realice cicrtas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la Compania, con cl propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
lorman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos tinales.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico. tal coma se explica
en las politicas contables abajo mencionadas. El costo historico esti basado generalmente en el
valor razonuble de Ja contrapartida entregada en el intercambio de los activos.

3.2. Normas Nuevas y Revisadas ¢ Interpretaciones Fmitidas, pero Aidn no Efectivas

ILas nuevas normas, cnmiendas a las normas ¢ interpretaciones gue se mencionan a continuacion,
son aplicables a los perlodos anuales que comienzan después del | de enero de 2018, cuva
aplicacion anlicipada ¢s permitida: sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas

anticipadamente en la preparacion de cstos estados financieros adjuntos.

NIUF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si sc reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuéndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construecion™ v la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes™,

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
Su adopeion temprana es permitida.

l.a Compania estd evaluando el impacto potencial sobre los estados linancieros resultante de la
aplicacidn en la NITF 15, La Compafia no planea una adopcion temprana de esta norma.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por cl cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clicntes a través de la entrega de hienes v servicios, ya sea en un momento en el
tiempo 0 a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfoque de reconocimicnto de
ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

| .- Identificar el contrato con el cliente;

2.- Identificar las obligaciones de desempeno del contrato;

3.- Determinar el precio de la transaceion:

4.- Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeiio; v,

3.- Reconocer el ingreso cuando (0 én la medida en que) la entidad satisfagn las obligaciones de
desempeno identificadas en los contratos.

Como se explica mis ampliamente en las notas 1 a los estados financicros, las principales
actividades por las que la Compadia reconoce ingresos son la venta de acciones y participaciones
de cualquicr clase dc compaiias. para las cuales la Administracion ha evaluado, en forma
preliminar, que la aplicacién de la adopeiton de la NIIF 15 no tendrd un impacto material en el
reconocimiento o presentacion de los ingresos de la Compaia,

11
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TIERKAS REOS CAMINGS TTRCASA 5. A,

Principales Politicas Contahles

WIIF 9 Instrumentos Financicros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento v Medieion™ La NUF 9 incleye puias revisadas para la clasilicacidn y medicion
de instrumentos financicres, incluyendo un nucvo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos reguerimientos generales de contabilidad
de coberturax. [a NIIF 9 mantiene las poiss relaciomadas con el reconocimiento ¥ baja de
instrumentos financieros de la NIC 39 La NIIF 9 &5 efectiva para periodos anuales gque comiencen
en o después del 1 de enero de 2018, con adopeion temprana permitida. La Compaiiia no planea
una adopeion temprana de esta norma

La Administracién de la Compania ha revisado las diferentes secciones de la NITF 9 para determinar
gl impacto que tendrin |a nueva normna v desarrollar la politica contahle que HNevard a cabo a partir
del afio 2018,

Sobre Ia base de los actives y pasivos financieros que manticne la Compadiia al 31 de diciembre de
201 8. la Administraciin espera que el nuevo modelo de clasifeacion y medicidn de instrumentos
financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la Compaiiia.

Asl tambicn, dado la naturaleza del negocio de la Compafiia. en el que la mayor parte de los inpresos
comresponden a dividendos ¢ intereses financieros sobre las inversiones temporales, no =& espern
gue &l impacto de aphcar ¢l modelo de perdidas esperadas sen material en los resultados de la
Compafifa.

HIUF 16 Arrendamientos

La NIF 16 reemplaza las sctuales puias de  smendamicento, incluyendo la NIC 17
“Arrendamentos™, CINTIT 4 “Treterminur st un Acuerdo contiens un Amendamiento™, SIC 15
“Arrendamientos Operativos — [ncentivos™ v SIC 27 “Evaluar la Substaneia de las Transacciones
con la Forma Lepal de un Arrendamiento™,

La NTTF 16 es clectiva para periodos anuales que IFLICTAN B11 O despusds del 1 de enero de 20019, Se
parmile adopeidn lemprana parg entidades que apliquen NIIEF 13 “logreso de Aclividades
Ordinarias Procedente de Contrates con Clientes™ en 0 antes de la aplicacitn inicial de WIIF 16,

La INIIF 16 introduce un modele contable de arrendamicnto para los amendatarios, Un arrendatario
reconoce un activa por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyaccnte v un
pasive que represenla su obligacin de realizar los pagos correspondientes ol conon de
arrendamiento. Hay excepeiones opeionales para arrendamicntos a corto plazo v arrendarmientos
dc bicnes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permancee similar a la norma actual. es
decir, el arrendador contimia clasilicendo los arrendimientos comao financicros u opcrativos.

La Compafia ha iniciado ¢l proceso de evaluar ¢l impacto potencial resultante de la aplicacion de
la WIIF 16, cuyos cfectos cuantitatives dependeran de las condiciones ccondmicas firtaras, la tasa
de interés de los préstamos y obligaciones, del método de tmnsicion elegido v de la extension cn la
cual la Compafiia wilice las excepeiones pricticas v el reconocimiento de ésias excepeiones. La
Compafiia no planea una adopeion temprana de esta norma



TIERRAS RIOS CAMINOS TIRCASA S. A,

Principales Politicas Contables

“

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas ¢ Interpretaciones

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o maodificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

«  Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2017 (Enmiendas a la NIIF | y NIC 28).

- Clasificacion y Medicién de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NITF 2).

«  Transferencias a Propicdad de Inversion (Enmienda a la NIC 40),

»  Venla o Contribucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Cenjuntos
(Enmiendas n la N1IF 10 y NIC 28).

« CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera v Consideracion Anticipada.

+  CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

« Aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a la
NIIF 4).

« NIIF 17 Contratos de Seguros.

3.3. Efectivo v equivalentes de efectivo
Bancos incluye aquellos activos financicros liquidos, en depdsitos a la vista en hancos.
3.4. Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financicros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion cuando
s¢ compromele a comprar o vender el activo y contratar o pagar el pasive y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos o
pasivos financiercs clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable Y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados,

Los activos ¥ pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al COSTO
amortizado o al valor razonable.

Los activos y puasivos financieros se presentan en activos ¥ pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos v pasivos no corrientes.

La Compatfiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos linancicros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos v cuentas por cobrar, activos financicros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes catcgorias: pusivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propdsito con el
que sc adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos v pasivos en el momento del reconocimicnto inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantuvo sctivos financieros en las categorias de
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. De igual
manera, la Compaiia solo mantuvo pasivos financieros cn la categoria de otros pasivos financieros,
cuyas caracteristicas se describen abajo:
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34.1. Cuentas por cobrar

Representan cuentns por cobrar. Son actives linancieros no derivados, con pagos fijos o
determinahles, gue no cotizan en un mercado activo, Surgen cuando la Compadifa proves biencs o
scrvicios vy dimero directamenic a un deudor sin intenciim de negociar la cuenta por cobrar.

Despuds del reconocimiento inicial, u valor razomable, se miden al costo amortizado utilizando el
métodlo de la tasa de inlerds efectiva, menos cualguier deteriorn, Las cuentas por eobrar se registian
a su valor nominal gue e ¢l equivalente a su costo amortizado,

342, Activas financieros manienidos hasia su vepcimicnto

Representan cuentas por cobrar a partes relacionadas, Son activos linancieros no derivados, con
pagos fijos o determinables v vencimiento fijo. que ln administracion de la Compafia tiene lo
mlencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compariis vendiese un importe
significativo de los activos financicros mantenidos hasta so vencimicnio. la calegoria completa s¢
reclasificaria como dispomblc para [a vena.

Estos activos financieros son medidos inicialmente ol volor razonable méas los costos de transaceion,
Postennonmiente, son medidos al costo amortizado utilizamndo el métado de 1a tasa de interés efectivi
menos cualquier detenoro,

3435 Orros pasivos linancieros

Representan cuentas por pagar. Son pasivos [inencicros no derivados con papgos fijos o
determinables, que no coliean en un meércado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor raronahble, se miden al costo amortizado wtilizando el
método de la tasa de inlerés efectiva. Las cuentas por pagar se regisiran a su valor nominal que &8
el couivalente a su costo amortizado.

244 Deteriors de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden ul costo amortizado, son probadis por deteriore al final de
cada periodo, La Compaiin constituye una provisidn para pérdidag por deteriord de sus cuentas
por cobrar cunndo existe evidencia objetiva de que la Compadia no podrd cobrar todos los montos
gue ¢ le adendm de acuendo con los Wmmines originales de las mismas. La exisicncia de
dificulindes financieras significativas por parte del dewdor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiehra o reorganizacion fnancicrs v la falta o mors en los pagos s¢ consideran indicadores de
gue la cuenta por cobrar se ha deterforado. Al 31 de diciembre del 20018 y 2017, o Compaiiia no
hr reuerido constituir provision por deterioro de sus cuentas por cobrar.,

Fl valor ¢n libros del activo finenciero se reduce por la péndida por detenono dincctamenie, excepto
para las cucnias por cobrr, donde ¢l impone en libros s¢ reduce a través de una cuenta de provision,

3.4.5. Baja de activos y pusives financleros

I.a Compailia da de baja un activo [Inancien inicamenie cuando cxpiras los derechos contraciuales
sobre los lujos de efectivo del active financiem, v transfierc de mancra sustancial los ricsgos v
beneficios inherenles a ln propiedad del active Bnancicro. La Compafiia da de baja un pasivo
finaneiern si, v solo si, gxpiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

14
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3.5, Propiedad, planta v equipos

A5 1. Medicion en el mopmenio del reconseimienio
Las clementos de propiedad, planta y equipes se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adguisicién mas todos los costos directamente relacionades con
la ubicacidn del activo v la pucsta en condiciones de funcionamicnto.

352 Medicion posterior al reconocimicento: madelo del costo

Posteriormente del reconocimicnto inicial, la propiedad. planta v equipos estdn registrados al costo
menos la depreciacion acumulada v las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Lo gastos de reparactones ¥ mantenimienlo se reconocen en los resultados del periodo en que se
INELITTETL.

153, Méodo de depreciacion y vidas dtiles

Fl eosto de propiedad, planta y equipos se deprecia de scuerdo con el método de linea recta, basada
en I vida Ol estimada de los actives, ¥ no consideran valores residuales, debido a que la
Administracion estima gue el walor de realizacion de sus actives al Ermine de su vida 0l serd
irrelevante. Las estimaciones de vida Gtil, valor residual v método de depreciacion de los aclivos
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquicr cambio en el estimado registrado
sobre una basc prospectiva,

Loz afios de vida Gtil usada en el céleulo de la depreciacion de vehiculo son de 5 afios.

354, Retirn o venta de propicdad, planta y cquipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedad, planta y equipoes se
determinan como 1a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. T valor en libros de los sctivos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Job. Deteriors del valor de los actives tangibles ¢ intangibles

Al final de cada perfodo, la Compafifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangikles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufride alguna
pérdida por deterioro. Ental caso. se caleula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida il indefinida no estin sujetos a amortizacion y deben ser
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor,

Las pérdidas v reversiones por deterione s reconocen inmedigtamente en resultado.
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3.7, Propicdades de inversién

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas. plusvalia o ambas, y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de transaccion, Luego del reconocimiento
inicial, las propicdades de inversion son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas
que surgen de los cambios en el valor razonable de las propiedades de inversion se incluyen en los
resultados del periodo en que se originan,

3.8, Inversiones en acciones
La Compailia mide sus inversiones en subsidiaria y asociadas al costo atribuido.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado del periodo
cuando surja ¢l derecho a recibirlo.

3.9. Impucstos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido,
3.9.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio,
La utilidad gravable dificre de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compailia
por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

3.9.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ¢f valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financicros y sus bascs fiscales, Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un uclivo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra
las que sc podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele

La Compaiiia compensa activos por impucstos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
sdlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos corrientes
con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compaia
ticne la intencion de lquidar sus activos y pasivos como netos.

3.9.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos en el
resultado, exeepto en la medida en que havan surgido de una transaccion o suceso que se reconace
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.
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3.10. Reconocimiento de ingresos
L.as ingresos sc miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar.
3.10.1 Ingresos por dividendos ¢ intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es registrado una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

3.11. Costos v gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado ¢l pago. y se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

3.12. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en agucllos casos en los que Ja compensacion sea reguerida o permitida
por alguna norma v esla presentacion sea el reflejo de la esencia de la ransaccion,

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién v la Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se presentan
netos en las cuentas de resultados.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES Y CRITICOS

La preparaciin de los presentes cstados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y cstablezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdomica de la entidad. con el propisito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas gue lorman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion. tales
cstimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones u las

cstimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

17
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre el efectivo y equivalente al efectivo consistian de lo siguiente:

2018 2017
Cajit 74,945 75,932
Total efectivo y equivalentes al efectivo 74945 75,932
6. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2018 2017
Otras cuentas por cobrar 13.328 -
Total cuentas por cobrar 13,328 -

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre propiedad, planta v equipos consistian de lo siguiente:

2018 2017
Vehiculos 40,033 40,033
40,033 40,033
(Menos) depreciacion acumulada: (32,148) (24,172)
Total propiedad, planta v equipos, neto 7885 15,861
2018 2017
Costo:
Saldos al 1 de enero 40.033 40,033
Adiciones. netas - -
Ajustes o bajas, neto - -
Saldo final 40,033 40,033
Depreciacion acumulada:
Saldos al 1 de enero (24.172) (16.105)
C'ostos v gastos del afto (7,976) (8,007
Saldo final (32,148) (24,172)
18
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8. IMPUESTOS
8.1. Pasivos corrientes

Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguicnte:

2018 2017
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 1,637 -
Impuesto al valor agregado y retenciones de IVA por pagar 1,758 -
Total pasivos por impuestos corrientes 3395 -

Los movimientos de la cuenta “Impucsto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2018 y 2017 fueron como sigue:

2018 2017
Salde al principio del ano . .
Provision con cargo a resultados 1.637 -
Compensacion con retenciones en la fuente del impuesto a la renta . -
Saldo al final del afo 1,637 -

8.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

La conciliacion entre la utilidad segin los estados financicros y ¢l gasto por impuesto a la renla
corriente, fue como sigue:

2018 2017
Utilidad (pérdida) segin estados financieros antes de
impuesto a la renta 2,577 -
Utilidad gravable 2,577 -
[mpuesto a la renta causado a la tasa corporativa del 22% 567 .
Anticipo de impuesto a la renta 1,637 -
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 1,637 -

La provision para ¢l impuesto a la renta corriente estd constituida a la wasa del 22%.

A partir del afto 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado. ¢l cual resulta de la suma matemética del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el aio
anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l anticipo calculado, este
altimo se convertird en impuesio a la renta delinitivo, a menos que ¢l contribuyvente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion,
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A partir del ano 2010, Jos dividendos distribuidos a Tavor de accionistas personas nalurales
residentes en el Lecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o jurisdicciones de
menor imposicion, estan sujetos a la retencion en la fuente del impuesto a la renta,

Las declaraciones de impuestos a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde
la foecha de constitucion de la compaiiia, ¥ son susceptibles de revision las declaraciones de los aflos
2015 al 2018.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion v en seis aios, desde la fecha en que vencid el plazo para
presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

8.3. Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incarporo a la legislacion tributaria, con vigeneia a partir de 2005, normas sobre
la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con partes relacionadas, A
partir del ano 20135, de acuerdo con la Resolucidn del Servicio de Rentas Internas (SRI) No, NAC-
DGERCGCIS-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a Ja renta que havan cfectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS3,000.000, deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y si el monto ¢s superior a US$15,000,000 deberan presentar
el Anexo y el Informe de Precios de Transferencia.

e acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compania no estd obligada a
presentar el anexo ni el informe integral de precios de translerencia.

8.4. Reformas Tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2018 (Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 150) se publicd
la Tey Orginica para la Reactivacion de la Feonomia. Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se
sefialan a continuacion:

a) l.a tasa corporativa de impuesto a la renta se incrementa del 22% al 25%. FEn el caso de
socicdades cuyos accionistas scan residentes en paraisos fiscales con una participacion directa
o indirecta igual o superior al 50%, la tarifa de impuesto a la renta se incrementa del 25% al
28%. Asi también la tanfa de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos porcentunies si las
utilidades son reinvertidas en la Compailia a través de aumentos del capital acciones,
beneficio que es aplicable Gnicamente a los cxportadores habituales y a las sociedades
mencionadas en la Ley.

b) Se establecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares, que no
provengan de provisiones declaradas en gjercicios fiscales anteriores, como deducibles o no.

¢} Seexcluye para el cileulo del anticipo de impuesio a la renta los sueldos y salarios, beneficios
sociales (décimo tercera y cuarta remuneracion; y. los aportes patronales al IESS). Fste
beneficio es aplicable a partir del anticipo del afio 2018.
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9, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9.1. Gestidm de riesgos linuncieras

En ¢l curso nommal de sus negocios v actividades de lmanciamiento, toda Compaiiia podria esta
expucsia a distinlos riesgos de naluralesa nanciera que pucden afociar de manera mds 0 Menos
significativa al valor econdmico de sus flupos v activos ¥y, on consecucncia. sus resultados.

Sin embargo. la Compefia dispone de una organesciin y de sistemas de informacion,
administrados por el Presidente v Contralor, que permiten identificur dichos nespos, determinar su
magniticl, proponer a la Junta General de Accionistas medidus de mitigacion, ejecutar dichas
medidas v controlar su efectividad.

A contimamcion, se presenta una definicion de tos riesgos que podris enfrentar la Compaiiia; una
caraclerizacion ¥ cuantificucion de éstos v una descripeion de las medidas de mitigncion
actualmente en uso por parle de la Compaiiia

9.1.1. Riesgo de cridit

El riesgo de cridilo se refliere al nespo de que un deudor incumpla con sus obligaciones
contractuales resultndo en una pérdida financiera para ls Compafia. Debido a que la Compafiin
es una Holding o tenedora de peciones mantiene cuentas por cobrir a largo plazo con paries
relaciomasdas por venta de acciones gue generan interés. Los cobros de capital e intereses se hun
efectuado de acuerdo a los fechas de vencimiento. Ta Administracion considern gque el riesgo no
e signilicativo v estd controlado,

9.1.2. Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia no mantiene préstamos. Por lo tanto, el riesgo por tasa de imerés es nulo,

9.1.3. Riesgo de liguidez

La Presidencia v el Contralor son quicnes tienen Ia responsabilidad Ginal por la gestidn de liquides.
fas mismas qus han establecido un marce de trabajo apropiado para su gestion de liguides de mancra
gue el contralor pueda mancjar los requerimicnzos de financiamiento a corto, mediano y largo pliea,
asi coma la gestion de liquidez de ln Compafia La Compafiia maneja ¢l riespo de Bguides
marleniendo reservas, facilidades financieras v de prdstamos  adecuados, monilereando
cantinuamente los flujos efectivos proyectados v reales v coneiliando los perfiles de vencimiento
de los activos v pasivos [inancieros.

9.1.4. Hiesgo de capital

La Compailia gestions su capital pars sscgurar que estord én capacidad de contimur como empresa
en marcha micntras que maximiza el rendimiento  sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de dewdas v patrimomo. La -::-n'ﬂtgllﬂ pencml de la Compaiita no ha cambiado ¢n
comparacion con el 2017,

El Contralor revisa la estruciura de capital sobre una buse semestral. Como parte de [a revision, el
Contralor considera ¢l costo del capital y los riesgos asocindos, El principal endewdamiento gue la
Compaitia, mantiene deodas n lurgo plazo con compafiins relacionadas por compra de acciones e
devengan interés. Los pagoes de capital e intcreses se han eleciuado de acuerdo a las fechas de
vencimienii.
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9.2. Categorias de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre los activos ¥ pesivos financicros mantenidos por la Compaiiia fucron como

sigue:
_ 2018 _ 2007
Activos financieros:
Costo amortizada:
Caja y bancos (Nota 5) 74,945 75,932
Clientes por cobrar (Vore ) 13,328 -
N 75932

9.3. Valor razonable de los instrumentos financieros

El Contralor considera que los saldos en libros de Jos aclivos y pasivos financieros reconocidos al
Costo amortizado en los cstados financieros se aproximan a su valor razonable, debido g la
maturaleza de corto plazo de caja ¥ bancos, inversioncs lemporales, cuentas por cobrar Y pagar, y
las tasas vigentes o el mercado pactadas para Jas Imversiones tlemporales, cuentas por cobrar ¥
PEEAr a compaiias y partes relaci onadas por compras ¥ ventas de acciones,

10. PATRIMONIO

10.1. Capital social

F— -vvv""'.....'.."“““

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, el capital social consiste de 800 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de USSL. totalmente suscritas v pagadas. las cuales otorgan un vota por
accion y un derecho a los dividendos

10.2. Reserya legal

La Lev de Compafifas establece ung apropiacion obligataria por lo menos ¢l 100 de la utilidad
anual para rescrva legal, hasta que alcance por o menos el 50% del eapital social. Esta reserva no
estd disponible para distribucién de dividendos en electivo,

Pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,

La reserva legal representa mas del 50% del capital social. Por esta razon, la Compafiiy no cfectud
la apropiacion de dicha reserva por los afios 201 8 y 2017,

10.3. Resultados acumulados

El saldo acresdor de esta cuenta puede ser ca

pitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; ahsorher rerdidas; o devuelto en ca

so de liquidacian de la Compaiifa,

e ——
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11. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre los ingresos de actividades ordinarias consistian de lo siguicnte:

2018 2017
Alquiler de bienes inmuebles 22.870 12,849
22,870 32,849

12. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre los gastos de administracion consistian de lo siguiente:

2018 2007
Mantenimiento y reparaciones 12,286 5,926
Impuestos y otras contribuciones - 4,030
Depreciacion 8.007 8,007
20,293 17,963

13. PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA FENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno cstablece que la wilidad generada en la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones. otros derechos representatives de
capital u otros derechos que permitan la explorucion, explotacion, concesion o similares: de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas natwrales
0 juridicas, constituyen renta gravada para guien las pereibe.

Elarticulo 39 de la Ley de Régimen Iributario Interno ¢stablece que la sociedad de quien se cnajena
las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, ¢s el responsable sustituto
de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes cn Ecuador.

El cvarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quicn se enajenan las
accionces, participaciones o derechos representativos de capital. es ¢l respansable sustituto en caso
que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacién de informar
sobre lu transaccién realizada: sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo pagado por
concepto del impuesto, multas, infereses o recargos. con cargo a dividendos que se encuentren
pendientes en favor del accionista,
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14, OTROS ASUNTOS

[:1 19 de abril de 2017, se expide una reforma cn el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen tribulario Interno en ¢l cual sc establece que para precautelar [a debida independencia e
imparcialidad. en ningan caso el informe que contiene la opinidn sobre el cumplimienio de las
obligaciones tributarias previsto en este articalo poddrd ser claborado por personas naturales o
sociedades que, durante ¢l periodo fiscal anterior y €l correspondicnte a la fecha de emision del
citado informe, presten servicios de asesoria tributaria al contrthuyente. presten servivios de
representacion o patrocinio. preparen sus estados financieros 0 aquellos que actien como peritos
del contribuyente en litigios tributarios en contra del Scrvicio de Rentas Internas; sea directamente
0 a traves de sus partes rclacionadas, partes gue compartan la misma franquicia. nombre comercial
0 marca. o aliados estratéyicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos incluirin, cntre otras
cosas, la planificacion tributaria, lu claboracién del informe de precios de transferencia v otros
certificados e informes exigidos por la Ley de Reégimen tributario Interno y su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2017, sc promulgd la Tey Orgénica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por
el lerremoto del 16 de abril de 2017, en la cual en resumen se cstablece ¢l pago de las siguientes
contribuciones por una tinica ver:

) Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas natursles

b) Contribucién solidaria sobre el patrimoniv de las personas naturales

¢} Contribucion solidaria sobre los hicnes inmucbles y derechos representativos de capital
existentes en ¢l Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior

d) Contribucién solidaria sobre las utilidades

Il pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para ¢l pago del impucsto a 1a renta. sin
cmbargo, en caso que los valores cancelados por concepto de contribuciones, en su totalidad
superen Ja utilidad gravable para cl ejercicio 2017, podran ser compensadas durante los siguientes
cinco periodos sin que exceda el 25% de Ia utilidad del cjercicio 1 compensar.

Con esta ley Ju tarifa del TVA fue incrementada al 14% per un periodo de hasta un afio desde el |
de junio de 2017,

El 14 de junio de 2017, sc establece como monto maximo para la aplicacion autormatica de los
benelicios previstos en los Convenios para Evitar la Doble Imposicion, 20 fracciones bésicas
gravadas con larifa cero de impuesto a la renta para personas naturales; cs decir, 1S$223.400 para
el ejercicio 2017 por proveedor, debiendo actuar como agenle de retencion de impuesto a la renta
del 22% sabre el exceso, otorgande la posibilidad de que el sujeto pasive retenido pucda presentar
una solicitud de devolucién al Servicio de Rentas Internas, En diciembre de 2017 se establece la no
obligatoriedad de contar con Ia centificacion de auditores independientes, a efeclos de comprobar
la pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de convenios para evitar
la doble imposicidn suscritos por el Ecuador,
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1 24 de octubre de 2017, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales, regimenes
fiscales y regimenes o jurisdiceiones de menor imposicion en las cuales sc establece que scré
considerado como paraiso tiscal a todo régimen de cualquicr pais o jurisdiceion que cumpla con al
menos dos de las siguientes condiciones;

La actividad econdmica de la compuiia que se acoja al régimen no debe desarrollarse dentro
de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye a las sociedades platatorma. Se excluye
a los regimenes de incentivos a la inversion o al desarrollo econémico.

Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza idénticn o analoga
sea inferior al 60% a la que correspande en el Ecuador o que la tarifa sca desconovida por ¢l
sujeto pasivo,

Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de Ia propiedad efectiva, registros
contables, cuentas bancarias o similares sea de mancra total o parcial a las administraciones
tributarias de la propia jurisdiccion o de otras jurisdicciones. Esto también aplica en el caso
de fideicomisos.

Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al portador o con
titulares nominales o formales que no soportan de mancra directa el nesgo ccondmico de la
propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferencinles v tendrin tratamiento de paraisos liscales, los
siguientes:

Regimenes de delimitacidn: son los regimenes especiales que se conceden puara cmpresas bajo
control extranjero v no a empresas bajo control nacional.

Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con titulares
nominales o formales que no soporten ¢l riesgo econémico de la propiedad y los que no se
conozea a sus beneliciarios.

Regimenes de exencion de impucsto a la renta de actividades realizada en el exterior v Con
mercaderia sin origen ni destino en el lerritorio donde se establecid el régimen.

Sociedades privadas no obligadas a la inscripeion ante la Administracion Tributaria del pais
donde realice sus actividades econdmicas,

Ademas, cn varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales mencionamos
las mds importantes:

Se agrega la exoneracion de los rendimicntos financieros por inversiones a plazo fijo en
valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio par sociedades, efectuadas a
partir del ano 2017,
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¢ 5Sencluye la exoneracion a las utilidades onginmias en kb enmjenacién directa o indirectas de
SCHINCE, paricipaciones y otms dorechos de capatal oblenidas en tmnsaceiones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas husta por una frasccidn basion desgravada del pago de impuesio

# la renty de personas naturales.

= Mo aplicaré e limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias, servicios
adminisimativos, servicios enicos, de consultoria v similares; en caso de opersciones con
partes relacionadas locales, siempre v cuando les corresponda la misma tarifa impositiva,
excepto ¢n el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

15, SANCIONES
De la Superintendencia de Compuiias, Valores y Seguros,

Mo g¢ han aplicado sanciones a Ia Compafia, sus Acciomisias o Administradores, por parie de la
superintendencia de Compaflas, Valores ¥y Seguros, duranie 108 gjercicios lerminados ¢l 31 de
dictembre de 20|18 v 2017,

D¢ otras avtoridades administrativas.

Mo se han upliundn sanciones 4 la Compafiia, sus Agcloni=tas o Admimistmdones, emihdns por parte
de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios termmados el 31 de diciembre de 2018
v 2017.

16, CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 201K, a criterio de la Administracidin de |2 Compaitia, no s¢ mantiencn
vigenies demandas laborales o de otras indoles signilicativas que deban ser consideradns como un
activo o pasivos conlingente; o, requicran su tevelacion,

17, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 v hasta la focha de emision del mforme de los auditorcs
independienies, no se produjeron eventos que en opinidn de s Admisistracion de la Compufiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados inancicros o que reguiera revelagidn

I8, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finuncieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 fucron emitidos y
aprobados por la Junta General de Accionisias de fecha 16 de mayo del 2019,
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