COSTLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{(Expresadas en USDdlares)

A. COSTLES.A.:

La Compafia fue constituida el 14 de junic de 1999, y aprobada mediante
Resolucién No. 06-G-1J-0000295 de la actual Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros. Su actividad principal es la compra - venta, alquiler y
explotacion de bienes inmuebles.

Sus accionistas tienen previsto liquidar la Compafia una vez que se
extingan los activos y pasivos sujetos a la administracion del proyecto inmobiliario
en la Urbanizacién Matices.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016,
han sido emitidos con autorizacion 15 de enero de 2018, por parte del Gerente
General de la Compafiia, y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos (31 de diciembre de 2017). Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histérico, € incorporan las principales politicas
contables que se describen a continuacion. Los estados financieros se presentan
en Ddélares de Estados Unidos de América (USD).

Efectivo v equivalentes al efectivo: Constifuyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversién serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicién.

Cuentas y documentos por cobrar: Incluyen principalmente los saldos por
cobrar a clientes y corresponden a los montos adeudados por la compra de
terrenos y viviendas en el curso normal de operaciones. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, pues se espera recuperar

en los préximos 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.
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B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser
significativo, es reconocido como parte del activo financiero.

inventarios: Registra los costos capitalizados de insumos y materiales,
mano de obra y otros gastos incurridos necesarios para la construccion de
viviendas, sobre las cuales no existe escritura de venta, solo reservas. Los
inventarios son reconocidos en el resultado del periodo en el que se conocen.

Maquinarias y equipos: Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicién. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccién o alargan la vida util del activo, se capitalizan,

La vida util estimada de maquinarias y equipos es como sigue:

Activos Anos
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

El gasto por depreciacién de las maquinarias y equipos se lo registra en los
resultados del aio.

La vida dtil y el método de depreciacion de los elementos de equipos se
revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual. Si procede, se ajustan de
forma prospectiva.

Ingresos diferidos: Registra el vaior de la prestacion total por recibir de las
viviendas reservadas, que se liquidan en el resultado del periodo una vez
cancelado su importe total y transferido el dominio.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la normativa que rige la devolucion de este anticipo.
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B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de los terrenos y viviendas, en el

curso normal de sus operaciones; y se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados. Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdémicos fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de los bienes inmuebles.

Los gastos que se relacionan con el periodo, se registran en resultados
cuando se conocen.

Modificaciones a la Norma Internacional de_Informacién para Pequefias y
Medianas Entidades (NHF para PYMES): El IASB ha realizado modificaciones
limitadas a la NIiF para las PYMES, cada modificacién individual solo afecta a
unos pocos parrafos y en muchos casos sélo a unas pocas palabras de la Norma,
salvo por las siguientes:

a) Permitir una opcidon para usar el modelo de revaluacion para
propiedades, planta y equipo en la Seccién 17 Propiedades, Planta y
Equipo.

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicién
de impuesto diferidos con las NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién
de activos para exploracion y evaluacion con la NIIF 6 Exploracién y
Evaluacion de Recursos Minerales.

d) Incorporar un requerimiento de presentacion de las propiedades de
inversién en el estado de situacion financiera - Elimina el requerimiento
de revelar de forma comparativa para la conciliacién de las cifras de
apertura y cierre de las acciones en circulacion.

e) Aclara que el importe tnico presentado por operaciones discontinuadas
incluye cualquier deterioro de valor de la operaciones discontinuadas
medido de acuerdo con la Seccidn 27 - Incorpora un requerimiento
para que las entidades agrupen las partidas presentadas en otro
resultado integral.

f) Alinea la definicién de “parte relacionada” con la NIC 24 Informacion a
Revelar sobre Partes Relacionadas.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para PYMES
apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2017. La administracion de la Compaiiia indica que estas
modificaciones no tuvieron un impacto significativo sobre sus estados financieros
y sus revelaciones.
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INFORMACION SOBRE LAS FUENTES CLAVE DE INCERTIDUMBRE EN LAS

ESTIMACIONES Y JUICIOS:

A continuacion las partidas de los estados financieros donde la
Administracion efectué estimaciones:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de [a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas utiles de maquinarias y equipos: Se efectian de
acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la Nota B.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 1,110 1,110
Bancos locales 14,322 22,094
Bancos del exterior (1) 126,634 4,401
Inversiones temporales (2) 159,832 170,600
' 301,898 198,205

(1) Corresponde a la cuenta corriente registrada en Merrill Lynch Bank of
America Corporation.

(2) Corresponde a certificados de depésito a plazo en Banco del Pacifico S.A., a
continuacién se detalla:

No. Fecha Tasa de Al 31 de diciembre de
Documento Inicio Vencimiento interés Plazo 2017 2016
0774428 19/12/2016 © 23/01/2017 3.00% 35 40,167
593066 26/12/2016 30/01/2017 3.00% 35 130,433
261938564 271212017 25/01/2018 4.00% 30 81,685
261935139 06/12/2017 09/01/2018 4.00% 36 78,147
158,832 170,600

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Clientes (M 72,146 116,885
Préstamos a terceros - 17,310 17,310
89,456 134,195
(-) Deterioro de cuentas por cobrar 82 82
89,374 134,113
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

(Continuacion)

(1) Corresponde a las alicuotas pendientes por cancelar, para la adjudicacion
final de los terrenos y viviendas reservados en la Urbanizacion Matices.

INVENTARIOS:

Urbanizacion
Construccion

Al 31 de diciembre de

2017 2016

™) 82,810 108,508
) 59,338 76,412
3) 142,148 184,920

(1) Corresponde a los costos capitalizados por su urbanizacién (sistema de
electricidad subterranea, alumbrado publico, agua potable, alcantarillado,

asfalto).

(2) Corresponde a los costos capitalizado de insumos y materiales, mano de obra
y otros gastos incurridos necesarios para la construccién de las viviendas.

(3) El movimiento de esta cuenta, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo inicial 184,920 209,361
(-) Cargo a costos 44,666 24,441
Ajuste 1,894
Saldo final 142,148 184,920
MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Mueables
Equipos de Equipos de
anseres ien oficina hiculos Maquinarias Total
Costo
Saldo al 01-01-2016 42 868 72,548 35,360 54,000 37,701 242477
Ventas {32,480} {32.480)
Saldo al 31-12-2016 42,868 72,548 35,360 54,000 5,221 209,997
Venias {3,760) {3.760)
Saldo al 31-12-2017 42,868 72,548 31.600 54,000 5221 206.237
acumulada
Saldo al 01-01-2016 29,328 72,503 26,456 53,999 21,702 203,988
Adiciones 4,343 4,863 9,006
Ventas (19,759) {17.910)
Saldo al 31-12-2016 33471 72,503 31,319 53,099 1,943 193,235
Adiciones 3,508 2,849 456 7,253
Ventas (3,457) {3.457}
Saldo al 31-12-2017 37,379 72,503 30.711 53,999 2439 197,031
Saldo al 01-01-2016 13,540 45 8,904 1 15,999 38,489
Saldo al 31-12-2016 6,397 45 5,890 1 1,429 16,762
Saldp al 31-12-2017 37.379 45 2,738 1 933 3,208
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Proveedores )] 123,021 152,575
Cuentas por pagar beneficiarios (2) 98,180 120,301
Depositos no identificados 15,327 18,887
236,528 291,763

J.

(1) Incluye principalmente US$95,075 (US$121,642 en el 2016) correspondiente
a Agricolsa S.A.

(2) Corresponde a valores a favor de los beneficiarios por las casas liquidadas
durante el periodo corriente.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Con la administracion tributaria 8 44
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio (Ver Nota M) 65,482 19,261
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota M) 51,388 18,225

116,878 37,530
INGRESOS DIFERIDOS:

El movimiento de esta cuenta, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo inicial 1,211,824 1,400,436
(-) Cargo a ingresos (1) 403,128 125,039
Regularizacion de anticipo de clientes 101,071 63,573
Saldo final (2) 909,767 1,211,824

(1) Corresponde a lo facturado, una vez que las viviendas estan en condiciones
optimas de habitar y se ha efectuado el cobro a los clientes de su saldo total.

(2) Corresponde a la provision total de la contraprestaciéon por recibir {precio de
venta) de los clientes (beneficiarios) por los terrenos y viviendas reservadas en
la Urbanizacion Matices segun convenios, una vez entregado el anticipo inicial.

K. FONDO DE GARANTIA:

Corresponde a los saldos pendientes de cancelar a los constructores, retenido
hasta que se cumpla el periodo correspondiente establecido contractualmente,
como cobertura en caso de presentarse desperfectos en los inmuebles
entregados.
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L. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 800 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacién al valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 5 de
abril de 2017, se resolvié transferir la utilidad correspondiente al afio 2016, para la
constitucion de esta reserva. Esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de
la Compania y puede ser utilizada para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos.

M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interno,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
econdémico 2018 la tarifa del impuesto a la renta sera del 25% (Ver Nota Q).

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién igual o
superior al 50% del capital social. Cuando la participacién de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de
2016, se expiden las normas que establecen las condiciones, plazos y las
excepciones para informar la composicion societaria, y aprobar el “Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores”, en
donde indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no presenta el anexo previo a la
declaracion de impuesto a la renta aplicara la tarifa del 25% a toda la base
imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacién de manera
incompleta e inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacién no reportada.
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M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del
impuesto sobre la renta. Hasta el mes de abril de 2017, la Compafiia mantuvo
registrado personal dentro de su nédmina, a la fecha de los estados financieros, las
actividades operativas, administrativas y de servicios son provistas por personal
enrolado en una de sus relacionadas.

La base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Companiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compalfiia, fue el siguiente:

2017 2016
Utilidad del ejercicio 342,585 121,502
Menos: Participacion de los trabajadores
en las utilidades 51,388 18,225
Utilidad gravable 201,197 103,277
Mas: Gastos no deducibles 15,515
Base para el calculo def Impuesto a la
Renta 291,197 118,792
Impuesto a la renta causado 72,799 29,698
Menos: Anticipo correspondiente al
ejercicio fiscal 7,239 10,259
Impuesto causado al anticipo 65,560 19,439
Menos: Retenciones en fa fuente del
ejercicio 78 178
Impuesto a la renta por pagar 65,482 19,261

N. SALDOS CON COMPARNIAS RELACIONADAS:

A continuacion un detalle de los saldos y transacciones con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de

Cuentas y documentos

por cobrar corrlentes Pais Transaccion 2017 2016

Hershcorp S.A. Ecuador Préstamos 108,337 108,337

Venetiancorp S.A. Ecuador Préstamos 053,706 1,021,932
{1) 1,062,043 1,130,269

Cuentas y documentos por
cobrar accionistas no
corrientes

Duccin S.A. Ecuador " Préstamos 78,868 78,868
78,868 78,868
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N. SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacién)

(1) Corresponde a préstamos concedidos para capital de trabajo (proyectos
Freire y Sabanilla) segun términos verbales, debido que las condiciones no
estan formalizadas por escrito. Ademas, no se ha convenido un rendimiento a
una tasa de intereses, ni dividendos por los pagos de capital en un intervalo
de tiempo, asi como tampoco la fecha de su vencimiento.

O. FIDEICOMISO MERCANTIL “COSTLE":

Fecha de
constitucion

Constituyentes

Fiduciaria

Bienes
Fideicomitidos

Finalidad

Custodia

Plazo

: 30 de septiembre de 2008

: Costle S.A., Fideicomiso Jardines, Fideicomiso Torres del

Salado, Fideicomiso Lago Azul, Urbanizacién Matices de
Samborondén.

: Con fecha 1 de Agosto de 2008, ante el Notario Trigésimo

Quinto del Cantéon Guayaquil, Dr. Roger Arosemena, se
suscribié la escritura de constituciéon del FIDEICOMISO
MERCANTIL DE GARANTIA Y PAGO COSTLE, bajo la
administracion y representacion legal de INTEGRA S.A.
ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS INTEGRASA cuyo
beneficiario del remanente es la Compaiiia COSTLE S.A.

: Mediante escritura de constitucién del 30 de septiembre de

2008 se aportaron 148 inmuebles.

: Garantizar el cumplimiento de las obligaciones de los

DEUDORES, es decir, del propio que por el presente acto se
constituye Fideicomiso Mercantii de Garantia y Pago
denominado FIDEICOMISO COSTLE y de la Compaiiia
COSTLE S.A.

: Los bienes fideicomitidos estan bajo la custodia de las

promotoras; siendo el fideicomiso el propietario de la cartera
aportada.

: Tendra como duraciéon el tiempo necesario para que se

cumpla con su objeto, sin que exceda del maximo permitido
por la Ley de Mercado de Valores (80 afos).

P. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.
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P.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

¢ Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América.

« Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

¢ Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

¢ Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la
actividad generadora de tales ingresos.

» Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones;

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en
los articulos 27 0 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo:
= Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;
= Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos

tributarios, incluidos los establecidos en el Cddigo Orgéanico de la
Produccion, Comercio e Inversion;

= Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

= Se dedique a la exploracion o explotacién de recursos naturales no
renovables;
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P. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

*» Tengan titulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploraciéon y
explotacion de recursos no renovables.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,

FORTALEC!MIENTO DE_LA_DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién
Financiera, que entre otros cambios incluye los siguientes:

Exenciones de impuesto a la renta_para_microempresas: Gozaran de la
exencion sélo aquellas microempresas que se constituyan a partir de la
vigencia de esta ley.

Deducciones de impuesto a la _renta: Se aplica deduccién a los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no tienen provision en afios anteriores.
Se mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban registrarse
por este concepto, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al numero de afios de los
trabajadores.

Obligacién _a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para
personas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llevar
contabilidad (ingresos del afo anterior superiores a US$300 mil), incluyendo
ademas a profesionales, comisaritas, representantes y trabajadores
autbnomos en general. Sin embargo, debera considerarse ademas que
estaran también obligados a llevar contabilidad las personas naturales y
sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior,
sean supericres a los limites que se encuentran establecidos en reglamento.

Determinacion por la Administraciéon Tributaria: Se establece la aplicacién de
determinacion presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas
Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA Unico para sector
bananero.

Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la
tarifa al 25% y la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.
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Q.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA: (Continuacion) o

e Reinversién de utilidades: Cuando las sociedades con socios 0 accionistas en
paraisos fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccion en
que residan los socios, se permita registrar un titular nominal o formal, debera
obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dara
por cumplida la obligacién ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntos a la tarifa de IRTA,
Unicamente para la reinversién de compafias exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo receptivo, cuyo componente accionario
nacional sea de por lo menos el 50%.

e Reduccién tarifa impuesto a la_renta_en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia e
Innovacién: La reduccion por este concepto sélo aplicara en la reinversion de
sociedades productoras de bienes.

e Reducciotn tarifa para micro y pequefias empresas y exportadores habituales:
Estas sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta.
Solo para el caso de exportadores habituales, la condicion es mantener o
incrementar el empleo. El procedimiento los establecera el CPT.

« Anticipo de Impuesto Renta: El calculo de anticipo de acuerdo con la férmula
de los componentes del Estado de Situacién Financiera y de Resultados, no
aplicara para las personas naturales y sucesiones indivisa que, estando
obligados a lievar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para
este caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

e Calculo de anticipo: No formaran parte del caiculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes
patronales.

» Devolucion de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
gue la devolucién del anticipo fue indebida.

e Anticipo de Impuesto a la renta — Rubros excluidos del calculo de anticipo de
impuesto a la renta: Se especifica la exclusion de montos de activos, costos y
gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacion de
nuevo empleo, y adquisicién de activos productivos, Ademas, que el cambio
de propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no
constituye inversion nueva, por tanto, los activos para efectos de aplicacién
de este beneficio deben ser totalmente nuevos.

e Retencién en la fuente de dividendos y utilidades a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador: Mientras no se demuestre que el dltimo nivel
accionario pertenezca realmente al beneficiario efectivo, no se dara por
cumplida fa obligacién.
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FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacién)

¢ Devolucién de IVA medios electrénicos: En la devolucién de IVA por uso de
medios electrénicos se elimina la devolucion por uso de tarjetas de débito y
crédito.

e Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la
base de célculo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o
precios referenciales, segln se establezca mediante resolucion para el efecto.
Se incluye sancién por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

+ Definicién de exportador habitual: El reglamento especificara las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual.

e« Emisidén de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que
se obligada la utilizacion del sistema financiero de 5mil a 1mil.

» Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificara por
segmentos de la economia la aplicacion de regimenes simplificados para
efectos de cumplimiento tributario.

o Exenciones ISD: La exencién en pago de ISD por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades catastréficas se establece en el 100% de lo portado
o trasferido al exterior, previa aprobacion de tramite de exoneracion.

» Devolucién ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el
saldo de ISD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos seran los que
consten en el listado del CPT.

 Incentivo estabilidad tributaria en contratacion de inversién: Se incluye
también para inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva,
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRT! (25% tarifa general
para sociedades).

o Determinacién presuntiva: La determinacion presuntiva se aplicaria no
solamente en procesos de Determinacion Fiscal, sino también para la emisién
de Liquidaciones de pago y resoluciones por aplicacion de diferencias.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resoluciéon No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las companias y otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptta de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiilas y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.
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R. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Cotinuacion)

En vista que la Compariia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdémico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

S. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracion de la Companfia, puedan afectar la presentaciéon de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



