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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
COSTLE S.A.
Guayaguil, Ecuadoar

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COSTLE S.A., los cuales
inciuyen el sstado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, v los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por
el afio terminado en esa fecha, ¥y un resumsn de las politicas contables mas
significativas v otra informacion financiera explicativa {(Expresados en US
Datares).

2. En nuesfra opinion, los estados financieros adjuntos exprssan, en todos los
aspectos sighificativoes, la Imagen figl del patrimonio y de la situacion financiera de
COSTLE S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efective correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas [nternacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIiF para PYMES).

Base de la apinlan:

3. Hemos lievado a cabo nuestra audioria de acuerdo con Mormas Intemacicnales
da Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacidn con esas normas se
detailan mas adelanie en “Responsabilidades del auditor sobre la suditoria de los
estados financisros”. Somos independientes ds la entidad de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Efiea para Contadores Piblicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), v
hemas cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con
estos requerimientos. Creemos gue |la evidencia de auditoria que hemos obtenido
constifiye Uma base suftciente vy apropiada para nuastra opinidn de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditorfa son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor impoertancia en nuestra auditoria de los astados financieros dei
pericdo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria
de |os estados financieros an su conjunte, y en la formaclon de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.

5. No hemos identificado asunios clave de auditarla gue deban ser informados.

PBX =583-4 2453283 - 2450889 » Fax (583-4) 2450866 « E-mall pki@pklecuador.com « v pkfccuadorcom
PEF & Co. » &v. 8 de Octubre 1911 v Los Rios, Ediflela Finensur Fisa 12 Of. 2 « PO, Box: 09-04-763 + Guayaquil - Ecuadaor

Tel +583-2 2263009 - 2263060 - Fax (BO3-2) 2256814 + E-mail pkulo@pklacuadar.aam
PIF & Go. = Av, Repiblics de El Salvadaer 336 v Fortugal, Edif. Prisma Morte Plsa 4 O, 404« Quito * Ecuador

PKF & Crn 8 | R s lina Brma miambeaode BEE Inlamatlasnal D ismidsd sl i leeae lmanlmanks edamandinedan bz AEE inbaasaiinoed | lusfad wl o slas Bt -



Responsabilidades de 12 Administracion sobre los Estados Financieros:

6. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonabls de
estog estados financleros, de corformidad con las Normas Internacionales de
— Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para PYMES).
Esfa responsabllidad incluys sl disefio, implementacion y mantenimiento dei
control interno que permita la elaboracién de estados financiercs libres de
— incorrecciones materiaies, debido a fraude o error.

7. Enla preparacidon de los estados financieros, la Administracién es rasponsable de
evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negocio 2n marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con el negocio an
marcha, a menos gue pretends liquidar l[a empresa o cesar operaclones, o no
tenga otra altemativa mas realista que hacerlo.

8. La Adminizgiracidn es responsable de supervisar el proceso de generacitn te
informacion financiera de la entidad.

Responsabllidades del Auditor sobra [a Auditoria de los Estados Financieros:

— 9. Nuestros objetivos son .obtener una seguridad razonahle de gue los estados
financieros en su conjunto estdn libres de Incarrecciones materiales, ya sea por
fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que incluya nuastra opinién.

— Seguridad razonable es un zalio nivel de seguridad, pero no es una garantia de

que una auditoria reglizada de conformidad con las NIA slempre detectara una

incorrecoidn material cuande exista. Una |ncorreccion puede surgir por fraude o

arror, y s5e considera matarial si, de forma individual o conjunta, es razonsble

esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuzros sobre los
getados financleros.

o 10. Como parie de una suditoria de acuerda con las Normas Internacionalss de
Audltaria, aplicamos el juicia nrofesional y mantenemos el ascenticisme
profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

10.% ldentiflcarmnes y evaluamos los rigsgas de ncomecciongs materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiames y-apllcamos
— procedimientos de auditotia que responden a esos rigsgos, y oblenemos
evidencia de auditoria suficients y apropiada para proporclonar una base
para nusesira opinidn. El rlesgo de no detectar upa incorreccidn material por
_ fraude ez mas alto que para una resuitante de error, ya que sl frauds puede
irmplicar colusian, falsificacidn, omisiones intenclonales, tergiversaciones, o
la anulacidn del confrol inteme.

10.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para ia auditorfa
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiades en las
gircunstancias, pero no con el propdslie de expresar una opinidn sobre |a
efectividad del control intemo de |a entidadl.

10.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y Ia
razonabilldad de las estimaciones contables vy revelaciones relacionadas
realizadas por |la Administracién,
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10.4 Concluimes sotie la idoneidad del uso del supuesta da negacio an marcha
¥, en base a 1a avidencla de auditeria obtanida, si existe una incertidumbre
significativa relaclonada con evenios o condiciones que puedan aporter
dudas significativas sobre la capacidad de [a entidad para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de gue existe una
Incertidumbre significativa, tenemos la abligacion de llamar |a atenclon en
nuestro informe de auditoria de |as revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelacicnes son insuflsientes, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones se hasan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoriz, Sin embargo,
eventos o condicionss futuros pueden causar gue la entidad no puada
conlinuar como un nagocio en marcha.

10.5 Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los 2stados
financiaros, incluyendo las revelaciones, v 5i los estados financieros
representan razonablemente las fransacciones y eventos subyacentes.

11. Hamos comunicado a |a Administracién, entre otros asuntos, el alcance previsto,
el cronograma v los hallazgos significativos de auditoria, as[ como las deficiencias
significativas de control interno ¢ue fueron identificadas durante nuestra auditoriz,

12. También l¢ hemos proporcionado a la Administracidn-una dedlaracion sobre sl
cumplimiento de los requerimientos &ficos relevanies en refaclén con la
independencia, y hemos comunicado todas las ralaciones y oiros asuntos que
puedan razonablemente ser considerados para Influir en nuestra independencia, v
en su caso, las salvaguardas correspondientes.

13. De los asuntos comunicados a la Administracion, determinames aguellos asuntos
que aran de mayor importancla en |a auditoria de los estados financieros del
perioda actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria. Describlmos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria @ menos que la ley o el reglamento
impida la divulgacion plblica sobre el asunto © cuando, en circunstanclas
extremadamente ' inusuales, determinamos que un asunic no debe ser
comunicado en nuastro informe, porgue de hacarlo, serfa razonabla pansar gque
las consecuencias adversas serfan mayores que los beneficfos de interés publico
de dicha comunicacidn.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios: -

14. De conformidad con el articulo 102 de s Ley Orgédnica de Régimen Tributario
Interno, estames obligados & opinar sobre &l cumplimienio de las obligaciones
tributarias de la entidad en su calidad de sujeto pasivo, Nuestra opinion al
respacto a8 emitird en un informe por separado.

Pl Ets %
”
20 da marzo de 2017 Edgar Maranjo L,
Guayaquil, Ecuador Licengla Profesional No.16.485
Superntendencia de Compafiias, Valores y
Seguros No.D15



CO3TLE 8.A,

ESTADGS D UAG ANCIERA

{Expresados en USDdlares)

Al 3 da diciembre da

2018 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes al efective (MNota D) 198,205 " 102 551
Cuentas y documentos por cobrar no rélacionados (Mota E) 134,113 135,442
Cuenfas y documentos por cobrar relacionados (Nota F) 1,130,269 1,063,952
Inventarlos (Mata &) 184,920 202,429
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,847 507 1,604,374
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cusnias y documentos por cobrar no relacionados (Nota H) 83,858 250,658
Maguinanas ¥ equipos (Nota 1) 18,782 38 488
Depésito en garantia 219
TOTAE ACTIVOS NG CORRIENTES 100,620 289 363
TOTAL AGTIVOS 1,748,137 1,793 737
FPASIVDS Y PATRIMONIC
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas (Nota J} 201,763 185,878
Otras obligaciones comrientes (Mota K) a7 530 67,421
Pasivos diferidos (Mota |} 1,211,824 1,400,426
Fondo de garantia (Mota h) 63,297 54,208
Froviglones por beneficios a empleados 5 650
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,804 414 1,723,593
PATRIMCONIO {Mola N)
Capltal soelal a00 800
Reserva legal 400 400
Raserva faclltativa 69,944
Resultadns acuruladaos 73,572 &8 44
TOTAL PATRIMONIO 143 723 70,144
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,748,137 1793 737

ht
(B )

Leorfarda Mosquera
Contador General

Presidente



ESTADCS DE RESULTADOS IN

{Expresados en USDolares)

INGRESCOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Ventas de hienes
Intereses derlvados
TOTAL INGRES0S

COSTO DE VENTAS:
Urbanlzascion

Congtruecion
TOTAL COSTOS

UTILIBADR BRUTA

GASTOS:
Administrativos
Financieras

TOTAL GASTOS

CTROS INGRESCS Y EGRESOS, NETOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE | QS TRABAJADGRES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

COSTLES.A.

Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota O}

impuesto a la renta (Mata O}

UTILIDAD DEL EJERCICIO

ey

T Jaims CGor Renngues
Presidente

LES

Aros ferminados al
31 de diciembre deg

2016 2015

125,038 726,415
65,588 42 403
180,638 788,818
10,883 86,703
13,458 52,083
24,441 108,781
166,197 660,057
41,800 463 312
9,243 84,631
51,843 547,942
7,148 1,825
121,502 110,188
18,225 16,528
28,688 24,797
73579 58, 944

Contador General
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COSTLE S.A,

ESTADOS DE FLLJOS DE EFECTWVO

{Expresades en USDolaras)

FLUJCOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efective recibicdo de clisntes
Efectivc pagado a proveedoras y empleados
QDiros egreses e ingresos, neto
EFECTIVO NETC PROVEMNIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVC DE ACTVIDADES DE INVERSION:
Yenta de magquinarias y equipos, neto

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION

FLUJGS DE EFECTIVO DE ACGTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos
EFECTIVO NETC USADD EM LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
AUMENTO DEL EFECTIVG Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo y squivalentes al efectiva al inicio del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Jaimé Loor Henriques
Presidenta

Afos terminados zal
31 de diciemhbre de

2018 2015
101,882 2,226,735
{26,097 {1,808,785)

7,148 1,825
82,933 418,665
12,721
12,721

{368,360

{368, 360)

95,654 50,505
102,551 52,046
198,205 102,551

Leondfdo Mosquera
Contadar General



COSTLE 8.4,

ESTADCS DE FLUJCS DE EFECTIVD

{Expresados en USDEolares)

CONCILIACION DE LA UTIUDAT DEL EJERCITIO CON EL
EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE QPERACION

UTILIBAD DEL EJERCICIO

Alustes por:

Crapraciacién

Provisitn para cuentas incobrables
Provislén para jubilaclon patronal
Provisidn para boniticacién por desaticio
Ajustes por beneficios a smpleados

VARIACION EN AGTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuantas v dooumentas por cobrey
Myantarios

Otros activos

Cuentas ¥ documentds por por pagear
Otras obligaciones gorrlantes
Paszivos difefdos

Ofros pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES PE OPERACION

\

- Jaime Luur Hannquas
Presidente

Aitos termipados &l
31 de diclambre de

2016 2018
73,570 68,944
8,005 13,660
(82) (245)
(144}
{1,563
(5,650}

76,862 80,550
101,882 2 706 735
17,500 108,928
219 9,059
105,885 (1,196,242}
(20,881) (B7,348)
{188,612) {737,225)
(9113 {5,891}
5,081 336,215
82,933 418,885

Lennhrdn Mosquerﬂ
Gontador General



COSTLE S.A,

NOGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 21 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresadas en USDolares)

A. COSTLES.A.;

La Compaiiia fue constltuida el 14 de junio de 1899, y aprobada mediante
Resolucidn No. 08-G-LJ-0000285 de |la actual Superintendencia de Compafilas,
Valores y Seguros. 3u actividad principal es la compra - wenia, alguiler vy
explotacion de bisnes inmuehles.

Sus accionistas tienen previsto liguidar la Compafiia una vez que se
extingan los activos y pasivos sujetos a la administracion del proyecto inmobiliario
en la Urbanizacién Matices.

L.os estados flnancieros por el afo teminado al 31 de diclembre de 2016,
han sido emflidos con auforizacléon 1 de marzo de 2017, por parfe del Gerente
General de la Compafiia, y posteriormente serdn pusstos a conslderacion de ia
Junta de Accionlsias para su aprobacion definitiva.

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros adjunfos han sido preparados de conformidad con
las Marmas Imiernacionalss de Informacion Financiera para Pegueias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Nomas
de Contabilidad (IASE, por sus siglas en inglés) vigantes & la fecha de [os estados
financieros adjuntos {31 de diclembre de 2018). Los estados financieros han sldo
preparados sabre |a base del costo historlco, e incorporan las principales politicas
contabies que se describen a continuacion. Los estados financieros se presentan
en Dolares de Estados Unidos de América (USD).

Efeclive v equivalentes al efective; Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafifa. El efective comprende tanto el sfectivo como fos
depdsitos a la vista, Los equivaientes al efactive son inversionas a corto plazo de
gran liguidez, que son facilmente convertbles en importes determinados de
efectivo, eslando sujetos a un riesgo poco significalivo de cambios en su valor,
Una inversion serd equivalents al efectiva cuando tenga vencimisnio en tres
imeses o mencs desde la fecha de adquisicidn,

Cuenfas y documentoes por cobrar; Incluyen principalmente los saldos por

cobrar a clientes y comssponden a los monios adeudados por la compra de
terrencs y viviendas en el curso narmal de operacionss. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y qus no cotizan en
un mercade activo. Se incluyen en el activo corriente, pues se espera recuperar
&n los proximos 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.
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COSTLE S.A

B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: {Contnuacitn)

La Compaiila reconace un activo financiero en el sstado de sltuacion
financiera a la fecha e la negociacién. Los actives son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualjuler costo atribuible a |a transaccldn, que, de ser
significativa, es reconocido como parte del activo flnanciers.

Inventarios: Registrs los costos capilalizados de insuimos vy materiales,
mano de obra y ofros gasfos incurridos necesarios para la construccien ds
vivierndas, sobre las ouales no existe sscritura de venta, solo reservas. Los
inventarlos son reconocidos en 2| resuliado del periodo an al que se conacen.

Maquinara vy equipoes: Su reconocimientn inicial es al coste de adquisicion.
Las srogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurtirse en ellas, miantras las mejoras que incrementan la capacidad de
producsion o alargan la vida Otil del active, se capltalizan.

La vida Gfil estimada de maguinarias y equipos es como sigus:

Activos Afias
Muebles y enseres 10
Maquinarias v equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

E! gasto por depraciacion de |as maquinarias y equipos se |o registra en los
resultadas del afio.

La vida (0t y ei metode de depreciacion de los elementos de equipos se
revisan al cierre de cada ejercicio econdémico anual. $i procede, se ajustan de
forma prospectiva.

Fasivos diferidos: Registra sl valor de la prestacion fotal por recibir de las
vivlendas reservadas, gue se liguidan en &l resultada del periedo una vez
canceiado su imports total y transferido el dominio.

Beneficios spciales corrientes: Las vacaciones del personal s2 registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuaric sueldos se
provisionan y pagan de acuerda a la legislacion laboral vigents.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcuia
mediants |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los
resultados del afio gque se devenga con base sn el impuesto por pagar exigible.

La nommativa fributaria vigenie exige el pago de un anticipo mfnimo de
impuesto a la ranta, cuyd valor es caloulads en funcion de lag cifras reporiadas el
afio anterlor sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en el caso de que sl impussto a [a rania
taUsaoo sea menor gus & monto del anticipo mimime, este Oiimo se converlira en
impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podrla ser aplicable, de acuerde con |a
normativa que rige la devolucion de este anticipo,



COSTLE S.A
B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: {Continuacion)

Reconocimisnto de ingresos y gastos: Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar de |a venta de los termenos y viviendas, en gl
curse normal de sus operaclones; y se muestran netos de rebajas y descuentos

- otorgados, Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios sconémicos fluyan hacia la Compaiila, puedan ser medidos con
fiabilidad ¥ cuando ia Companla hace entrega de los bigpes inmueables.

Los gastos que se relacionan con el perlodo, se registran en resuitados
cuandc s conocen.

Modificaciones a [a_Norma internacional de Informacién para Pequefias v
Medianas_Entidades (NIIF_para PYMES) E! IASB ha realizade modiflcaciones

IImitadas a la NIIF para las PYMES, cada modiflcacion individual solo afecta a
unos pocos parrafos v #n muchos casos sélo a unas pocas palabras de la Norma,
salvo por {as slguientes:

.- a) Permitr una opcidn para usar el modslo de revaluacion para
: propietdades, planta ¥ eguipo en la Secclon 17 Propiedadss, FPlanta v
Equipe.

b} Alinear los regusrimientos principales para reconocimiento ¥y medicion
dse impuasto diferldos con las NIC 12 Impuesto a las Ganancias;

— ¢} Alinear ios requerimientos principales para el reconocimianto y mediclion
de activos para exploracion y evaluacion con la NliF 6 Exploracion v
Evaluacion ds Recursos Minerales.

d) Incorporar un requerimientc de presentacidn de las propiedades de
inversién en el estado de situacién financiera - Elimina el requerimiento
de yevelar de forma comparativa pera 'z concifizciin de las dires de
apertura y cierre de las acciones en circuiacion.

e) Aclara que gl imporis anico presentado por operacionss discontinuadas
incluye cualquier deterioro de valor de la operaciones discontinuadas
medide de acuerde con la Seccion 27 - Incorpora un reguerimiento
para gue las entidades agrupen las partidas presenfadas en otro
resultado Integral.

f} Alinea la definicidn de “parte relacionada” con la NIC 24 Informacion a
Revelar sobre Partes Relacionadas.

Ze requlere que las entidades que informen utilizandeo la NilF para PYMES
apliquen las madificaciones a los perlodas anuales que comiencen g partir del 1
— de enero de 2017. Se permlite su apiicacidn anticipada.

La administracion de la Compafiia estima que estas modificacicnes no
tendran un impacto significativo sabre sus estados financieros,
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COSTLE S.A

C.

0.

[INFORMACION SOBRE |.AS FUENTES CLAVE DE INCERTIDUMBRE EN LAS
ESTIMACIONES Y JUICIOS:

A continuacién las partidas de los astados financieros donde la
Administracidn efectud estimaciones:

Deteriorn de activos: A la fecha de cierre de cada perlode, o en aquelia
fecha que se considers necesario, se analiza el valor de los activos para
delsrminar 51 existe algin indicio de gue dichos activos hubleran sufrido una
perdida por deteriore. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion dei importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
idenfificables que no generan flujos de efectivo de forma independienie, se astima
ta recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece sl
activo. Las pérdidas por deterioro recanocidas en un activo en perlodos anteriores
son reveriidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementande el valor del actlvo con cargo a resultados con sl limite
del valor en libros gue el activo hubiera tenide de no haberse reconocido |a
pérdida por deterioro. _ :

Estimacion de vidas Utiles de maguinaras y edquipos: Se efectlan de
atUErdo a o mencionado en 1a parte pertinents en la Nota B.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVQ:

Al 31 de diciembre de

: 20186 2015
Caja 1,110 18,861
Bancos |pcales (1) 22,004 28,803
Bancos del exterior {2} 4,401 4,700
Inversiones temporales (3} 170,600 50,187
188,205 102,551

{1) Corresponde a los saldos conciliados que se mantienen en las siguientes
cuentas corrigntes:

Mo, Al 31 de diciembre de
Bancos Cuenta 2016 2015
Banco del Pacifico 5.4, 5006578 18,627 22,838
Banco Flehincha C.A, 3281858004 1,000
Banco Bolivariano C.A. 20025874 3,467 ' 3,068
Banco Guayaquil 5.4, 27306780 1,897
22,004 28 803

{2} Corresponde a |z cuenta corriente registrada en Memill Lynch Bank of
America Corporation.

{3} Corresponds a certificadas de depdshto a plazo, a continuacion se detalla:

Facha Taaa de

Banco Inigio Yancimlanio Imarés Plazo 206
Banco del Pacffico 194122018 230782047 2.00% 30 40,167
Baneo dal Pecifico 2E6M 22018 A0 S20FT 3.00% 38 130,433

170,600
Ees S e - |
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E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Clientss {1) 116,885 121,877
Prestamos g empleados 11,220
Préstamos a terceros 17,310 2427
134,195 135,524
{-) Provision para cuentas
incobrables 82 _ 82
134,113 135,442

(1} Corresponde a las alicuotas pendientes por cancelar, para la adjudicacion
final de los terrenog y viviendas reservados en la Urbanizacion Matices.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADOS:

Al 31 de diclembre. de

2016 2015
Hershcorp 5.A. 108,337 163,337
Venetlancorp S.A. : 1,021,832 210,615

1,130,269 1,063,952

Corresponde a préstamos concedidos para capital de trabajo (provectos Frelre y
Sahanilla} segin términos verbales, debido gue las condiciones no estan
formalizadas por escnite. Ademas, no se ha convenido un randimisnto a una tasa
de intereses, ni dividendos por los pagos de capital en un infervalo de tlempo, asi
como tampoco la fecha de su vencimiento.

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de
2018 2015
Urbanizacion {1} 108,508 - 110,402
Construcslan {2} 76,412 52,937
184,920 202 429

{1} Comssponde a los costos capitalizados por su urbanizacion (sistema ds
electticidad subterranea, alumbrado puiblico, agua potable, alcantarillado,
asfalto}.

{2) Corresponde a los costos capitalizado de insumos y materiales, mano de chra
v otros gastos incumdos necesanos para la construccidn de las viviendas.
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
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Al 31 de dicfembre de

2016 . 2015

David Castillo 146,967

Gabriel Hidalgo 18,249

Ducein 5.A. 79,368 79 888

Daysi Cevallos 16572

Panlel Veintimilla 4,000 4,000

83,568 250,656

. MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Salde ol Salde al

HiOH2016 Adiciones Ventas ItM212016
Muebles v enseres 42,068 42,858
Equipos de computacion 72 548 72,548
Equipos de oficina 35 360 35,360
Vehiculos 54,000 54,000
Magulnarias 37,701 {32,480} £.221
242 ATT (32,480} 209,957

(-} Depreciacidn
acurmulada 203,039 0,005 {19,758) 193,235
38,488 (B.oosy (12,721 16,762

J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

Proveedores

Anticipos de clisntes

Cuentas por pagar beneficiarios
Depdsitos no identlflcados

Al 31 de diclembre de

2018 2015
152575 153,848
13,143
120,301
18,887 18,887
291,763 185,878

(1} Incluve principalimente US$121 642 (US3$136,748 en sl 20156) correspondiente

a Agricolea S.A.
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K. OTRAS OBIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

| 20186 2015
Con la administracion ributaria 44 45 495
Impuesto a la renta por pagar del.
gjercicia {Mer Nota O) 19,261 4,350
Con sl Instituto Ecuatariano ds
Seguridad Social 1.037
Otras cuentas por pagar 11
Participacion de los trabajadoeres en las
utllldades (Ver Nota O) 18,225 16,528

37,530 B7,421

PASIVOS DIFERIDOS:

Comesponde a la provisidn lotal de la contraprestacion por recibir {precio de
venta} de [0s clientes (beneficiarios) por los temmenos y viviendas reservadas en la
Urbanizacion Matices segln convenios, una vez entregade ei anticipo inicial.

FONDO DE GARANTIA

Corresponde a los saldos pendientes de cancelar.a los constructores, retenido
hasta que se cumpla el periodo comespondiente establecida contractualmente,
gomo cobertura en caso de presentarse desperfectos en los  inmusblas
entregados.

PATRIMONIO:

Caplfal social: Representan 800 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacién al vaior nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en-el Ecuador, la Compaiiia
dabe transferlr el 10% de su ganancla liguida anual a la reserva legal, hasta
completar sl 50% dei capital suscrito v pagade. Esta reserva no pueds ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compafiia, pero
pueds ser ulifzada para absorber pérdidas futuras o para aumentar sl capital.

Reserva facultativa: Mediante junta general de accionistas celebrada el 18 de
abril del 2016, se decidid transferr la ufilidad corresnondients al afio 2015, para la
constitueion de esta reserva. Esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de
la Compafiia y pueda ser utilizada para la distribucion de dividendos y cierfos
pagos tales como reliquidacidn de impuestos, ete.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a dispeosicldn de los
accionistas de la Compafila ¥ puede ser utilizado para |a distribucion de
dividendos.
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0. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN_LAS UTILIDADES E
-IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al artlculo 37 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Infema, las
sociedadss consthuidas en el Ecuadeor, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en &l pais y los sestablesimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, gue obtengan ingresos gravables, estaran
sujgtas a la tarifa impositiva del 22% sobra su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga .
accionisfas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentss
¢ establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién con una
participacion igual o superior al 50% del capital social.

Las sociedades que reinviertan sus ufilidades en el pais pedrdn obtener una
reduccion de 10 punfos porcentuales de |a tarifa del Impuesto a la Renta sobre &l
monto reinveriido en activos productivos, siempre y cuando 1o destinen a -la
adguisicion de maguinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, matenal
vegalativo, plantulas v tode insumo vegetal para produccién agricela, forestal,
ganadera v de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
pata '@ aduuisiclon de bignes relacionados con investigacién v echalogia gue
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
semplee, para fo cual deberan sfectuar el correspondiente aumento de caplial vy
cumplir con los requisitos gque se estableceran en sl Reglamenio de |a Ley. EI
aumento de capitat dehe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicic impositivo posterlor aquel en que se generaron las
utilidades materias de la rainversidn,

Las leves lsborales vigenies establecan como beneficio para los trabajadores al

. pago del 15% de las utiidades liguidas de [a sociedad, anfes del calculo del
impussto sobre la renta. Hasta ] mes de enesro de 2016 la Compafia manfuve
registrado personal dentro de su ndmina, a la fecha de los estados financieros, las
atiividades operativas, administralivas v de servicios son brindadas por personal
enrolado en una de sus relacionadas.

La base del caloulo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utildades de fa Compaiia y ta base imponible del impuesto a la renta de la
Compafifa, fue el siguisnta:

2016 ) 2015
Utilidad del ejercicio 121,502 110,188
Menos: Participacion de los
trabajadores en las utilldades 18,225 16,5285
Wilidad gravable 103,277 03,661
Mas: Gastos no deducibiles 15,515 5206
Base para &l cilculo del Impuesto a la
Renta 118,792 98,867
Impusasio 3 la renta causado 20 595 24,717
Menos: Anticipo correspondisnte al
ejercicio fiscal . 10,269 20,315
impuesto causado al anticlpo 19,438 4,402
Menos: Retenciones en-la fuente del
ajercicio 175 52

Impuesto a la renta por pagar 19,261 4,350
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P. FEIDEICOMISO MERCANTIL “COSTLE™:

Fecha de

constituclin 1 30 de septlembre de 2008

Gonstituyentes  : Costle 5.A., Fideicomiso Jardines, Fldelcomiso Torres del Salado,
Fideicomisa Lago Azul, Urbanizacidn Matices de Samhborondén,

Fiduciaria : Con fecha 1 de Agosto de 2008, ante &i MNotario Trigésimeo Quinto
del Cantén Guayaquil, Dr. Roger Arosemena, se suscribid la
esciitura de constitucidn  del FIDECOMISO MERCANTIL DE
GARANT[A Y PAGO COSTLE, bajo la administracion v
representacion legal de INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE
FIDEICOMISOS INTEGRASA cuyo beneficiario del remanenta es la
Compafila COSTLE S.A.

Bienes : Mediante escrltura de constitucién del 30 de septiembre de 2008 32

Fldelcomitidos aporlaron 148 inmuebles.

Finaliciad : Garantizar ¢l cumplimiento de lag obligaclones de los DELUDORES,
es degir, del propls que por el presente acto se constituye
Fideicomiso Mercanti de Garantia vy Pago  denominado
FIDEICOMISO COSTLE v da la Compafita COSTLE 5.4,

Custodia : Los bienes fideicomitidos estan bajo |a custodia de las promotoras;
signdeo &l fidelcomiso el propietario de |a cartera aportada.

Plazo : Tendra como duraciin sl tlempo necesario para que se cumpla con

su objeto, sin que exceda del maximo permitide por |3 Ley de
Mercade de Valores (80 afios),

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferancia vigente ent Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales yio domigiliadas en el extarior, dentro de un mismo
perlodo fiscal en un mante acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
af Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las fransacciones de ingresos y gastos por
compafia relacionada.

Aquellos  contribuyentes que  havan eofecluadec operacionss con  partes
relacionadas [ocales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo

fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar

adicionaiments al Anexo, et Informe integral de Precios de Transferencia.

La Administracian Tributaria, en gjerciclo de sus faculiades legalss, podra salicitar
mediante requerlmientos de informacién a los confribuyentes gue realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pals o en el exterior, la
presentacion de la informasion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplict el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de caleular el monto acumuladc para la prasentacion tanto del anexe
como del informe, se sumaran los montos de operaclones con pares
telacionadas, exceplo las que correspondan a:
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Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCGIA: {Continuacion)

Aportes patimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
América.

Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, slempre que no afecten a resultados,

Pagos en efectlvo, en dolares de los Estados Unidos de América, ds
rendimientos patrimoniales {dividendos} o pasivos;

Ingresos sefalados en ios-articulos 27 v 31 de fa Ley de Régimen Tributario
Interno, asl como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo impuiable a |a
actividad generadora de tales ingresos.

Qperaciones con ofras partes relaciocnadas locales con referencias al perfodo
fisgal analizada, siempre que no se presenten slgunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingrasos provenientes de los casos sefialados en
los articulos 27 o 21 defa Ley de Régimen Tribwiarno inerno.

k. Elsujeto pasivo;

* Deciars una base Imponible ds impuesto a la renta menor a cero;

* Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incleidos los establecidos en el Codige Organico de [a
Produceidn, Comercio & Inversian;

=  Se acoja a la reduccidn de la tarifa por refnversion de utilidades;

*  Sea admintstrador u Operadior de una £Zona Especial de Desarrollo
Econamico:

»  Se dedigue a la exploracidn o explotacion de recursos naturales no
renovables;

* Tengan fitulares de derechos representativos de su capital gue
sean residentes ¢ esten establecidos en paralsos fiscales.

. Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario inferno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen oparacionas con pares relacionadas quedaran exentas de la aplicacion
del regimen de precios de transferencia, siempre que:

Tengan un impuesto causado supefior al 3% de sus ingresos gravables.
Ne reallssn operacionas con residantas an palzes fiscales preferentes, v

Mo mantengan suscrito con = Estado contrato para la exploracion vy
explotacion de racursos no renovables.
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R. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD ¥ DE CORRESPONSABILIDAD
C'nUDh'DhNh PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE_LAS

ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Registro Oficial Suplemanto 752 de 20 de maye de 2016, s aprobd |a
Ley QOrganica de Solidarndad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
recanstriceion y reactivacidn de las zonas afactadas por el ferremolo ds 16 de
abril de 2016.

Esta lay fiene por objeto Ia recaudaclon de las confribuciones solidaras con el
nrapdsita de nermiltic la ptanificacidn, construcaidn vy reconstuccian de la
infragstructura plblica y privada, asi como la reactivacion productiva, gue
comprandera entre otros objetivos, la implementacién de planes, programas,
accionss, incentivos y politicas plblicas. Las contribuciones  solidarias
sstablecidas fusron:

Sophre remuneraciones; Las personas naturales bajo relacion de dependencia que
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracién mensual igual o mayor a mil (US$1,000) déiarss pagardn una
contribucidn iguzl a un dia da retuneracian, conforma (@ siguients tahla:

Remuneracion USD Tarifa Equl:.;alagte an Nl’lmerodde
Mayor o as de meses da
iEEaI a Menor a mensual remunaracion confribuclén

1,000 2,000 3,33% 1 1

2,000 3,000 3,33% 1 2

3.000 4000 3.33% 1 3

4,000 5,000 3,33% 1 4

5,000 7,500 3.33% i 5

7.600 12,000 3,33% 1 3]
12,000 20,000 3,33% 1 7

En o
20,000 adelante 3.33% 1 5

Sobre al patimonic: Las parsonas natfurales que ail 1 de enaro de 2016, posean
un pattimonio igual o mayor a un millén {US$1,000,000) de dolares de los Estadas
Linidos de América, pagaran la contribucidn del 0,20%, de acuerdo a [as
siguientes reglas:

« En el caso de residentss an el Ecuador, fa contribucion ss calculara sobre
el patrimonio ubicado dentro y fuera def pals; v,

+ En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucién se caloulara
sobre el patrimonio ubicada en el pais.

Sobre utilidades: Las socledades qus raalicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a Ia rents, pagaran una contribucién del 3% a
sus utilidades que se caiculard teniendo como referencia la utilidad gravable del
gjercicia fiscal 2015.
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COSTLE S.A.

R. LEY ORGANICA DE_ SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS PCR EL TERREMOTO DE 168 DE ABRIL DE 2016:
(Contihuacién)

Sobre bienes inmuetles v derechos represantativos de capiial exstentes en gl

Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales v oirag
iurisdicciones del exterior: Se establecerd por una sola vez la contribuclon
solidaria dei 1.8% del avaldo catastral del afio 2016, sobre fodes los bisnes
inmuebles existentas en el Ecuador; v sobre todo el valor patrimonizl proporcional
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el

Ecuador, en parte que, 2 |la fecha de entrada an vigencia de la presente Ley,
pertenezca de manera directa a una sociedad resldente en un paraiso fiscal o
jurisdlccidn de menor imposicidn o no se conozea su residencia, y del 0.90% del
avallo catastral del afio 2016, sobre la totalidad de bienes inmusbles existenies
en el Ecuador, y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos
rapresentativos de cantial de sociedades residentes en el Ecuador an la pavie qus,
a la fecha de entrada en vigencia de la presente ey, pertenezca de manera
directa a una socledad no residents an 2| Ecuador que no es paraiso fiscal,

Seqin el articula 8, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el
propdsito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en
consacuencia no podran ser daducibles del impuesto a la renta de [as personas
naturales y socisdades. En los casos en los cuales ¢ wvalor de dichas
contribucionas exceda f valor de la utitidad gravable del afo 2016, |a difersncia
serd deducible para los siguisntes ejerclcios fiscales, conforme a los |Imites vy
condiclones establecidas en el Reglaments.

Segin |a Dispaslcion Transitoria Primera de esta misma ley, se increamenta Ia
tarifa del IVA dei 12% al 14% durante el periodo de hasta un afio contade a partir
dsl primer dia del mes siguients a ia publicasian de la presents ley. E| Presidents
de |z Repubiica, mediante Decreto Ejecutivo, podra dispongr que la vigencia de
gste incremento conciuya antas de cumplido el afic.

5. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidn MNo. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superntendencia de Compafias expidio las normas para la preparacion vy
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias v otras
entidades integrantes de los grupos economicos establecidos por el Sarvicio de
Rentas [nternas.

El ssgundo parrafe del artlculo tercero, exceptia de la mencionada consolldacion
8 la informacion financiera de |as personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el confrol de la Supenntendencia de
Compafifas y aquellas empresas gque hayan side excllidas de los Grupos
Econdmicas por el Servicio de Rentas Internas,

En vista que la Compariiia no esta considerada por el Setviclo de Rentas internas
como Grupo Econdmico, ne tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.
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T. HECHOS SUBSECUENTES:

Enire & 31 de diciernbre de 2018 vy 1a fecha de emisidn de los estados financisros
adjuntos, no han ocumide eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracion de la Campaiifa, puedan afsctar la presentacion de los estadas
financieros ¢ gue requisran ssr ravalados.



SECCION 1I

INFORME SQBRE LA REVISION POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO DE LAS
MEDIDAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO Y OTROS DELITOS



PKF & Co. PKF

Accountants &
business advisars

FEE"«I"ES]fJN POR PARTE DEL AUDITCR EXTERNO DE LAS MEDIDAS DE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTQ DEL TERRORISMO Y
OTROS DELITOS

A los Accionistas
COSTLE S.A.
Guayaquil, Ecusdor

1.  Por disposicion expresa de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
procedimes a efectuar una revision a las medidas de prevencién de lavade de activos
y financiamiendo del ferrorismo y otros delitos implemeantados por GOSTLE 5.A, al 31
de diclernbre de 2016,

1.1 Verificar |la calificacidn de! Ofictal de Cumplimienta v el codigo de reglstro en la
LUinidad de Analisis Financiero ¥ Econdmica.

Resultados: Ha designade el Oficial de Cumplimientc a 1a Ing. Eva Soraya
Muficz Salas con cedula de identidad Nao. 0815736532, cuvo reqgistro eleciranico
en la Unidad de Andlisis Financiero v Econdmico {UAFE) se efactud el 26 de
mayo de 2018. Esta debidamente calificada por la Supenntendencia de
Compafias, Yalores v Seguros.

1.2 Vaerificar que las normas y procedimientos de prevencidn de lavado de activos vy
financiamignto del- terrarismo establecidos por |3 Compafia se encueniren
definidos en el Manual de Prevencidn del Lavado de Activo.

Resuitados: La Compafiia cueenta con un Manual para Prevenir el Lavado de
Activos, Financiamiento del {errorismo y otros dalitos.

1.3  En el caso de los grupos empresariales o holding, verificar que el manual de
prevencion abargue las compafifas que o canfermen, siempre ¥ cuando hayan
decidida tener un solo manual yo oficial de curmplimlenta dnlco.

Reswultados: La Compafia no pertenece a grupos emprasariales o holding.

1.4 Confirmar que sl Oficiat de Cumplimlento haya cumplido con la preparacion del
infarme anual y su presentacidn ante la Jurda de Sacios o Accionistas ylo
Directorio.

Resultades: La Compafiia nos proporciond el Plan Anual de Trabajo v e
Informe Anual del Oficlat de Cumplimiento correspondiente al afio 2016; a la
fecha de este informe, aln no han sido presentado a la Junta de Accionistas.

1.5 Seleccionar aleatoriamente 6 meses da afa para realizar lo slguiente:

a} Consolider la informacion mensual de fas operaciones o transacciones,
individuales o conjuntag cuyos mantos sean iguales o superen el umbral
legal {US$10,000), originadas en los pagos efectuados por los clientes de ia
Compafiia, a fraves de los medics do pago que se encuentran definidos en
{a estruciura de reporte de la Unidad de Analisis Financiero y Econdmico.

PBX +503-4 2453883 - 2450839 + Fax (593-4) 2450826 » E-mall pkEpkfeciadorcom « smwpkfecuadoncom
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Resultados: Obtuvimos vy consolidamos las transacciones mensuales de
los clientes euyos montos fuaren iguales o superaron el umbral legal.

by Solicitar el reporta mensual (RESU} enviade por la Compafia a la Unidad
de Analisis Financigre ¥y Econdmice an los meses escogidos para la
muestra.

Resultados: La Compafiia nos proporciond todos los reportes mensuales
enviades a la Unidad de Andlisis Financleros y Econdmicos durante el afio.

c) Colajar que [os clientes que superaron el umbral legal han sido reportados
a la Upidad de Analisls Financiero ¥ Econémicos en & mes
correspandients,

Resultados: Cotejamos que todos los clientes que superarch el umbral
fueron reportados a’la Unidad de Analisis Financiero y Ecandmicoes.

d) Para cada uno de los meses seleccionados, tomar aleatoriaments el 5% de
los clisntes para revisar el cumplimiento de las pelfticas de debida diligencfa
conforme a lo requerido en la noermatfva correspondiente.

Resultados: MNuestra revision de la seleccion de clientas, no reveld
incurnplimiento de las polificas de prevencion de lavado de actlvos,
financiamiento del terrorismo y otros delitos conforme a la normativa
vigente.

Ceterminar si el proceso ulilizado por la‘Cumpaﬁia, en cuanto g la custodia y
vonfidencialidad de los expedientse propergiona 13 seguirldad necesaria de |a
informacion fisica v digital.

Resultados: La Compafifa proporciona la seguridad necesarla a la custadia y
confidenclalidad de ta informacion fisica y digital.

YVerificar la existencia de la matriz de tesgs, asi como la doecumentacion,
soport@ de su aplicacién como herramienta de mitigacion de posibles procesos
de delito de lavado de activas.

Resultados: La Compafifa tiene concluido en un 100% en su sistama el mdduia
de Lavade de Aclivos, la informaclin que se reparta al Organlsma de Coentral es
obtenida del médulo contable y las verlficaciones de gestién de riesgos se
efectdan parciaimente an el modulo de lavado de activos y complementandose
con controles manuales a traves de formularios para el proceso de identificacion
de clientas y empleados.

Este informa tiene come dnico propasito lo mencionado en el primar parrafo ¥ ha sido
preparado exclusivamente para uso de la Superintendencia de Comgafilas, Valores v

Segurgs, v la Administracion de la Compafiia y ne puede ser distribuido por ningln

concepto a terceras personas o entidades.
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