PROCAFE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO 2012

Los presentes estados financieros de la companila PRODUCTORA DE CAFE GALAPAGOS PROCAFE S.A.
al 1 de enero 2012 constituyen el inicio del afio de operacion, y estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionaies de Informacion Financiera NIIF para las PYMES emitidas por el IASB y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Anteriormente, los estados financieros se preparaban de
acuerdo con Normas Ecuatonianas de Contabilidad (NEC) aceptadas en el Ecuador

PRODUCTORA DE CAFE GALAPAGOS PROCAFE S.A., adopto las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF para las PYMES a partir del 1 de enero 2012

Los estados financieros correspondientes al 31 de Diciembre del 2012 preparados bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF fueron aprobados en Junta General Extraordinaria de accionistas el 06 de febrero del 2013

La preparacion de los estados financieras conforme a las NIIF para las PYMES requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas y también exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables en la Sociedad En las notas a los estados financieros se revelan las areas que implican un mayor grado de
fuicio o complejidad o las dreas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros

1.- Bases de Medicion:

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo histérico, con excepcion de las partidas
que Se reconocen a su valor razonable de conformidad con las NIIF para las PYMES, de acuerdo a la seccion 2
Conceptos y principios generales, y conforme a los parrafos 2.33 - 2 34 Medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos,
y el parrafo 2.35 Principios generales de reconocimiento y medicién.

2.- Moneda Funcional y de Presentacién:

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan a la moneda del entorno econdmico principal en que la
entidad opera. Los estados financieros se presentan en dolar estadounidense, que es la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

Seccidn 30 Moneda funcional de la entidad parrafo 30.2 al 30 5

3.- Normativa contable aplicada

Los estados financieros de la compania PRODUCTORA DE CAFE GALAPAGOS PROCAFE S.A., se
presentan de acuerdo a lo establecido en las NIIF para las PYMES Estos estados financieros reflejan la imagen fiel
SECCION 2 Conceptos y Principios Generales (Fiabilidad de la medicion parrafo 2.30) y SECCION 3 Presentacion de
Estados Financieros (Presentacion razonable parrafo 3 2) del Patrimonio y de la situacion financiera de la Compaia

Las NIIF para la PYMES establecen determinadas alternativas en su aplicacién, las polfticas contables utilizadas en la
elaboracion de estas cuentas anuales cumplen con cada NIIF para las PYMES vigente en la fecha de presentacion de
las mismas



4.- Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros de
Normas NilF para las PYMES al 1 de enero 2012.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF para
pequenas y medianas entidades (NWF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB) Estan presentadas en dodlares de los Estados Unidos de América

4.1.- Cuentas por cobrar

Al 31 de Diciembre del 2012, los saldos de las cuentas por cobrar son los siguientes:

Clientes 114.249,85
Funcionarios y Empleados 28.733,58
Impuestos por Cobrar 639,30
Cuentas por Cobrar Relacionada ~ 68.107,40
Total Cuentas por Cobrar 211.730,13
Menos: Provisidn para cuentas incobrables -13.298,10
Total Cuentas por Cobrar, Neto 198.432,01

a) Clientes - Las cuentas por cobrar a clientes al 31 de Diciembre del 2012 no generan intereses y su
vencimiento es de 90 dlas promedio, la distribucién se da entre clientes del exterior, clientes locales,
anticipos a proveedores y contratista y es del 0 20% ; a funcionarios y Empleados, el 1360% vy
cuentas por cobrar filiales 32 2%

b) Funcionarios v empleados Al 31 de Diciembre del 2012 presentan un saldo por cobrar a
funcionarios y empleados provenientes de compras varias, en tanto que los préstamos registrados a
empleados no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

c} lmpuestos.- Al 31 de Diciembre del 2012 representa principalmente retenciones en la fuente por
US$. 639 30 realizadas por clientes de la Compaitia, que de conformidad con la normativa fributaria
vigente, pueden compensarse en un plazo méaximo de tres afios con obligacionas presentes y futuras
de impuesto a la renta, previa notificacion al Director General del Servicio de Rentas Internas - SRI.
También puede solicitarse el reintegro de las retenciones en la fuente, mediante tramite de pago en
exceso, cuando el impuesto a la renta causado en el ejercicic corriente fuere inferior al anticipo
pagado mas las retenciones.

d) Compahias relacionadas Al 31 de Diciembre del 2012 representa principaimente saldos por
cobrar no generan intereses y no tiene fecha de vencimiento



4.2 Inventarios

Los inventarios de productos terminados, son registradas mediante el sistema de inventarios periddicos o cuentas
miitiples, y son valorados aplicando el método PROMEDIO.

Las importaciones en transito son registradas al costo especHico segin factura, mas los gastos incurridos en la
nacionalizacion.
Al 31 de Diciembre del 2012, los saldos de Inventarios son los siguientes:

inventario Producto Terminado

Café Maquinado 56,449.50
Café Lavado ~ 35,881.36
total invemtario Producto Terminado 92,330.86
Inventario Producto en Proceso ~11,629.25
Total Inventario 103,960.11
Materiales y Suministros 1,236.30
Total Inventario 105,196.41

4.3 Propiedad, planta y equipo
Estdn registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las

mejorsa de importancia son capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplnandoelnModellneareeh
considerando como.base la vida til estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion enual de los activos fijos son las siguientes:

M Im -
Edificio 2%
Muebles y equipos de oficina 10%
Instalaciones y adecuaciones 20%
Vehiculos y otros 15%
Maquinarias 15%
Otros activas 10%

Equipos de cornputacion 3%



Costos Posteriores

El costo de reemplazar parte de un item de propiedad, planta y equipos, es reconocido su valor a resuftades, las piezas
importante reemplazadas en activos cualificativos serén activadas en libros, si es posible que los beneficios econtimicos

futuros incorporados dentro de la parte de la propiedad pianta y equipo fluyan a PRODUCTORA DE CAFE
GALAPAGOS PROCAFE S.A., y su costo pueda ser medido de forma confiable.

Los costos del mantenimiento habitual de propiedad planta y equipc son reconocidos en el resultado cuando ocurren.
Los costos de mantenimiento importantes de los activos se activaran en la medida que generen beneficios futuros a favor
de la empresa y estos mantenimientos tengan un largo plazo de duracién.

En forma posterior a la adquisicidn sélo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida (til del
bien o su capacidad econdmica

Una entidad reconocera todos los costos por préstamos como un gasto en resultados en el periodo en el que se incurre
en ellos, excepto agquellos préstamos en que se incurriria para la construccion de edificaciones 0 maguinarias en la cual
se& aplicaria el tratamiento de la NIC 23 costos de los préstamos

Durante el afio 2012 y al 31 de Diciembre del 2012, el movimiento de activos fijos fue el siguiente: |

...MOVIMIENTO ...

Saldo Ajustes y Saido
final 2011 Adiciones Retiros Reclasif. final 01/2012
{Délares)
Muebles y Enseres 1,980 20 000 0.00 000 1,980 20
Instalaciones 37,760.36 137,239.64 000 0.00 175,000 00
Vehicuio 6,000.00 0.00 000 0.00 6,000.00
Equipo de Computacion 1,856.70 000 0.00 0.00 1,856.70
Maquinaria 31,360 36 000 0.00 0.00 31,360.36
Subtotal 78,957.62 137,239.64 0.00 0.00 216,197.26
Menos: Depreciaciéon 54.289 37 000 0 00 000 54 289.37
Propiedad, planta y equipo, Neto 24.668,25 137,239.64 0.00 0.00 161.907.89

4.4 Deterioro de los activos
Activos Financieros (Seccidn 11 Instrumentos financieros)

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion de los estados financieros (Deterioro de un instrymento
financiero parrafo 11 21) para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta detenorado si
existe evidencia objetiva que uno o0 mas eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo

Una perdida por deterioro en relacion con activos financieros registrados al costo amortizado se calcula como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los fiujos de efectivo futuros estimados, descontados al

tipo de interés efectivo.

.



Los activos financieros significativos son examinados individualmenie para determinar su deterioro Los activos
financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que comparten caracteristicas de riesgo crediticio
similares

Todas las perdidas por deterioro son reconocidas en resultado
Deterioro de activos no financieros

Al cierre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, s¢ analiza el valor de los activos, para
determinar si existe algun indicio tanto interno como extemo, de que los activos han sufrido perdidas de valor

En caso de que exista algdn indicio de pérdida de valor (deterioro), se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo para determinar en su caso, el monto del castigo necesario a ser registrado Si se trata de activos no
identificables que no generan flujos de caja en forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad
Generadora de Efectivo UGE a la cual €l activo pertenece

El importe recuperable sera el valor mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso del activo.
Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando la tasa
Prime New York, empleada para evaluaciones financieras de activos similares

En el caso de que importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registrara la correspondiente
provisién por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores son evaluadas en cada cierre anual, con el objeto de

determinar cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido en cuyo caso la pérdida serd
revertida

4.5 Provisiones (Seccién 21 NIIF para las PYMES parrafo 21.4)

Una entidad solo reconocera una provision cuando:
a. La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre [a que se informa como resultado de un suceso pasado.

b. Sea probable (es decir, exista mayor posibilidad de que ocurra que de lo contrario) que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos, para liquidar la obligacion, y

c. El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable

Las provisiones ser revertiran contra resultados cuando sea menor la posibilidad de ocurrencia que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacién

4.6 GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2012, los saldos de gastos acumulados por pagar son los siguientes:

Nomina por pagar 3,872.77
Beneficios Sociales 4 897 70
Participacién Laboral 2,499 .37

Total Obligaciones Por Pagar Empleados _  11,269.84

LR



4.7 Beneficios a los empleados (Seccién 28 NIIF para las PYMES)

Una entidad reconocera el costo de todos los beneficios a los empleados a fos que éstos tengan derecho como
resultado de servicios prestados a la entidad durante e} periodo sobre el que se informa:

a. Como un pasivo, después de deducir los importes que hayan sido pagados directamente a los empleados o
cormo un una contribucian a un fondo de beneficios para los empleados.

b. Como un gasto, a menos que otra seccion de esta NIF requiera que el COStO se reconozca como parte del
costo de un activo, tal como inventarios o propiedad planta y equipo, indemnizaciones por afios de Servicio

Al 31 de Diciembre del 2012, el saldo de Obligaciones a Largo Plazo no existe por no tener las provisiones
correspondientes y son los siguientes:

Al 31 de Diciembre del 2012 y hasta la presente fecha la compaiiias no tiene lo estudios actuariales para provisionar los
valores correspondientes correspondiente a Jubilacién y desahucio, por lo que los estados financieros no presentan
estos valores.

4.7.1 Beneficios a los empleados a corto plazo
Ejemplos:
Los beneficios a corto plazo a los empleados comprenden partidas tales como las siguientes:

a. Sueldos, salarios, aportaciones a la seguridad social,

b. Ausencias remuneradas a corto plazo (tales como las ausencias anuales remuneradas o las ausencias
remuneradas por enfermedad), cuando se espere que tengan lugar dentro de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios relacionados.

C. Participaciones en ganancias e incentivos pagaderos dentio de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios correspondientes; y

d. Beneficios no monetarios a los empleados actuales {tales como asistencia médica, alojamiento, automéviles
y entrega de bienes y servicios gratuitos o subvenciones)

8. Participacién de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, las
sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional

4.8. Impuesto a la Renta

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagaran
sobre la utilidad después del 15% de participacion de trabajadores la tarifa del 23% de impuesto a la renta, o una tanfa
del 15% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades

La Compaiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas - SRI. La funcidn fiscalizadora por parte de las
autoridades de rentas esta facultada para los tres Gltimos ejercicios econémicos.

La Compafia no liquido el Anticipo de Impuesto a la Renta en la presentacion DEL FORMULARIO 101 No 618224334
Sin embargo el Impuesto a la renta por pagar calculado es superior al anticipo determinado



Al 31 de diciembre del 2012, representan ingresos por US $ 75 243.34 provenientes de bonificaciones recibidas
por la calidad del producto enviado al proveedor



