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CONSTRUCTORA PIEC S.A. CONSTRUPIEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares E.U.A)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social -

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el dos de junio de mil novecientos
noventa y nueve, segln consta en escritura publica de la Notaria Vigésima Quinta del Cantdn
Guayaquil, del Abg. S. Ivole Zurita Zambrano.

Su principal actividad es la importacién, exportacién distribucion, compra, venta,
comercializacién, elaboracidn, intermediacién de productos farmacéuticos y afines. También la
construccion de toda clase de viviendas familiares o unifamiliares, construccion de toda clase de
edificios, centros comerciales, etc.

El proceso de dolarizacién incorpord desde el afio 2000 al délar de los Estados Unidos de América
como la moneda oficial de la Republica del Ecuador, por lo expuesto, la contabilidad y la
presentacion de los Estados Financieros de las compaiiias, se llevan en ddlares americanos.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con
autorizacién de la Administracion de la Compafiia, de fecha 22 de octubre del 2014, y
posteriormente serdan puestos a consideraciéon de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF para PyMEs
vigente al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de La Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su
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juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables de La Compafia. En la Nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes.

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaciéon
de la Compaiiia.

Efectivo -

El efectivo comprende el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos y caja, los cuales
son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable con
cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e “instrumentos de
patrimonio al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo amortizado” y
“préstamos al costo menos deterioro”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administraciéon determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo Unicamente activos financieros en la
categoria de “instrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual forma, la Compafiia mantuvo
pasivos financieros en las categorias de “pasivos a costo amortizado” y “préstamos al costo menos
deterioro”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacién:

(a)  Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no
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cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Pasivos financieros a costo amortizado
Representados en el estado de situacidn financiera por obligaciones financieras y cuentas
por pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
(c)  Préstamos al costo menos deterioro
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento -
La Compainiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.
Medicidn inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a

través de pérdidas y ganancias” y este es significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicidn posterior -
(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacion de servicios en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a
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su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles en el corto plazo, menos la evaluacién por deterioro correspondiente.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

Obligaciones financieras: Corresponde a un préstamo realizado al Banco Pichincha C.A,,
para capital de trabajo. Se reconocen a sus costos amortizado ya que fue contratada con
una tasa de interés regulada en mercado. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por las
cuotas cuyo vencimiento son mayores a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

(c) Préstamo al costo menos deterioro

Cuentas por pagar relacionadas: Corresponde a prestamos realizados por sus relacionadas,
para cubrir desembolsos de la Compafiia. Se reconocen a su valor nominal y no generan
intereses debido a que no se ha especificado una fecha de pago.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizaciéon financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, La Compafiia mantiene estimacion de cuentas incobrables por
USS$2,170 (2012: USS$2,170) ha registrado provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar

comerciales, debido a que considera que estos valores no son recuperables.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucidn
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
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deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida
previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden a retenciones del impuesto a la renta y crédito tributario del impuesto al valor
agregado que seran recuperados en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion
estima que dichos saldos no podrdn ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedades y equipos —

Representadas por herramientas, maquinarias, muebles y enseres, equipos de computacion,
vehiculos, las cuales son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion del activo.

La depreciacién de las instalaciones, maquinarias, equipos, equipos de computacién, repuestos y
herramientas, vehiculos, muebles y enseres es calculada linealmente basada en la vida dutil
estimada de los bienes, y no se considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida
util es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las propiedades y
equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos de la Compaiiia son las siguientes:

Bienes Aios
Maquinarias y Herramientas 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
gue el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros
gue han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. La Compaiiia evalia anualmente la
existencia de indicadores de deterioro.

A diciembre 31 del 2013 y 2012, la Administracidon ha determinado que no existen indicadores de
deterioro, por lo cual no se han reconocido pérdidas por deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la ganancia comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisidon para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcion de su composicion
accionaria, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PyMEs. El Impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios a empleados -
(a) Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y corresponden
principalmente a:

(i) Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del
empleado que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de los bienes y servicios
en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de
impuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia presta sus
servicios al cliente o entrega los riesgos y beneficios de los productos.

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en la Seccidn 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de

mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio vy
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
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El programa general de administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en
su desempenio financiero. La Administracion de la Compania tiene a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas ya definidas, quienes identifican, evalian y cubren los riesgos
financieros.

La administracion de riesgos se efectua a través del andlisis que realiza internamente, el mismo no
solo permite minimizar el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafnado de politicas, procedimientos internos
de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores.

(a) Riesgo pais

El negocio, la condicidon financiera y los resultados operacionales de la Compaiiia
dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el
negocio y sus resultados operacionales.

(b) Riesgos de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variables de mercado tales como: tasas de interés
y precios de productos produzcan perdidas econdmicas debido a la desvaloracién de activo
o valoracién de pasivos.

Las politicas en la Administracién de estos riesgos son establecidas por la Compaiiia, esta
define estrategias especificas en funcion de los analisis periddicos de tendencias de las
variables.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta se bienes
y servicios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafila mantiene
indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja internamente
se administra la liquidez tomando en consideracién la elaboracion y aplicacidn de politicas y
procedimientos de cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del crédito
otorgado, a través de una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

(16)



3.2

CONSTRUCTORA PIEC S.A. CONSTRUPIEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares E.U.A)

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus socios,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad que genera los costos de
negociacién, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los Accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (cuentas por pagar
proveedores,obligaciones financieras y relacionadas) menos el efectivo e inversién. El capital total
se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. El resultado de calcular el ratio, es que la
Compaiiia es apalancada con capital propio, a continuacion un detalle:

31 de diciembre

2013 2012
Total pasivos uss 585,929 5,042,301
Menos efectivo en caja y bancos (77,489) (105,940)
Deuda neta ajustada uss 508,440 4,936,361
Total patrimonio uss 200,946 223,301
Indice deuda neta ajustada a patrimonio 2.53 22.11

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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(a) Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, con
base en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

(b)  Vida util de las propiedades y equipos

Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
La determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de cada afo.

(c)  Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalta con base en las politicas y lineamientos
de la Compaiiia.

EFECTIVO

Al cierre del ejercicio 2013 el saldo en la cuenta Caja Bancos se presenta en USS77,489,
distribuido de la siguiente manera:

Caja US$76,243
Bancos USS1,246
Suman US$77,489

Siendo el dinero en efectivo el que presenta mayor movimiento, su desglose es el siguiente:

Caja Chica USS$39,619
Caja chica subcontratistas USS36,624
Suman USS$76,243

Estan conformados por fondos rotativos que se utilizan para pagos administrativos de las oficinas
de Guayaquil y Lago Agrio, y un segundo rubro que estd a cargo de los Subcontratistas y personal
de logistica para cubrir los gastos en que se incurre por la construccidon de obras, y que son
liguidados con la presentacién de los soportes respectivos.

Banco Tipo de cuenta Numero uss$
Banco de Guayaquil Ahorros 15243185 PI 192
Banco Pichincha Ahorros 4835916400 PI -
Banco Pichincha Ahorros 5938189200 708
Banco del Pacifico Ahorros 1039923851 PI 346
Suman 1,246

(18)



CONSTRUCTORA PIEC S.A. CONSTRUPIEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares E.U.A)

Los saldos de las cuentas de ahorros fueron verificados en las respectivas libretas determinandose
el registro oportuno de las transacciones, conciliando sus saldos de manera mensual vy
determinando la razonabilidad de los mismos en cada una de las cuentas antes mencionadas.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Nota 2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales:
Ministerio de Salud Publica Us$ 379,167 302,833
3 379,167 302,833
Provision para deterioro 3 (2,170) (2,170)
USs$ 376,997 300,663

Otras cuentas por cobrar:

Pagos Anticipados 128,152 1,601,128
Cuentas por cobrar empleados - 6,543
Impuesto al valor agregado - crédito tributario - 371,586
Retenciones 14,116 12,486
Otras 43,589 645,006
Us$ 185,857 2,636,749

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de clientes esta conformado por los proyectos pactados con
el Ministerio de Salud Publica. La Provisién por cuentas incobrables no tuvo ningin movimiento
en el afo 2013.

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito y las pérdidas por deterioro relacionado con
cuentas por cobrar comerciales se revela en la nota 3.

INVENTARIOS

Al cierre del ejercicio 2013 la Compafiia no mantiene saldos de inventario. Durante el periodo se
consumieron los stocks correspondientes a Obras en proceso que al 31 de diciembre 2012
ascendian a US$64,222

MUEBLES, EQUIPOS E INSTALACIONES

El detalle y movimiento de los muebles, equipos e instalaciones es el siguiente:
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Vehiculos
Maquinarias y Equipos
Equipos de Computacion

Muebles y enseres

Total Costo Muebles, Equipos e Instalaciones

Total Depreciacién Acumulada

Neto Muebles, Equipos e Instalaciones

uss

uss

uss

31 de diciembre

2013 2012
254,551 237,596
211,106 211,106

43,579 43,579

19,829 19,829
529,065 512,110
(462,033) (410,587)

67,032 101,523

Estos activos se registran al costo de adquisicién y son depreciados aplicando el método de linea
recta con los porcentajes correspondientes para cada clase de activo fijo, manteniendo la

consistencia con periodos anteriores.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2013 la Compafiia mantiene inversiones sobre una vivienda en General

Villamil Playas cuyo monto asciende a USD 79,500

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES, OTRAS CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El siguiente es el resumen de las cuentas por pagar comerciales, otras cuentas y gastos

acumulados por pagar:
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Nota 2013 2012
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores US$ 332,039 373,654
3 US$ 332,039 373,654
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar:
Impuesto por pagar 15 US$ (719) 221,445
Beneficios a empleados - 114,690
Otras 254,609 -
us$ 253,890 336,135

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas principalmente por compras de
materiales de construccion. La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con
cuentas por pagar comerciales, otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota
3.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con las leyes laborales, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de
la utilidad antes de impuesto a la renta. En el afio 2013 la Compafiia no ha estimado el gasto de
participacién de los trabajadores en las utilidades debido a que en ese afio registra pérdida en sus
operaciones.

IMPUESTOS

(a)Situacién Tributaria.-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b)Determinacion y Pago del Impuesto a la Renta.-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta. Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la
renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos. Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de
su anticipo por el periodo de cinco aios, con el correspondiente pago de intereses.
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(c)Tasas del impuesto a la renta.-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes: Afio fiscal 2012 correspondiente al 23% y afo
fiscal 2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(d)Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso
de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdan de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacidon de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccidon, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones, hasta por

un periodo de 5 afos.

(e)Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades
del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del
impuesto a la renta.

(f) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

¢ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
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e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. Estan exentos del Impuesto a
la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econémico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

JUBILACION PATRONAL

Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilaciéon patronal
mencionada en el Cddigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afos o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisién
cubre los beneficios de terminacidn de la relaciéon laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre de 2013 la Compafila no presenta
provisiones por Jubilacién y Desahucio ya que la Administracién evalué que el monto no es
significativo.
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Acciones:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de accionistas de la Compaiiia es el siguiente:

Acciones de Capital Dolares

2013 2012
Nombre de Accionista Pais
Layana Fernandez Francisco Melesio Ecuador 46,000 46,000
Layana Navas Ericka Johanna Ecuador 4,000 4,000

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, requiere para las compafias anénimas, que
salvo disposicidn estatutaria en contrario, se apropien de la utilidad neta anual un porcentaje no
menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacién de la compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de 2013 no se constituyd
reserva debido a que la Compaiiia presenté pérdida.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF

La Superintendencia de Compaiias del Ecuador, mediante Resolucidn No. SC.ICI.
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de
octubre de 2011 establecid que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF” que se registraron en el patrimonio, en una subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF’s,
separada del resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucion, excepto en el caso
de liquidacién de la Compainiia, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubieren.
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