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Telefax: (593-2) 2239808 / 2239809 

* e-mail: mri_ecuadorátelconet.net 

Quito - Ecuador 

     A la Junta General de Accionistas de 
DISCARNA S.A.: 

Introducción: 

1. Hemos auditado el estado de situación financiera adjunto de DISCARNA S,A., al 31 de 
diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el 
patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, as! 
como el resumen de las principales políticas contables y otras notas explicativas a los estados 
financieros. Come se menciona en la nota 2, la Compañía adoptó a partir del 1 de enero del 
2010, las Normas Internacionales de Información Financiera y cuyos efectos identificados se 
encuentran detallados en la mencionada nota 2. Los estados financieros hasta el 31 de 
diciembre del 2009, fueron elaborados con base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los 
mismos han sido ajustados para propósitos comparativos, 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financleros: 

2. La Administración de DISCARNA S.A. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, 
Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno pertinente en 
la preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de 
errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las políticas 
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las 
circunstancias del entorno económico en donde opera la Compañía. 

abljl Auditores Independientes: 

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas 
internacionales de Auditoria y Aseguramiento, Estas normas requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener seguridad 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. 

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta 
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los 
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración el control interno 
pertinente de la Compañía en la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros con el propósito de diseñar procedimientos de auditoria de acuerdo con las 
clrcunstancias, pero na con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contro! 
interno de la Compañía. Una auditoría incluye también la evaluación de si los principios de 
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la 
Administración de la Compañía son razonables, así como una evaluación de la presentación de 
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que 
hemos obtenido .es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para 
expresar una opinión,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A la Junta General de Accionistas de 
DISCARNA S.A. 
Página No. 2 

Opinión: 

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1, presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de DISCARNA S.A. 
al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio 
neto y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera. 

Enfasis: 

5. Como se indica en la nota 15 de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene 
transacciones importantes con una compañia relacionada, por la compra de productos 
cárnicos. 

6. En enero 14 del 2009, la Superintendencia de Compañias del Ecuador aprobó la Emisión de 
Obligaciones a DISCARNA S.A. por US$. 2,500,000 dentro del marco regulatorio de la Ley de 
Mercado de Valores. El cumplimiento de las condiciones establecidas en la Escritura Pública 
de Emisión de Obligaciones, la aplicación de los recursos captados y la constitución de 
provisiones para el pago de capital e intereses, han sido verificados en la auditoría de los 
estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2010 (nota 14 adjunta). La 
información relacionada con la existencia de la garantía que respalda la Emisión de 
Obligaciones (nota 14), ha sido objeto de los procedimientos de auditoría aplicados en la 
auditoria de los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2010 y, en 
nuestra opinión, es razonable de acuerdo con lo establecido en el Art.162 de lp Ley de 
Mercado de Valores. 

ARTO t£) 
MREMOORES CIA. LTDA. 
SC-RNAE-2 No. 676 

Marzo 18 del 2011 
Guayaquil - Ecuador 
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DISCARNA S.A. 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresados en Dólares) 

Notas ACTIVOS 2010 2009 

ACTIVOS CORRIENTES: 

3 Caja - bancos 414,692 1,162,708 
3 Inversiones temporales 800,000 0 
4 Cuentas por cobrar comerciales, neto 1,440,131 958,283 
5 Existencias 548,575 622,486 

Seguros pagados por anticipado —_—_ — 9665 ____ 7,806 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3,213,063 2,751,283 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
6 Propiedades, maquinarias y equipos, neto 7,700,786 7,307,302 

Cargos diferidos 96,725 86,743 

TOTAL ACTIVOS 11,010,574 10,145,328 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
3 Sobregiros bancarios 34,409 0 
9 Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo 2,257,383 1,049,427 
7 Cuentas por pagar 1,160,258 1,170,442 
8 Gastos acumulados por pagar 223,317 269,939 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3,675,367 2,489,808 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
9 Obligaciones a largo plazo 4,472,776 5,022,317 

10 Jubilación patronal e indemnización por desahucio 101,566 20,717 

TOTAL PASIVOS 8,249,709 7,602,842 

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: 
11 Capital social 1,058,000 858,000 
11 Aportes para futuro aumento de capital 424,000 424,000 
2 Reserva legal 194,071 143,389 

Reserva facultativa 422,428 174,100 
Reserva por valuación 436,175 436,175 
Resultados acumulados 226,191 506,822 

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 2,760,865 2,542,486 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 
ACCIONISTAS 41,910,574 10,149,328 

  

Ver notas a los estados financieros
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UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

UTILIDAD BASICA POR ACCION 

Ver notas a los estados financieros 
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DISCARNA S.A, 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresados en Dólares) 

Notas 2010 2009 

12 VENTAS NETAS 28,442,330 29,280,712 
(-) COSTO DE VENTAS 23,086,91 23,916,110 

UTILIDAD BRUTA 5355517 _ 5,464,602 

GASTOS OPERACIONALES: 
(-) Gastos de administración y ventas 4,808,808 4,534,861 

TOTAL 4,808,808 4,534,861 

UTILIDAD OPERACIONAL 546,709 929,741 

OTROS NO OPERACIONALES: 
(-) Gastos financieros ( 361,985) ( 247,011) 
(+) Otros ingresos, netos 219,694 130,646 

TOTAL £ 442,291) ( 116,365) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA 404,418 813,376 

MENOS: 
13 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 

EN LAS UTILIDADES ( 60,663) ( 122,006) 
13 IMPUESTO A LA RENTA L 117,564) ( 184,548) 

su SÍ, 00,822 

— DL, 0 8
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DISCARNA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2010 Y 2009 
(Expresados en Dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores, compañías relacionadas 

y trabajadores 
Gastos financieros 
Otros ingresos (gastos), netos 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Adquisición de activos fijos, neto de transferencias ajustes 
y/o bajas 

Efectivo utilizado en las actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Préstamos bancarios recibidos, neto de pagos 

Préstamos de compañías y partes relacionadas, neto 
de cancelaciones 

Emisión de obligaciones 

Efectivo neto provisto por las actividades de financlamiento 

Aumento neto del efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del período 

Efectivo y equivalentes de efectivo ai final del periodo 

Ver notas a los estados financieros 
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27,960,482 

( 27,501,117) 
( 361,985) 

219,694 

317,074 

L_ 947,255) 

(947,255) 

1,207,956 

(341,444) 
(218,756) 

647,756 

17,575 
1,162,708 

-—1.190,283 
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29,185,514 

(_ 28,574,516) 
(247,011) 

130,646 * 

494,633 

(1,051,069) 

(1,051,069) 

( 1,619,803) 

566,106 
2,423,750 

1,070,113 

513,677 
49,031 

1,182,709



DISCARNA S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresados en Dólares) 

  

  

  

Aportes para 
Capital — futuro aumento Reserva Reserva Reserva por Resultados 
social de capital legal facultativa valuación acumulados Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 500,000 424,000 99,987 o 0 690,255 1,714,242 

Apropiación a reserva legal 0 0 43,402 0 0 ( 43,402) 0 
Apropiación a reserva facultativa 0 0 0 646,853 o ( 646,853) 0 
Aumento de capital, nota 11 358,000 0 O (358,000) 0 0 0 
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 0 0 506,822 506,822 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 858,000 424,000 143,389 288,853 0 506,822 2,221,064 

Aplicación por primera vez de las NIF 0 0 0 0 321,422 0 321,422 

Saldos reestructurados al 1 enero del 2010 858,000 424,000 143,389 288,853 321,422 506,922 2,542,486 

Apropiación a reserva legal 0 0 50,682 0) 0 ( 50,682) 0 
Apropiación a reserva facultativa 0 0 0 456,140 o ( 456,140) 0 
Aumento de capital, nota 11 200,000 0 O ( 200,000) 0 0 0 
Otros menores 0 0 o ( 7,812) 0 o ( 7,812) 
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 0 0 226,191 226,191 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 1,058,000 ___ 424,000 194.071 537,181 321,422 226,191 2,760,965 
  

Ver notas a los estados financieros



¡
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
 
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
I
O
I
O
O
I
I
D
A
I
D
I
D
O
 

DISCARNA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresados en Dólares) 
  

2010 2009 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 226,191 506,822 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO 
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 

Provisión de cuentas incobrables 1,266 3,372 
Depreciación del año 553,771 480,343 
Amortización 0 73,717 
Provisión de jubilación patronal y desahucio 80,601 38,108 
(Aumento) Disminución en: 
Cuentas por cobrar comerciales, neto ( 483,114) ( 234,857) 
Existencias 73,911 136,230 

Seguros pagados por anticipado ( 1,859) ( 286) 
Cargos diferidos ( 9,982) 0 

Aumento (Disminución) en: 
Cuentas por pagar ( 7,337) ( 564,681) 
Gastos acumulados por pagar ( 46,622) 67,684 
Jubltación patronal e indemnización por desahucio L 69,752) L 11,819) 

Total 90,883 ( 12,189) 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 317,074 494,633 

Ver notas a los estados financieros
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DISCARNA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 

% INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

DISCARNA S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en junio 29 del 1999 e inscrita en el 
Registro Mercantil en julio 28 de ese mismo año. Su actividad principal es la comercialización 
de toda clase de alimentos cárnicos en todas sus especies y embutidos en general. 

Operaciones.- La Compañía en el año 2010 tiene nueve puntos de ventas (diez puntos de 
ventas en el año 2009) localizados en sectores estratégicos del norte, centro y sur de la ciudad 
de Guayaquil. PPG, Garzota, California, Celbos, Saibaba (hasta el mes de enero del 2010), 
Tejas, Polaris, Comercializadora y Mucho Lote. Además dispone de una oficina de 
comercialización ubicada en Los Rios No. 1731 y Pedro Pablo Gómez. En estas localidades, 
prestan servicios a la Compañía aproximadamente 381 trabajadores (403 trabajadores en el 
año 2009) contratados bajo relación de dependencia. La Compañía tiene asignado por el 
Servicio de Rentas internas, el Registro Único de Contribuyentes No. 0991517286001 y su 
dirección electrónica es www.corpfernández.com. 

Entorno Económilco.- La crisis financiera internacional presentada desde el último trimestre 

del 2008, afectó la economia ecuatoriana durante el año 2009 y generó, entre otros factores, 
aumento del Índice de precios al consumidor, incremento en las tasas de desempleo y escaso 
crecimiento del Producto Interno Bruto - PIB de 0.36%. En el 2010, de acuerdo con datos 
económicos oficiales la economía ecuatoriana muestra crecimiento del 3.73% anual en el PIB, 
afectado por la incertidumbre ocasionada con la negociación de los contratos del sector 
petrolero, que causaron la disminución de las inversiones y consecuentemente la baja 
producción de crudo. La continuidad y el mejoramiento de otros indicadores que tuvieron 
cambios favorables, fueron fa inflación que alcanzó en el 2009 el 4.31% anual y en el 2010 el 
3,33% anual, la tasa de desempleo se ubicó en el 7.90% en el 2009 y en el 6.10% en el 2010. 
Las autoridades económicas pronostican para el 2011, alcanzar un crecimiento del 5% anual, 

con base al incremento en el nivel de la inversión pública, el consumo de los hogares, la 
estabilidad de la balanza comercial actualmente negativa, mejoramiento en el precio del 
petróleo y la puesta en marcha del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
que genera expectativas de reactivación tanto de la inversión extranjera y local. 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Base _de presentación.- Los estados financieros adjuntos y sus registros contables son 
preparados de acuerdo Los estados financieros adjuntos son presentados en Dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000, y sus registros contables son preparados a partir del 1 de enero del 2010 de acuerdo con 

las NIF promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y hasta el 31 
de diciembre del 2009, fueron elaborados con base a NEC emitidas por la Federación Nacional 
de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compañías. 

Las NEC en un número de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales 
se derivan. Actualmente, las NIC están siendo reemplazadas gradualmente por las NIF (IFRS 
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(¿(ASB por sus siglas en Inglés), las cuates incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad 
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en 
Inglós) y establecerán a futuro la base de registro, preparación y presentación de los estados 
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la 
Superintendencia de Compañias mediante Resoluciones No. 06,Q.1C1.003 y No, 06.Q.1C1,004 
publicadas en el R.O. No, 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

respectivamente, sean de aplicación obligatoria a partir de enero 1 del año 2010 por parte de 
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisión que fue ratificada con la Resolución No. 
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento dei R.O. No. 378 de julio 10 del 2008. 

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compañías emitió la Resolución No. 
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecía un cronograma de aplicación 
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a 
la mencionada disposición legal, la Compañía aplicó las NIIF a partir del 1 de enero del 2010, 
teniendo como perlodo de transición el año 2009. 

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compañias emitió la Resolución No. 
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se estableció un 
instructivo complementario destinado para la implementación de los principios contables (NIF) 
para las entidades sujetas a su control y vigilancia. 

En la actualidad, la Superintendencia de Compañías ha emitido la Resolución No. 
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y mediante la 
cual se establecen reformas a la Resolución No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008, 

principalmente para las empresas que optaren por la inscripción en el Registro de Mercado de 
Valores, como también para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la 
adopción de principios contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el 
Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por la 
Comunidad Andina. 

DISCARNA S.A. procedió a cumplir una disposición expresa de la Superintendencia de 
Compañías y adoptó las NIIF y los efectos monetarios originados por tal decisión, se 
contabilizaron en los registros financieros naturales de la Compañla. La decisión de la 
aplicación de las NIIF ha resultado principalmente en un cambio en el valor razonable de sus 
propiedades, maquinarias y equipos, con respecto a sus valores de registros iniciales de costo 
de transacción, nota 6. A los efectos identificados como parte de la aplicación de la NIIF 1 
(Adopción por primera vez de las NIIF), se les aplicó el tratamiento permitido por la NIC 8 
(Políticas contables, Cambios en las estimaciones contables y Errores). 

La Compañía adoptó las siguientes normas que se exponen a continuación y que son 
materiales para el desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la información vigente 
de las mismas publicada en la página WEB del Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (/ASB por sus siglas en inglés). Los saldos del patrimonio (neto) de los accionistas 
al final del 2009, fueron reformados para dar cumplimiento a los requerimientos legales 
vigentes, en razón de que hasta esa fecha los estados financieros se elaboraron de acuerdo 
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los mismos fueron emitidos el 1 de enero del 2010. 

NIC 1 (Presentación de estados financieros) 

NIC 2 (Existencias) 
NIC 7 (Estados de flujo de efectivo) 
NIC 8 (Políticas contables, Cambios en las estimaciones y Errores) 
NIC 12 (Impuestos a las ganancias) 

NIC 16 (Propiedad, planta y equipos) y NIC 36 (Deterioro en el valor de los activos) 
NIC 17 (Arrendamientos operativos) 
NIC 18 (Ingresos ordinarios) 
NIC 19 (Beneficios a los empleados) 
NIC 24 (Información a revelar sobre partes relacionadas) 
NIC 33 (Utilidades por acción) 
NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes) 
NIC 39 (Instrumentos financieros)
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

  

e NIF 1 (Adopción por primera vez de las NI[F) 

NIIF- 7 (Instrumentos financieros) 

Los ajustes identificados por DISCARNA $.A. al 31 de diciembre del 2009, fueron realizados 
para cumplir con una disposición legal de entidad legal, en razón de que las Normas 
Internacionales de Información Financiera entran en vigencia a partir del año fiscal 2010. La 
NUF 4 (Adopción por primera vez de las NIF) establece que DISCARNA S.A. no necesita 
presentar el balance general al 31 de diciembre del 2008 (de apertura al 1 de enero del 2009) 
en sus primeros estados financieros con arreglo a las NIIF. Los ajustes surgieron de sucesos y 
transacciones anteriores a la fecha de transición a las NIIF y por lo tanto DISCARNA S.A. 
reconoció los mismos, en la fecha de transición a las NIIF, directamente en la cuenta Reserva 
por valuación (aplicación por primera vez de las NIF), la que forma parte del patrimonio neto 
de los accionistas. 

A la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 18 del 2011), se han publicado por 
parte del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) 
mejoras a las normas contables existentes y las que no han entrado aun en aplicación 
(vigencia), sino a partir de las fechas futuras que en promedio determinan periodos económicos 
desde el 2011 y hasta el 2013 y cuyos impactos se radicalizan en la NIIF 7 y la NIIF 9, sin 
embargo DISCARNA S.A. está en proceso de evaluar, las disposiciones de las nuevas normas 

contables y estima que los impactos no sean significativos para el desarrollo de las 
operaciones. 

Como parte del proceso de transición y de disposición legal, la Compañía aplicó 
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del año 2010, teniendo como perlodo de transición 
el año 2009, por lo que en marzo del 2009, cumplló con la entrega del cronograma de 
implementación y conciliación del patrimonio e incluye la siguiente información: 

e Plan de capacitación 
e Plan de implementación 

e Fecha del diagnóstico de los principales impactos 

Esta información fue aprobada por la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de 

septiembre del 2009. Adiclonalmente, la Compañla elaboró para el respectivo periodo de 
transición, lo siguiente: 

+ Conciliación del patrimonio neto de los accionistas reportado en base a NEC al 1 de enero y 
31 de diciembre del 2009, al patrimonio neto de los accionistas convertidos bajo NIIF, a las 
fechas indicadas. 

e Conciliación del estado de resultados del año 2009 (utilidad del perfodo) en base a NEC, al 
estado de resultados bajo NIIF. 

+. Revelación de efectos por aplicación de primera vez de las NIIF en el estado de flujos 
efectivo del 31 de diciembre del 2009, según el caso, previamente presentado bajo Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad. 

Los ajustes identificados al 31 de diciembre dei 2009 (perfodo de transición), se registraron el 1 
de enero del 2010. La conciliación del patrimonio neto de los accionistas al 1 de enero del año 
2009 (perfodo de transición), fue aprobada por la Junta General de Accionistas en septiembre 
del 2009 y el patrimonio al 31 de diciembre del 2009, fue aprobado por acta de Junta General 
de Accionistas del 30 de septiembre del 2009, 

La Compañla durante el año 2009, procedió a identificar los efectos como parte de la aplicación 
de la NIJF 1 (Adopción por primera vez de las NIIF) y los cuales fueron registrados en el 
patrimonio de los accionistas. Un detalle de los ajustes efectuados, es el siguiente:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

A continuación mostramos las conciliaciones presentadas entre NIF y Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad: 

Patrimonio de Reserva por 

los accionistas valuación 

(Dólares) 

Registros contables con NEC al 
31 de diciembre del 2009 2,221,064 0 

Propiedad, Planta y 
Equipos 321,422 321,422 

Registros contables con NIIF al 
31 de diciembre del 2009 rra 242,488 321,428 

Estos ajustes identificados por DISCARNA S.A. al 31 de diciembre del 2009, fueron realizados 
de manera de cumplir con una disposición expresa de acuerdo a Normas Internacionales de 
Información Financiera. Los ajustes resultantes por US$. 321,422 surgieron de sucesos y 
transacciones anteriores a la fecha de transición a las NIF y por lo tanto DISCARNA S.A, 
reconoció los mismos, en la fecha de transición a las NIIF, directamente en la cuenta de 

Reserva por valuación la que forma parte del patrimonio neto de los accionistas. 

Declaración explícita y sin reservas.- La Administración de la Compañía ha procedido a la 
emisión final de los presentes estados financieros con fecha marzo 18 del 2011 y se estima 
que en abril 27 del 2011, los mismos sean debidamente autorizados de manera que sean 
puestos a disposición de la Junta de Accionistas para su aprobación final. 

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañia, para la 
elaboración de los estados financieros, se mencionan a continuación: 

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos son presentados en dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000. 

Instrumentos financieros.- Comprende instrumentos financieros no derivados y consistentes 
en inversiones en efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar, obligaciones financieras, 
emisión de obligaciones e instrumentos patrimoniales. Se registran inicialmente a su valor 
razonable, más los costos de transacción directamente atribuibles a la compra o emisión de 
éste y se registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. 

El reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la 
Compañía sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compañía 
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y 
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando ta 
obligación específica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente: 

» Efectivo y equivalentes de efectivo.- Para propósitos de elaboración del estado de flujos 
de efectivo, la Compañía considera como efectivo las cuentas de caja y bancos, inversiones 
temporales neto de los sobregiros bancarios. 

» Cuentas por cobrar _comerciales.- Son registradas al costo, esto al momento de la 
negociación de la venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la 
totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociación de la 
compra de materiales y/o bienes, y de la recepción de servicios, que es utilizada por la 
Administración de la compañla para las operaciones del negocio. 

= Obligaciones financieras, emisión de obligaciones. Están presentados a su valor 
razonable y posteriormente se registran en base al costo amortizado en función al tiempo de 
vigencia de las obligaciones. La diferencia entre los fondos recibidos y los valores de 
redención registrados, se reconocen con cargo a los resultados del año. 

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen 
relación con los diferentes rlesgos que afectan a DISCARNA S.A., tales como: crédito, liquidez 
y generales de negocio, tal como se detalla a continuación: 

Rlesgo de crédito.- Las ventas son realizadas en su mayorla en efectivo, consecuentemente 
los volúmenes de cartera son relativamente bajos por lo que no representan importantes 
rlesgos de recuperación de cartera, 

Riesgo de liquidez.- Discarna S,A, controla su riesgo de liquidez basada en los volúmenes de 
ventas diarias. 

Generales de negoclo.- Slendo una empresa de destinada a la venta productos alimenticios 
de consumo masivo, no genera importantes riegos de negocio. 

Existencias.- Están registrados al costo que no excede al valor neto de realización, y es 
determinado en base al método del costo promedio. 

Propledades, maquinarias y equipos, neto.- Las propiedades, maquinarias y equipos se 
presentan al costo de adquisición menos su depreciación acumulada y el importe acumulado 
de las pérdidas por deterioro del valor. El cósto de las propiedades, maquinarias y equipos 
incluye la revaluación efectuada sobre la base de tasaciones realizadas por peritos 
independientes. Dichos activos se expresan al valor razonable determinado en la fecha de la 
tasación menos su depreciación acumulada. La depreciación de las propiedades, maquinarias 

y equipos es calculada siguiendo el método de linea recta sobre la base de su vida útil 
estimada y con las tasas anuales indicadas a continuación: 

Descripción Años 

Maquinarias, instalaciones, muebles y equipos de oficina 10 
Edificios 20 
Vehículos 5 

Equipos de computación 3 
Otros 

10 

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos según se incurren. 
La vida útil y el método de depreciación se revisan periódicamente para asegurar que el 
método y el periodo de la depreciación sean consistentes con el patrón previsto de beneficios 
económicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen 
como activo, cuando es probable que la Compañla obtenga los beneficios económicos futuros 
derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. Al vender o retirar las 
propiedades, maquinarias y equipos la Compañía elimina el costo y la depreciación acumulada 
correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposición se incluye en el 
estado de ganancias y pérdidas. 

Desvalorización de activos.- El valor de las propiedades, maquinarias y equipos es revisado 
periódicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen indicadores o 
circunstancias que indiquen que el valor en líbros puede no ser recuperable. De haber indicios 

de deterioro, la Compañía estima el importe recuperable de los activos, y reconoce una pérdida
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

por desvalorización en el estado de ganancias y pérdidas o una disminución, hasta el límite del 
excedente de revaluación, si dichos activos han sido revaluados previamente. El valor 
recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los gastos de venta y su 
valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados que 
resultarán del uso continuo de un activo as! como de su disposición al final de su vida útil. Los 
importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la menor unidad 
generadora de efectivo que haya sido identificada. 

Cargos diferidos.- Representan desembolsos efectuados por adecuaciones en los puntos de 

ventas localizados en los sectores estratégicos del norte, centro y sur de la ciudad de 
Guayaquil, los cuales son amortizados a razón del 20% anual. 

Intereses.- Son registrados bajo el método del devengado y se originan por la emisión de 
obligaciones y par los pasivos mantenidos con entidades financieras, nota 8. 

Arrendamiento mercantil.- Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía no mantiene contratos 
de arrendamiento mercantil, hasta el año 2009 los cánones de arrendamiento mercantil fueron 
registrados en resultados. 

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compañía tiene una obligación 
presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que 
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha 
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de 
la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden 
principalmente al impuesto a la renta causado en el año y a la participación de los trabajadores 
en las utilidades, nota 13. 

Participación de trabajadores en las utilidades.- La Compañía reconoce con cargo a tos 
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participación de los trabajadores en las 
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Código del Trabajo, nota 13. 

Impuesto a la renta.- El impuesto a la renta está conformado por las obligaciones legales por 
impuesto a la renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a la 
renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona 
con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se 
reconoce también en patrimonio. 

(a) Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta se calcula en base a la renta imponible para fines tributarios del 25%, 
que es la tasa corporativa sobre las utilidades gravables. En el año 2010, la Compañía calculó 
la provisión para impuesto a la renta aplicando la tasa del 25%. En el año 2009, la Compañla 
decidió realizar una reinversión de utilidades, nota 13. 

(b) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compañla espera pagar o recuperar en el futuro 
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus 
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son 
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas 
que estarán vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Al 31 de diciembre del 2010, la Compañla no ha calculado el impuesto diferido (activo o 
pasivo), pues la administración considera que los efectos, son inmateriales en la presentación 
de los estados financieros en su conjunto. 

Reserva para jubilación patronal e Indemnizaciones por desahucio.- El Código de Trabajo 
de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los empleadores de conceder 
jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 años de 
servicio en una misma compañía. En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que 
tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo 
multiplicado por los años de servicio, cuando la relación laboral termine por desahucio, 

La Compañía registra reservas para el beneficio de jubilación patronal y desahucio en base a 
un estudio actuarial efectuado por una compañía especializada, nota 10, 

Reserva legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por to menos el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

Reserva facultativa.- La Ley de Compañlas permite constituir reservas especiales o de libre 
disposición, mediante la apropiación parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para 
los objetivos establecidos por la Junta General de Accionistas. 

Reserva por valuación de propiedades, maquinarias y equipos.- Es originada por el ajuste 
a valor de mercado realizado a las propiedades, planta y equipos. De conformidad con lo 
establecido en la Resolución No. SC.G.I.Cl.CPAIFRS.11.03, emitida por la Superintendencia 
de Compañla el 15 de marzo del 2011 y publicada en el Registro Oficial No. 419 de abril 4 del 
2011, establece que el saldo acreedor puede ser transferido a la cuenta de utilidades retenidas, 
en la medida que el activo revaluado sea utilizado por la Compañía, sin embargo se transferirá 
cuando se produzca la baja o la venta del activo revaluado. 

Adopción por primera vez de las NIIF.- Se origina por los ajustes efectuados al término del 
periodo de transición de las NIIF y cuyos efectos se contabilizaron a partir del 2010, De 
conformidad con lo establecido en la Resolución SC.G.!.C!.CPAIFRS.11.03, emitida por la 
Superintendencia de Compañía el 15 de marzo del 2011 y publicada en el Registro Oficial N? 
419 del abril 4 del 2011, tos ajustes serán registrados directamente en el patrimonio y su saldo 
acreedor no podrá ser distribuido a sus accionistas o socios, ni ser utilizado para futuros 
aumentos de capital en razón de que no corresponden a resultados operacionales. De 
presentarse saldo deudor este podrá ser compensado con los saldos acreedores de las 
cuentas reservas de capital y valuación o superávit por revaluación de inversiones. 

Reconocimiento de ingresos.- La Compañía reconoce los ingresos por ventas cuando es 
efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad 
de los productos, 

Utilidad básica y diluida por acción.- La utilidad básica y diluida por acción se calcula 
dividiendo la utilidad por acción común entre el promedio ponderado de las acciones comunes
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

durante el perlodo. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compañía no tiene instrumentos 
financieros con efectos de dilución, por lo que la utilidad básica y diluida por acción es la misma 
en los años presentados. 

Uso de estimaciones.- La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NIIF 
(hasta el año 2009 de acuerdo con NEC), requieren que la Administración efectúe ciertas 
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad que 
inciden sobre la presentación de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el 
período correspondiente; así como, también las revelaciones sobre activos y pasivos 
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se 
basan en el mejor conocimiento por parte de la Administración de los hechos actuales, sin 
embargo, los resultados finales podrían variar en relación con los estimados originales debido a 
la ocurrencia de eventos futuros. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

010 009 

(Dólares) 

Caja - bancos 414,692 1,162,708 
Inversiones temporales 800,000 0 
Sobregiros bancarios L 34,409) 0 

Total 1.480.283 ...1,102,708 

Caja - bancos.- Al 31 de diciembre del 2010, representa caja general por US$. 307,288 y 
saldos mantenidos en bancos locales por US$. 107,404 respectivamente. 

Inversiones _temporales.- Al 31 de diciembre del 2010 representan dos certificados de 
depósito a plazo por US$. 200,000 y US$. 600,000 con instituciones financieras locales con 
vencimiento en enero y febrero del 2011, a una tasa de interés del 3.75% y 4,40%, 
respectivamente. 

Sobreglros bancarios.- Al 31 de diciembre del 2010, representa sobregiro en el Banco 
Bolivariano S.A. por US$. 34,409. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

2010 2009 

(Dólares) 

Compañías y partes relacionadas: 
Parrillada Fernández S.A, 121,966 108,638 
Avícola Fernández S.A. 731,171 0 

Clientes 216,929 417,265 

Pasan: 1,070,066 525,903
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO (Continuación) 

2010 2009 

(Dólares) 

Vienen: 1,070,066 525,903 

Impuestos (Incluye US$. 98,781 año 2010 y US$. 14,217 
año 2009 presentado en la nota 13) 237,287 324,091 
Anticipos por liquidar 23,856 92,041 
Anticipos a proveedores 75,516 5,882 
Otras 40,448 16,142 

Subtotal 1,447,173 964,059 

Menos: Provisión para cuentas incobrables ( 7,042) ( 5,776) 

Total 4,440,131 958,283 

Compañías y partes relacionadas.- Corresponden a recursos económicos entregados para 
capital de trabajo, los mismos que no generan intereses y son compensados principalmente 
mediante la adquisición de productos cámicos. 

Clientes.- Estas cuentas no generan intereses y son pactadas entre 5 y 60 dlas plazo, con 
vencimiento en enero y febrero del año 2011 (enero y febrero del año 2010 en el año 2009). 
  

Impuestos.- Están originados por retenciones en la fuente realizadas en el año por clientes de 
la Compañía por US$. 14,217 (nota 13) correspondiente al año 2009, US$. 62,328 
pertenecientes al año 2008, y US$. 61,957 correspondientes a los años 2006 y 2007, que de 
conformidad con la normativa tributaria vigente, pueden compensarse en un plazo máximo de 
tres años con obligaciones presentes y futuras de impuesto a la renta, previa notificación al 
Director General del Servicio de Rentas Internas - SRI. También puede solicitarse el reintegro 
de las retenciones en la fuente, mediante trámite de pago en exceso, cuando el impuesto a la 

renta causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado más las retenciones. 
Incluye adicionalmente US$. 98,781 (nota 13) de anticipo de impuesto a la renta (US$. 106,374 
de anticipo de impuesto a la renta en el año 2009), el anticipo del impuesto a la renta del 2010, 
según el criterio de la Administración será reconocido en tos resultados del ejercicio 2011, ya 
que los mismos no podrán ser recuperados, 

Se encontraban en proceso de impugnación mediante Acta de Determinación No. 
0920100100314, el saldo de US$. 42,868 por retenciones en la fuente del año 2006. 

Provisión para cuentas incobrables.- Durante los años 2010 y 2009, el movimiento de la 
provisión para cuentas incobrables fue el siguiente: 

2010 2009 

(Dólares) 

Saldo al inicio del período 5,776 2,404 

Provisión 1,266 3,372 

Saldo al final del periodo ——LIAR e LÍO



19 

EXISTENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

2010 2009 

(Dólares) 

Productos terminados 548,575 622,486 

Total 248,575 622,486 

Productos terminados. - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluye principalmente alimentos 
cárnicos, productos en estado natural y en proceso tales como carnes procesadas para 
embutidos. 

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

2010 2009 

(Dólares) 

Terrenos 3,624,033 3,642,120 
Edificios 3,330,584 3,151,754 
Maquinarias y equipos 2,135,735 1,709,566 

Vehiculos 556,715 490,715 
Muebles y equipos de oficina 333,996 179,345 
Equipos de computación 304,702 221,632 
Instalaciones 123,392 108,586 
Construcciones en proceso 38,287 0 

Subtotal 10,447,444 9,503,718 

Menos: Depreciación acumulada . (_2746,658) (_ 2,196,416) 

Total 2.700.788 ...1.307,302 

Durante los años 2010 y 2009, el movimiento de activos fijos fue el siguiente: 

2010 2009 

(Dólares) 

Saldo inicial, neto 7,307,302 6,415,154 

Más: Adiciones 1,040,431 1,435,587 
Más: Ajustes NIF 0 321,422 
Menos: Depreciación anual ( 553,771) ( 480,343) 
Menos: Transferencias, ajustes y/o bajas (93176) 384,518) 

Saldo final, neto 7.790.788 2,307,302 
Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2010, representan principalmente adquisiciones de edificios 
por US$. 344,775; muebles y equipos de oficina por US$. 51,336; maquinarias y equipos por 
US$. 486,707; vehículos por US$, 66,000; equipos de computación por US$. 53,325. Al 31 de 
diciembre del 2009, corresponden principalmente a adquisición de terrenos por US$. 674,499; 
maquinarias por US$. 292,909 y equipos de computación por US$, 87,274,
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PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO (Continuación) 

Ajustes NIIF.- En diciembre 31 del 2010, fue contabilizado el informe de revaluación de activos 
fijos, efectuado por el perito valuador independiente, Ing. Egidio Loza R. con Registro 
Profesional No.CRIN| 06-092153, considerando el costo de reposición y depreciación de 
acuerdo al estado de conservación de los activos fijos. El avalúo antes mencionado ascendió a 
US$. 321,422 y el efecto incorporado como parte de la cuenta reserva por valuación en el 
patrimonio de los accionistas. 

Garantías.- Al 31 de diciembre del 2010, terrenos y edificaciones por US$. 3,966,249 (US$. 
906,014 en el año 2009) se encuentran en garantias con instituciones financieras locales (nota 
9). 

CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

2010 2009 

(Dólares) 

Proveedores 1,007,586 767,648 
Partes relacionadas: 
Eugenio Fernández 0 20,000 
Luis Fernández 15,156 25,815 

Impuestos 59,347 248,150 
Anticipos recibidos 33,732 39,123 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 27,349 27,040 

Otras 17.088 ___ 42666 

Total ca 160,258 4,170,442 

Proveedores.- Representan provisiones de facturas para adquisiciones de bienes y servicios, 
los mismos que no devengan intereses y tienen vencimiento promedio entre 30 y 60 das plazo. 

Partes relaclonadas.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 incluyen una cuenta por pagar al Sr. 
Luis Fernández, correspondiente a una partida por liquidar por la compra-venta de camión. En 
diciembre del 2009 corresponde a saldos de dividendos por pagar al Sr. Eugenio Fernández, 
los mismos que fueron aprobados mediante actas de Junta General de Accionistas, 

Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2010, corresponden principalmente a US$. 59,347 de 

impuestos fiscales retenidos (en el año 2009 fue de US$. 63,602 impuestos fiscales retenidos y 
US$. 184,548 de impuesto a la renta), nota 13. 

Anticipos recibidos.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponden principalmente a 
importe recibido por venta de bonos navideños, los mismos que son liquidados al momento de 
efectivizarse la compra en fos locales que mantiene la Compañía por US$. 26,243, 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

2040 2009 

(Dólares) 

Beneficios sociales: 
15% participación de trabajadores 61.012 122,355 

Pasan: 61,012 122,355
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuación) 

2010 2009 

(Dólares) 

Vienen: 61,012 122,355 

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 60,530 57,423 
Vacaciones 53,275 48,983 
Décimo tercer sueldo (Bono navideño) 10,863 10,536 
Fondo de reserva 3069 _____ 896 

Subtotal 188,749 240,193 

Más: Intereses (provienen de obligaciones bancarias 
y de la emisión de obligaciones mencionadas en 
las notas 9 y 14) 34,568 29,746 

Total corr ALL, o DOS 

Durante los años 2010 y 2009, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente: 

2010 2009 

(Dólares) 

Saldo inicial 240,193 197,953 
Más: Provisiones 352,969 415,901 
Menos: Pagos ( 404,413) ( 373,661) 

Saldo final 188749 20,193 
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

010 009 

(Dólares) 

Emisión de obligaciones 
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde a 
saldos de las colocaciones de obligaciones que devenga 
Una tasa de interés del 7%, con vencimiento en febrero, 
abril, julio y octubre del 2013. 1,750,000 1,673,750 

Banco Bolivariano S.A. 
Préstamo hipotecario con tasa de interés del 11,86% y 
vencimiento hasta junio del año 2013. 1,312,500 0 

Acclonista 
Préstamo para capital de trabajo, sin fecha especifica de 
vencimiento; no devenga intereses. 1,140,147 _ 4,440,932 

Pasan: 4,172,647 3,114,682



OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuación) 

Vienen: 

Celbo Capital Limited CEIBCAPITAL S.A. 
Contrato de reservación y promesa de venta por la 
adquisición de un local comercial ubicado en el Parque 
California, ll Bodegas de la 30 a la 32 y Locales del 12 al 
14 del Bloque “K” y Bodegas 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 24 y 25 
dei Bloque “D” en el Km. 12 vía a Daule, con una tasa de 
interés del 10,21% de interés anual y vencimiento en 
octubre del año 2015, 

Banco Internacional S.A. 
Préstamo concedido en mayo 28 del 2009, pagadero 
mensualmente que devenga una tasa de interés anual 
del 8.95%, con vencimiento en noviembre 14 del 2011, el 
préstamo está garantizado con pagarés. 

Préstamo para capital de trabajo, garantizado con 
pagaré emitido en octubre del 2008, con vencimientos 
mensuales del 8.95% anual hasta marzo del 2012, 
excepto el primer dividendo pagadero a 210 días. 

Préstamo para capital de trabajo, garantizado con 
pagaré emitido en diciembre del 2008, con vencimientos 
mensuales del 8.95% anual hasta diciembre del 2011. 

Préstamo para capital de trabajo, garantizado con 
pagaré emitido en mayo del 2010, con vencimientos 
mensuales del 8.95% anual hasta mayo dei 2015. 

Préstamo para capital de trabajo, garantizado con 
pagaré emitido en febrero del 2010, con vencimientos 
mensuales del 9.76% anual hasta febrero del 2012. 

Préstamo para capital de trabajo, garantizado con 
pagaré emitido en junio del 2010, con vencimientos 
mensuales del 8.95% anual hasta junio del 2015. 

Préstamo para capital de trabajo, garantizado con 
pagaré emitido en noviembre del 2010, con vencimientos 
mensuales del 8% anual hasta enero del 2011. 

Saldo de contrato de leasing de un vehículo Volkswagen 
Jetta A Trendline 2,0 emitido en septiembre dei 2008, 
con vencimientos mensuales del 9.10% anual hasta 
septiembre del 2010 (nota 18). 

Pasan: 

22 

2010 2009 

(Dólares) 

4,172,647 3,114,682 

301,137 344,465 

117,614 235,859 

197,723 340,777 

52,702 100,907 

504,065 0 

7,035 0 

735,076 0 

600,000 0 

0 10,390 

6,687,999 4,147,080
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuación) 

010 2009 

(Dólares) 

Vienen: 6,687,999 4,147,080 

Banco Pichincha C.A. 
Préstamo concedido en octubre 11 del 2009, pagadero 
mensualmente con una tasa de interés del 9,74% y fecha 
de vencimiento en abril 8 del 2010. 42,160 161,269 

Compañía relacionada 
Corresponden a compras de productos cárnicos a su 
principal proveedor Avícola Fernández S.A., las mismas 
que no tienen fecha de vencimiento, y no devengan 
intereses, 0 1,648,262 

Banco Bolivariano S.A. 
Saldo de préstamo hipotecario con tasa de interés del 
9.10% anual y vencimiento hasta agosto del año 2010. 0 83,333 

Assandas Inmobillarla ASSANDAS S.A, 
Compra de bienes, muebles y maquinarias al Sr. Luis 
Fernández y arrendamiento de local comercial ubicado 
en el km, 4% de la Av. Juan Tanca Marengo denominado 
Plaza Sai Baba. Esta obligación no tiene fecha 
especifica de vencimiento y no devenga intereses. 0 31,800 

Subtotal 6,730,159 6,071,744 

Menos: Vencimiento corriente de obligaciones a largo 
plazo (2,257,383) (_ 1,049,427) 

Total 4.472.776 -—.5022,317 

Las garantias de las referidas obligaciones, consisten en terrenos y edificaciones (nota 6). 

JUBILACIÓN PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO 

  

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

2010 2009 

(Dólares) 

Jubilación patronal 88,366 78,089 
indemnización por desahucio 13,200 12,628 

Saldo final 104,588 90,747 

Durante los años 2010 y 2009, el movimiento de la provisión para jubilación patronal e 
Indemnización por desahucio, fue el siguiente:
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JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO (Continuación) 

« « .« . MOVIMIENTO .... 
Saldos al Saldos al 
01/01/10 Provisión Pagos 31/12/10 

. - (Dólares). . . 

Jubilación patronal 78,089 46,384 ( 36,107) 88,366 
indemnización por desahucio 12,628 34217 (33645) 13,200 

Total 20,717 80,601 (69,752) 401,588 

+ » . - MOVIMIENTO .... 
Saldos al Saldos al 
01/01/09 Provisión Pagos 31/12/09 

. » «(Dólares). .. 

Jubilación patronal 55,515 34,265 ( 11,691) 78,089 
Indemnización por desahucio 8,913 3,843 ( 128) 12,628 

Total «84,428 38,108  (_41819) .—..90,717 

El valor presente actuarial al 2010, fue determinado en base a los beneficios proyectados 
utilizando el método de costeo de crédito unitario proyectado, Los principales supuestos 
utilizados en la valuación de la reserva matemática para la jubilación patronal fueron los 
siguientes: 

010 2009 

Salario básico unificado (US$.) 240 218 
Número de empleados 328 378 
Tasa de interés actuarial real (anual) 4% 4% 
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 2.40% 2,40% 

PATRIMONIO 

Capltal_soclal.- Al 31 de diciembre del 2010, está representado por 1,057,999 acciones 
ordinarias y normativas de US$. 1.00 cada una, de propiedad del Señor Eugenio Fernandez 
con el 99,99% y la Señorita Kenya Fernández Escobar con el 0.01%, Al 31 de diciembre del 
2009, está representado por 858.000 acciones ordinarias y normativas de US$. 1.00 cada una, 
de propiedad del Señor Eugenio Fernández con el 99.99% y la Señorita Kenya Fernández 
Escobar con el 0.01%.Al 31 de diciembre del 2010, el capital autorizado de la Compañia es de 
US$. 2,116,000 (US$. 1,000,000 en el 2009). 

Aportes para futuro aumento de capital- Al 31 de diciembre del 2009, representan US$. 
424,000, entregados en efectivo por el accionista, aprobados mediante Acta de Junta General 
de Accionistas celebrada el 30 de septiembre del 2008. 

Aumento de capital - Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 30 de 
agosto del 2010 fue aprobado el aumento de capital por US$, 200,000. En el 2009, mediante 
Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 22 de septiembre del 2009, se resolvió 
aumentar el capital social en US$. 358,000.



12. 

43. 

VENTAS NETAS 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

Garzota 
PPG 
Ceibos 
California 
Polaris 
Comercializadora 
Tejas 
Km. 146 
Mucho Lote 
Saibaba 

Total 

IMPUESTO A LA RENTA 
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010 009 

(Dólares) 

7,077,570 7,614,439 
5,388 413 5,902,210 
4,863,868 4,594,994 
3,518,035 3,447,445 
3,496,156 1,784,166 
2,015,753 2,950,412 
1,690,168 1,817,037 
196,192 0 
141,933 0 
54,242 1,170,009 

28,442,330 29,280,712 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compañía realizó las siguientes conciliaciones 
tributarias para establecer el impuesto a la renta causado del ejercicio económico: 

Utilidad antes de participación de 
trabajadores en las utilidades e impuesto a la 
renta 

15% participación de trabajadores en las 
utilidades 

Mas: gastos no deducibles 

Menos: deducción por pago a trabajadores 
con discapacidad 

Utilidad gravable 

Utilidad reinvertida 

Utilidad no reinvertida 

15% sobre utilidad reinvertida 
25% sobre utilidad no reinvertida 

impuesto a la renta causado 

Determinación de pago mínimo de impuesto a la 
Renta para 2010 

Anticipo de Impuesto calculado para el año 2010 
25% Impuesto a la renta 

Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y 25% 
Impuesto a la renta) 

2010 009 

(Dólares) 

404,418 813,376 

( 60,663) ( 122,006) 

132,571 

6,072 

470,254 

216,345 
117,564 

218,345, 

139,742 

12,919 

818,193 

200,000 

618,193 

30,000 
154,548 

—— 194,548
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuación) 

En el año 2010, mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro 
Oficial No. 209 del 8 de junio de ese año, se publicaron reformas concernientes a ta 
determinación del impuesto a la renta estableciéndose como pago mínimo de impuesto a la 
renta, el que resultase mayor entre el 25% y el anticipo calculado, obteniéndose por parte de la 
Compañía que el mayor entre los dos fue el anticipo cuyo monto ascendió US$. 216,345, y la 
diferencia por US$. 98,781 se dará de baja contra los resultados del ejercicio en el año 2011. 

Gastos no deducibles.- En el año 2010, incluye principalmente a gastos de transporte y 
alimentación soportados con vales de caja por US$. 63,629 y la depreciación por el avalúo por 
US$. 36,687. En el 2009, corresponden principalmente a gastos de transporte y alimentación 
soportados con vales de caja por US$, 42,394, US$, 26,490 de provisión para jubilación 
patronal y US$, 28,480 correspondientes a amortización de adecuaciones. 

El 29 de diciembre del 2010 mediante R.O. No. 351, se publicó el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e inversiones, el cual entre los principales aspectos incluye: 

. La determinación del denominado salario digno mensual: A partir del 2011 deberá ser 
compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todos sus 
trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensual; para el pago de dicha 
compensación el empleador deberá destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% 
de las utilidades del ejercicio, de ser necesario; 

. Exoneración del pago del impuesto: Para el desarrollo de inversiones nuevas y 
productivas y para aquellas sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del 
Código de Producción, las cuales gozarán de una exoneración de) pago del impuesto a 
la renta durante cinco años; 

. Reducción de tarifa del impuesto a la renta para sociedades, la cual se aplicará de 
manera progresiva a partir del 2011, año en el cual será la tasa del 24%, hasta llegar en 
el 2013 al 22%. 

A la fecha de emisión de los estados financieros auditados (marzo 18 del 2011), las 
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los años 2006 al 2010, no han sida 
revisadas por el Servicio de Rentas Internas - SRI. La Administración de la Compañía 
considera que de existir revisiones posteriores tas posibles observaciones que surjan no serán 

significativas. 

EMISION DE OBLIGACIONES 

  

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de septiembre 22 del 2008, fue 
aprobada una emisión de obligaciones por US$, 2,500,000, a 1.440 días plazo desde la fecha 
de puesta en circulación de las obligaciones, en base a lo dispuesto en la Resolucion No. 09- 
G-IMV-0000234 emitida por la Superintendencia de Compañias el 14 de enero del 2009. 

Oferta _pública.- Las obligaciones son al Portador y la tasa de interés es determinada a 
voluntad del Emisor al momento de la colocación primaria de las obligaciones y según sus 
series materializadas o desmaterializadas. El Tenedor ganará intereses a partir de la 
colocación primaria de las obligaciones, en forma trimestral y no existirán rescates anticipados. 

Las series de emisión están clasificadas en SERIE "A y K” con tasa fija del 7% de interés anual 
y cada titulo por el importe de US$. 20,000; y con SERIE "K* con tasa variable calculada sobre 
la base de la tasa pasiva referencial publicada por el Banco Central del Ecuador - BCE más un 
margen de 2 puntos porcentuales en la semana que entren en circulación los títulos. Los 
intereses serán reajustados cada 90 dlas y se calcularán con la tasa pasiva referencial 
publicada por el Banco Central del Ecuador - BCE en la semana que se inicie el nuevo perlodo 
de devengo, cada título es por el importe de US$. 20,000.
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EMISION DE OBLIGACIONES (Continuación) 

El pago del capital e intereses será en efectivo, teniendo como Agente Pagador a Discarna 
S.A., en emistones materializadas, y al Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación 
de Valores - DECEVALE (sociedad anónima controlada por la Superintendencia de 
Compañías, creada al amparo de la Ley de Mercado de Valores) en emisiones 
desmaterializadas. El Agente Colocador de la emisión de obligaciones es la Casa de Valores 
ADVFIN S.A. 

La emisión de obligaciones fue valorada por el Comité de Calificación de Humphreys S.A. 
quienes concedieron a los títulos de Discarna S.A. la categoría de “AA-" que corresponde a los 
valores cuyos emisores y garantes tienen una muy alta capacidad de pago del capital e 
intereses en los términos y plazos pactados. 

Los recursos captados por emisión de obligaciones servirán en un 20% para cancelar pasivos 
de la Compañfa y el 80% restante para financiar parte del capital de trabajo. Durante el 
período de vigencia de la emisión, las utilidades generadas en los ejercicios económicos serán 
transferidas dentro del patrimonio a una cuenta de reserva con el propósito de fortalecer el 
patrimonial de Discarna S.A.. 

Garantías.- Por decisión de la Junta General de Accionistas de la Compañía durante el 
periodo de vigencia de esta emisión ha decidido que las utilidades generadas en el ejercicio 
económico correspondiente pasen a reservas en el patrimonio con la finalidad de mantener la 
fortaleza patrimonial, 

Los recursos captados por emisión de obligaciones fueron utilizados un 20% para cancelar 
pasivos de la empresa y con el 80% restante financiar parte del capital de trabajo, Durante el 
período de vigencia de la emisión, las utilidades generadas en los ejercicios económicos serán 
transferidas dentro del patrimonio a una cuenta de reserva con el propósito de fortalecer el 
patrimonial de DISCARNA S.A.. 

Callficación de Riesgo.- El comité de calificación de Humphreys S.A. procedió a otorgar en 
el año 2010, a los títulos de de DISCARNA S.A. la categoría de riesgo “AA-”, para la emisión 
de valores, que corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy alta 
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual se estima 
no se verla afectada en torma significativa antes posibles cambios en el emisor y su garante, 
en el sector al que pertenece y en la economía en general. El signo (-) advertirá que la 
calificación podría descender a la categoría inmediata inferior. 

Cumplimiento _de _condiclones contractuales.- El Agente cotocador fue Casa de Valores 
ADFINSA. Las entidades que adquirieron la emisión, los importes adquiridos 

a. Obligacionistas: Al 31 de diciembre del 2010, representan US$. 2,400,000 pertenecientes 
a tres obligacionistas del sector público y US$, 100,000 correspondientes a un obligacionista 
del sector privado, 

b. Forma de negociación de los títulos: Casa de Valores Adfinsa, liquidó en el mercado 
bursátil y extrabursátil. 

c. Uso de recursos: Un detalle del uso de los recursos provenientes de la emisión de 
obligaciones es el siguiente: 

Primera emisión (Dólares) 

Importe de la emisión de obligaciones 2,500,000 

Pasan: 2,500,000
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EMISION DI IGACIONES (Continuación) 

Primera emisión (Dólares) 

Vienen: 2,500,000 

Menos: 
Comisión Casa de Valores descuentos y otros costos 187,374 

importe neto recibido 2,312,626 

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Durante los años 2010 y 2009, el 84% de las compras de la Compañía fueron realizadas a la 
compañía relacionada AVICOLA FERNANDEZ S.A.. 

CONCILIACION DE AJUSTES BASADOS EN LA APLICACION DE LAS NIl 

Para el cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia de Compañlas, que obligan a 
la Empresa a la adopción de las NIIF a partir del año 2010, la Compañía realizó los ajustes 
necesarios para presentar los estados financieros al 31 de diciembre de dicho año, bajo las 
normas contables aceptadas en Ecuador. La Administración aplicó las disposiciones de la 
Superintendencia de Compañías y registró los ajustes necesarios para la convergencia de las 
normas locales a NIF el 1 de enero del 2010, con contrapartida en la cuenta Reserva 
facultativa. 

A continuación se presenta los efectos en los estados financieros auditados al 31 de diciembre 
del 2009, y los efectos sobre los mismos y los saldos según la NIF: 

Saldos Saldos 
audítados al Transición NUF según NiiF 

31/12/09 Deba Haber 01/01/10 

o... (Dólares) .... 

Activos Corriente 2,751,283 0 0 2,751,283 
Propiedades, maquinarias y 
equipos, neto 6,985,880 321,422 0 7,307,302 
Cargos diferidos 86,743 86,743 

Total Activos 2.823.908 2142 2 10145328 
Pasivos corrientes 2,489,808 2,489,808 
Pasivo no corrientes 5,113,034 5,113,034 
Patrimonio neto 2,221,084 9 321,422 2,542,496 

Total Pasivo y Patrimonio 9,823,906 .. =%2  e—anizi422 10,145,328 

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

El inciso segundo del artículo No, 4 de Mandato Constituyente No. 8 de modo concomitante 
con el artículo No. Y de su Reglamento de Aplicación, establecen: Los trabajadores de las 
empresas contratistas de actividades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de 
servicios, participarán proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades llquidas de las 
empresas contratantes en cuyo provecho se prestó el servicio, Si las utilidades de la empresa 
que realiza actividades complementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador 
solo percibirá éstas.
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (Continuación) 

El artículo No, 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el artículo No. 2 de su Reglamento de 
Aplicación, definen a las actividades complementarias como aquellas realizadas por personas 
Juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compañlas, con su propio personal, ajenas 
a las labores propias o habituales del proceso productivo de la usuaria, en las actividades de 
vigilancia, seguridad, alimentación, mensajería y limpieza. La relación laboral operará 
exclusivamente entre la empresa de actividad complementaria y el personal por ésta 
contratado en los términos de la Constitución Política de la República y la Ley. 

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compañía tendría que 
liquidar y pagar a los trabajadores de las empresas contratistas de actividades 
complementarias (servicio de limpieza y seguridad) el 15% de participación laboral, siempre 
que su utilidad sea mayor a la de las Compañías intermediarias. Al 31 de diciembre del 2010 y 
hasta la fecha de emisión de los estados financieros auditados (marzo 18 del 2011), la 
Administración de la Compañía, recibió por parte a las empresas contratistas de actividades 
complementarias, los estados financieros a nivel de Formulario No. 101 del Servicio de Rentas 
Internas (SRI) y Superintendencia de Compañla, por lo tanto DISCARNA S.A. procedió a 
efectuar el debido pago de la participación laboral. 

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO 

Al 31 de diciembre del 2009, la Compañia mantenla un contrato de leasing con el Banco 
Internacional S.A. por el arrendamiento de un auto Volkswagen Jetta, cancelando 
mensualmente US$. 1,149, el mismo que devengó una tasa del 9.10% de interés promedio 
anual con vencimiento final en septiembre 13 del 2010, Durante el año 2009, el gasto de 
arrendamiento fue de US$. 12,340, 

RECLASIFICACIONES 

Ciertos saldos de los estados financieros por los años terminados al 31 de diciembre del 2010 y 
2009, han sido reclasificados para propósito de presentación de este informe. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisión de este informe (marzo 18 del 
2011), no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

 


