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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 
DISCARNA S.A.: 

Introducción: 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de DISCARNA S.A. al 31 de diciembre del 2007, y 
los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio de los accionistas y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales 
políticas contables y otras notas explicativas a los estados financieros. Los estados financieros 
de DISCARNA S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2006, fueron auditados por un 
auditor independiente (persona natural), cuyo informe emitido con fecha mayo 17 del 2007, 
contiene una opinión sin salvedades. 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 

2. La Administración de DISCARNA S.A. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, 
Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno pertinente en 
la preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de 
errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las políticas 
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las 
circunstancias del entorno económico en donde opera la Compañía. 

RESTOS RIÓ A 
   

   3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre lg 
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoría de/% 
Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos ebK 
y que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener segu 
estados financieros no contienen errores importantes. 

  

    

c
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seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación debriSegoa 
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error, Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración el control interno 
pertinente de la Compañía en la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros con el propósito de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la Compañía. Una auditoría incluye también la evaluación de si los principios de 
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la 
Administración de la Compañía son razonables, así como una evaluación de la presentación de 
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que 
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para 
expresar una opinión. 

Correspondent of 

an international 

alliance of 

independent 

accounting firms 

¡ Responsabilidad de los Auditores Independientes:



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A la Junta General de Accionistas de 
DISCARNA S.A.: 
Página No. 2 

Opinión: 

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1, presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de DISCARNA S.A. 
al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y 
los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas 

de Contabilidad. 

Enfasis: 

5. Como se indica en la nota 13 de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene 
transacciones importantes con una compañla relacionada, por compra de produgtesicárnicos. 

y     
      

  

    

  

ORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA. 
C-RNAE-2 No. 373 

Mayo 28 del 2008 
Guayaquil - Ecuador 
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DISCARNA S.A. 

BALANCES GENERALES 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en Dólares) 

Notas 
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ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Seguros pagados por anticipado 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Activos fijos, neto 
Cargos diferidos 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo 

Obligaciones bancarias y sobregiro contable 
Cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones a largo plazo 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 
Reserva legal 
Utilidades retenidas 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 
ACCIONISTAS 

Ver notas a los estados financieros 

2007 

480,268 
1,173,049 
610,971 
10,518 

2,274,806 

6,261,259 
70,110 

——.806,175 

1,034,670 
1,169,066 
2,239,975 

100,892 

4,544,603 

3,106,441 

7,651,044 

500,000 
99,987 

355,144 

955,131 

——,606,175 

  

2006 e 

243,113 
2,270,775 
510,480 

0 

—_3,024,368 

6,388,041 
89,342 

9,501,751 

1,882,798 
350,000 

3,514,672 
60,925 

5,808,395 

2,716,703 

8,525,098 

500,000 
90,805 

385,848 

976,653 

——2,501,151 

 



DISCARNA S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en Dólares) 

  

Notas 

11 VENTAS 
(-) COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS OPERACIONALES: 

(-) Gastos de administración 

TOTAL 

UTILIDAD OPERACIONAL 

OTROS INGRESOS (EGRESOS) _NO 
OPERACIONALES: 

(-) Gastos financieros 

(+) Otros (gastos) ingresos, netos 

TOTAL 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 
12 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 

EN LAS UTILIDADES 
12 25% IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

Ver notas a los estados financieros 

  

2007 

21,606,020 
17,842,095 

3,763,925 

3,203,010 

3,203,010 

560,915 

(473,151) 
—— 69,306 

(_ 403,845) 

157,070 

( 23,569) 

2006 

20,677,820 
17,257,900 

3,419,920 

2,938,518 

2,938,518 

481,402 

(569,750) 
—— 20,877 

( 478,873) 

2,529 

( 379) 
(41675) ( 1,175) 

———91828 ____ 975



DISCARNA S.A. 

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en Dólares) 

  

Capital 

social 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 283,000 

Utilidad neta del ejercicio 0 

Apropiación 0 
Aumento de capital (nota 10) 215,601 ( 
Aporte de socios (nota 10) 1,399 
Pago de dividendos 0 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 500,000 

Utilidad neta del ejercicio 0 

Apropiación 0 
Pago de dividendos 0 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 

Ver notas a los estados financieros 

Aportes para 
futuro aumento 

de capital 

4,154 

0 
0 

Reserva 

legal 

90,707 

90,805 

0 

9,182 
0 

Utilidades 

retenidas 

655,574 

975 

( 98) 
( 211,447) 

0 
59,156) 

385,848 

91,826 

( 9,182) 
( 113,348) 

00,000... __VAO 7 5,144 

Total 

  

1,033,435 

975 

0 
0 

1,399 
( 59,156) 

976,653 

91,826 

0 
( 113,348) 

——295,131 

 



DISCARNA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en Dólares) 

  

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores, compañías relacionadas 
y trabajadores 

Otros ingresos (gastos), netos 
Gastos financieros 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Aumento en propiedades y equipos 
Adquisición de activos fijos, neta de transferencias y/o 

bajas 

Efectivo utilizado por las actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Aportes y préstamos a largo plazo 
Sobregiros bancarios 
Préstamos bancarios recibidos, neto de pagos 
Pago de dividendos al Accionista 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de 
financiamiento 

Aumento (Disminución) neto del efectivo 
Efectivo al inicio del periodo 

Efectivo al final del periodo 

Ver notas a los estados financieros 

2007 2006 

21,637,392 20,593,712 

(21,006,135) ( 18,835,858) 
69,306 90,877 

( 476,534) ( 569,749) 

224,029 1,278,982 

O ( 980,187) 

(234,202) ( 0) 

(  234202)(__ 980,187) 

0( 414,911) 
144,066 
216,610 0 

(113,348) 0 

247,328 ( 414,911) 

237,155 ( 116,116) 
243,113 359,229 

———480,268 243,113 

 



DISCARNA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en Dólares) 
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UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 91,826 975 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION. 

Depreciación 360,984 379,883 
Amortización 19,232 0 
Ajuste o ( 98) 
(Aumento) Disminución en: 

Cuentas por cobrar 1,097,726 ( 948,403) 
Inventarios ( 100,491) 57,633 
Seguros pagados por anticipado ( 10,518) 0 
Otros activos 0 144,691 

Aumento (Disminución) en: 
Cuentas por pagar ( 1,274,697) 1,644,301 
Gastos acumulados por pagar 39,967 0 

Total 132,203 1,278,007 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 224,029 __ 1,278,982 

Ver notas a los estados financieros
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DISCARNA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

1. 

  

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

DISCARNA S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en junio 29 del 1999, e inscrita en el 
Registro Mercantil en julio 28 de ese mismo año. Su actividad principal es la comercialización 
de toda clase de alimentos cárnicos en todas sus especies y embutidos en general. 

Operaciones.- La Compañía tiene cinco puntos de ventas localizados en sectores estratégicos 
del norte y centro de la ciudad de Guayaquil (Almacenes: PPG, Garzota, California, Ceibos y 
Saibaba). Además dispone de una oficina de comercialización ubicada en Los Ríos No. 1731 y 
Pedro Pablo Gómez y una planta de embutidos situada en la Parroquia Juan Gómez Rendón 
(Progreso), Barrio Cerecita, Km. 46 vía a Salinas. En estas localidades, prestan servicios a la 
Compañia aproximadamente 290 trabajadores contratados en relación de dependencia. 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Base de presentación.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de 
Compañías. 

Las NEC emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27 
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las 

NIC están siendo reemplazadas gradualmente por las NHF y establecerán a futuro la base de 
registro, preparación y presentación de los estados financieros de las sociedades a nivel 

mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compañias mediante 
Resolución No. 4 publicada en el R.O. No, 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF 
sean de aplicación obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a 
partir de enero 1 del año 2009. 

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía, para la 
elaboración de los estados financieros, es mencionado a continuación: 

Inventarios. - Están registrados al costo que no excede al valor neto de realización, y es 
determinado en base al costo de la última compra. 

Activos fijos, neto.- Esta registrado al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento 
son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos 
fijos son depreciados aplicando el método de línea recta considerando como base la vida útil 
estimada de estos activos. 

Las tasas de depreciación anual de los activos fijos son las siguientes: 

  

Activos Tasas 

Edificios 5% 
Maquinarias, Instalaciones, muebles y equipos de oficina 10% 
Vehículos 20% 
Equipos de computación 33.33% 

Cargos diferidos.- Están registrados al costo y representan desembolsos por adecuaciones en 
Almacén California y Oficina de Comercialización, los cuales son amortizados a razón del 20% 
anual.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Reserva _legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

Reconocimiento de ingresos.- La Compañía reconoce los ingresos por ventas cuando es 
efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad 
de los productos. 

Participación de trabajadores en las utilidades.- La Compañía reconoce con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participación de los trabajadores en las 
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Código del Trabajo (nota 12). 

impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación 
establecen que las sociedades pagarán sobre la utilidad después del 15% de participación de 
trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta o una tarifa del 15% de impuesto a la 
renta en el caso de reinversión de utilidades (nota 12). 

Uso de estimaciones.- La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NEC, 

requieren que la Administración efectúe ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes 
a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la presentación de activos y pasivos y 
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; así como, también las 
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las 
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar en 
relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente: 

007 2006 

(Dólares) 

Compañías relacionadas: 
Avicola Fernández S.A. 568,609 612,395 
Parrillada Fernández S.A. 91,708 890,919 
Otras 394 0 

Clientes 320,272 351,644 

impuestos 156,942 116,487 

Anticipos por liquidar 26,577 299,330 
Otras 8,547 0 

Total 1,173,049 2,270,775 

Compañías relacionadas.- Corresponden a recursos económicos entregados para capital de 

trabajo, los mismos que no generan intereses y son compensados principalmente mediante la 
adquisición de productos cárnicos. . 

Clientes.- Estas cuentas no generan intereses y son pactadas entre 5 y 60 días plazo, con 

vencimiento en enero y febrero del año 2008. 

Impuestos. .- Representan principalmente retenciones en la fuente realizadas por clientes de la 

Compañía por US$. 104,609 entre los años 2007 y 2006, que de conformidad con la normativa 

tributaria vigente, pueden compensarse en un plazo máximo de tres años con obligaciones
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CUENTAS POR COBRAR (Continuación) 

presentes y futuras de impuesto a la renta, previa notificación al Director General del Servicio 
de Rentas Internas - SRI. También puede solicitarse el reintegro de las retenciones en la 
fuente, mediante trámite de pago en exceso, cuando el impuesto a la renta causado en el 
ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado más las retenciones. Adicionalmente incluye 
US$. 52,267 de crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado (IVA) que es compensado 
mensualmente con el IVA cobrado en las ventas. 

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente: 

2007 2006 

(Dólares) 

Productos terminados 562,236 491,456 
Productos en procesos 48,735 19,024 

Total ——610,971 510,480 

Al 31 de diciembre del 2007, el inventario de productos terminados incluye principalmente 
alimentos cárnicos, productos en estado natural y en proceso tales como: carnes procesadas 
para embutidos. 

ACTIVOS FIJOS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente: 

2007 2006 

(Dólares) 

Edificios 2,861,998 2,166,789 
Terrenos 2,503,732 3,709,418 
Maquinarias y equipos 1,743,648 1,235,258 
Vehículos 449,916 502,055 
Obras en proceso 254,890 0 
instalaciones 86,163 114,118 
Muebles y equipos de oficina 75,084 70,494 

Equipos de computación 58,243 51,127 

Subtotal 8,033,674 7,849,259 

Menos: Depreciación acumulada (_1,772415) (_ 1,461,218) 

Total —£6,261,259 6,388,041 

Durante los años 2007 y 2006, el movimiento de activos fijos fue el siguiente: 

2007 2006 

(Dólares) 

Saldo Inicial 6,388,041 5,787,735 

Más: Adiciones 687,232 __ 980,187 

Pasan: 7,075,273 6,767,922
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuación) 

2007 006 

(Dólares) 

Vienen: 7,075,273 6,767,922 

Menos: Depreciación anual ( 360,984) ( 379,881) 
Menos: Transferencias y/o bajas ( 453,030) ( 0) 

Saldo Final —-£.261,259 6,388,041 

OBLIGACIONES BANCARIAS Y SOBREGIRO CONTABLE 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente: 

2007 2006 

(Dólares) 

Banco Internacional S.A. 
Préstamo hipotecario con tasas de interés del 11.75% y 
11.50% anual, con vencimiento en 120 y 360 días plazo. 500,000 0 

Banco del Pichincha C.A. 
Préstamo hipotecario con tasas de interés del 12.50% y 
10% anual, con vencimiento en 180 y 360 dias plazo. 330,000 0 

Banco Machala S.A. 
Préstamo hipotecario con tasa de interés del 11.64% 
anual (13.16% de interés anual en el año 2006), con 
vencimiento en 90 días plazo. 195,000 350,000 

Subtotal 1,025,000 350,000 

Más: Sobregiro bancario contable 144,066 0 

Total -—4,169,066 350,000 

Las garantias bancarias que respaldan el cumplimiento de estas obligaciones están 
mencionadas en la nota 9. 

CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente: 

2007 2006 

(Dólares) 

Proveedores 1,425,343 3,134,913 

Acreedores varios 350,752 319,538 
Anticipos recibidos 259,083 0 
Impuestos, Incluye US$. 41,675 de impuesto a la renta año 
2007 (US$. 1,175 en el año 2006) 128,400 ___ 47,442 

Pasan: 2,163,578 3,501,893
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CUENTAS POR PAGAR (Continuación) 

2007 2006 

(Dólares) 

Vienen: 2,163,578 3,501,893 

Accionista 29,344 0 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 14,772 12,779 
Otras 32,281 0 

Total 2,239,975 3,514,672 

Proveedores.- Representan adquisiciones de bienes y servicios, que no generan intereses y 
tienen vencimiento promedio entre 30 y 60 días plazo. 

Anticipos recibidos. - incluyen principalmente importe recibido por US$. 199,600 por venta de 
terreno en la Ciudadela Polaris. 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente: 

2007 006 

(Dólares) 

Beneficios sociales: 
15% Participación de trabajadores en las utilidades, Incluye 
US$. 23,569 por el año 2007 (US$. 379 año 2006) 23,918 728 

Décimo cuarto sueldo (Bono Escolar) 17,452 9,015 
Vacaciones 14,148 6,452 
Fondo de reserva 11,238 9,353 
Décimo tercer sueldo (Bono Navideño) 6,019 3,877 

Subtotal 72,775 29,425 

Más: Intereses acumulados 28,117 31,500 

Total ——A400,892 60,925 

Durante los años 2007 y 2006, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente: 

2007 2006 

(Dólares) 

Saldo Inicial 29,425 73,789 

Más: Provisiones 132,241 73,213 
Menos: Pagos ( 88,891) ( 117,577) 

Saldo Final 712,718 29425 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuación) 

Accionista 
Préstamo para capital de trabajo, sin fecha específica de 
vencimiento y no devenga intereses. 

Ceibo Capital Limited CEIBCAPITAL S.A. 
Contrato de reservación y promesa de venta por la 
adquisición de un local comercial ubicado en el Parque 

California, ll Bodegas de la 30 a la 32 y Locales del 12 al 
14 del Bloque “K” y Bodegas 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 24 y 25 
del Bloque “D” en el Km. 12 vía a Daule, con vencimiento 
en octubre del año 2015. 

Banco Bolivariano S.A. 
Préstamo hipotecario con tasa de interés del 12,27% 
anual y vencimiento en julio del año 2009, 

Banco internacional 

Préstamo hipotecario con tasa de interés del 9% anual, 

con vencimiento en abril del año 2009. 

Banco General Rumiñahui S.A. 
Préstamos hipotecarios con tasa de interés del 11% 
anual (10% anual en el año 2006), con vencimiento en 
septiembre del año 2010. 

Assandas Inmobiliaria ASSANDAS S.A. 
Compra de bienes, muebles y maquinarias al Sr. Luís 
Fernández y arrendamiento de local comercial ubicado 
en el km. 4% de la Av. Juan Tanca Marengo denominado 
Plaza Sai Baba. Esta obligación no tiene fecha 
específica de vencimiento y no devenga intereses. 

Banco del Pichincha C.A. 
Préstamo hipotecario con tasa de interés del 12% anual, 
con vencimiento en enero del año 2009. 

Subtotal 

Menos: Vencimiento de obligaciones a largo plazo 
corriente 

Total 

15 

2007 2006 

(Dólares) 

1,617,408 126,133 

632,815 632,815 

518,405 1,101,458 

511,001 1,299,278 

166,503 701,549 

323,540 0 

71,439 438,268 

4,141,111 4,599,501 

1.034.670) (_ 1,882,798) 

—3:100,441 2,116,103 

Las garantias de las referidas obligaciones, están constituidas por activos fijos consistentes en 
terrenos, maquinarias y equipos (nota 6). 

CAPITAL. SOCIAL 

El capital social suscrito de la Compañía está representado por 500.000 acciones ordinarias y 
nominativas de US$. 1.00 cada una, de propiedad de la sociedad anónima ecuatoriana Klinvu 
con el 98% y del señor Eugenio Fernández con el 2%. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el 
capital autorizado de la Compañía es de US$. 1,000,000.
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CAPITAL SOCIAL (Continuación) 

En el año 2006, la Compañía incrementó su capital social en US$. 217,000 provenientes 
principalmente de la reinversión de utilidades del ejercicio económico del año 2006 por US$. 
211,447 y de aportes para futuro aumento de capital por US$. 4,154. 

El aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil en diciembre 28 de! 2006 y aprobado 
por la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución No. 06-G-DIC-0009205 emitida 
en diciembre 22 del 2006. 

VENTAS NETAS 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente: 

007 006 

(Dólares) 

Punto Garzota 6,638,796 8,257,310 
Punto PPG 5,588,417 6,983,946 
Punto Ceibos 3,552,829 307,094 
Punto California 3,165,497 3,842,507 
Punto Comercializadora 2,234,678 1,286,963 

Punto Sai Baba 309,592 0 

Otras ventas 116,211 0 

Total —21,606,020 20,677,820 

IMPUESTO A LA RENTA 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compañía realizó las siguientes conciliaciones 
tributarias para establecer el impuesto a la renta causado del ejercicio económico: 

2007 2006 

(Dólares) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA 157,070 2,529 

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 
EN LAS UTILIDADES ( 23,569) ( 379) 

SUBTOTAL 133,501 2,150 

MAS: GASTOS NO DEDUCIBLES 33,255 2,551 

MENOS: OTRAS RENTAS EXENTAS 56 0 

UTILIDAD GRAVABLE ——_166,700 __.. 4,701 

25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 41,675 1,175 

Las declaraciones de impuesto a la renta años 2007 y 2006, presentan los siguientes importes 
a favor de la Compañía, luego de restar las retenciones en la fuente prácticas en el mismo 
ejercicio económico:
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuación) 

2007 2006 

(Dólares) 

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 41,075 1,175 

MENOS: RETENCIONES EN LA FUENTE 
REALIZADAS EN EL EJERCICIO 
ECONOMICO ( 104,675) ( 44,043) 

Total (——-83,000) (42,868) 

A la fecha de emisión de los estados fimancieros auditados (mayo 28 del 2008), las 
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los años 2005 al 2007, no han sido 
revisadas por el Servicio de Rentas Internas - SRI. La Administración de la Compañía 
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no serán 
significativas. 

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Durante los años 2007 y 2006, el 70% de las compras de la Compañía fueron realizadas a la 
compañía relacionada AVICOLA FERNANDEZ S.A.. 

LABORAL 

Hasta noviembre 30 del 2007, la Compañla contrató parte de su fuerza laboral a través de 
Eficientservi S.A. una sociedad dedicada a prestar servicios complementarios con registro y 
autorización conterida por el Ministerio de Trabajo y Empleo. 

A partir de diciembre 1 del 2007, los trabajadores tercerizados (198 trabajadores en total), 
fueron contratados directamente por DISCARNA S.A.. A la fecha de emisión de los estados 
financieros auditados (mayo 28 del 2008), DISCARNA S.A. únicamente dispone de fuerza 
laboral propia. 

RECLASIFICACIONES 

Ciertos saldos de los estados financieros por los años terminados al 31 de diciembre dei 2007 y 
2006, han sido reclasificados para propósito de presentación de este informe. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2007 y hasta la fecha de emisión de este informe (mayo 28 del 
2008) no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan, excepto 
por la cancelación anticipada entre marzo y mayo del año 2008 de operaciones de crédito por 
importe de US$. 1,650,000 aproximadamente con el producto de la emisión de obligaciones de 
Avicola Fernández S.A. (una compañía relacionada). 

 


