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Guayaquil, Junio 14 del 2006 

Señores , ] 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 7 Cerf Ep e - 

Ciudad 

De mis consideraciones: 

Adjunto a la presente sírvase encontrar el Informe de Auditoria Externa de la compañía 
Discarna S.A. cuyo numero de expediente es 98638 correspondiente a el periodo 2005, 
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INFORME DE AUDITORIA 

INDEPENDIENTE DE LA COMPAÑÍA 

DISCARNA S.A. 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2005 / 
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4.) INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES AS 

4.4 A los Accionistas 

De Discarna S.A.: 

He auditado los balances concreto de Discarna S.A. al 31 de diciembre del 00 Ya, 
correspondientes estados ados Y cambios en el patrimonio los accionistas, así como los 
respectivos flujos de caja pÓr los años terminados en estas fechas. Estos estados financieros son respon- 
sabilidad de la administración de la Compañía. responsabilidad es expresar una opinión sobre estos 
estados financieros, basada en mi auditoría. : 

e 

La auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de den generalmente mcr Ecuador. 

Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y rgálizada para obtener certeza razonable que los 
estados inanciros o contienen errores importantes. *Una auditoría incluye el examen, basado en 

elegúvas/de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadás en los estados 
Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad Aítilizados y de las 

importantes hechas por lx "administración, así como una exa ión de la presentación 
s estados financieros, / Considero que la auditoría-pse e 

    

   

  

   

    

   

  

   

  

general de 

Opinión.      
  1 opinión, los referidos estados financieros presentax razonablemente, 

importantes, la situación financiera de Discarna S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados 
de sus operaciones y los flujos de caja por los años terminados en esa fecha; de acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 
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DISCARNA S.A, 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

  

  

  

  

  

  

  

ACTIVOS NOTAS 2005 2004 

(Dálares en Cifras Completas) 

ACTIVOS CORRIENTES 

Caja y bancos 3 359.229,50 587.342,25 

Inversiones temporales - 662,12 

Cuentas por cobrar y 1,322.372,56 2.277.112,77 

Inventarios 568.112,69 563.889,98 

Otros activos corrientes 125.457,79 120.918,19 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.375.172,54 3.549.925,31 

PROPIEDADES: 5 

Terrenos 1.977.931,09 2.089.093,44 

Edificios e instalaciones 2.225.285,88 2.782.561,66 

Obras En Proceso 938..423,37 - 

Maquinarias y equipos 1.141.024,28 752.083,85 

Vehículos 502.055,15 498.603,96 

Muebles y enceres 52.867,64 30.373,00 

Equipos de oficina y computación 31.483,90 100.950,63 

Total 6.869.071,31 6.263.666,54 

Menos depreciación acumulada -1.081.335,64 -879.033,54 

PROPIEDADES (NETO) 5.187.735,67 5.384.633,00 

Otros activos diferidos 72 7.576,34 

       
8.271.482,93 

QA 
TOTAL ACTIVOS 3.942.134,65 

Ver notas a los estados financieros 
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES 

Obligaciones bancarias 

Cuentas y documentos por pagar 

Pasivos Acumulados 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS A LARGO PLAZO 

Cuentas por pagar a largo plazo 

Pasivos Diferidos 

TOTAL PASIVOS A LPLAZO Y DIFERIDOS 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 

Capttal social 

Aporte para futura capitalización 

Reserva legal 

Utilidades acumuladas 

Utilidad del ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 

Ver notas a los estados financieros 

NOTAS 2005 

(Dólares en Cifras Completas) 

2004 

  

  

  

  

  

  

6 1.358.182,37 1.041.301,72 
7 2.206.663,46 3.086.376,74 

y 399.247,35 236.735,83 

3.164.093,18 5.364.41129 

8 3.050.585,60 2.779.225,88 
23.368,19 - 

3.073.954,09 2.779.225,88 

7.238.047,27 8.143.640,17 

9 

283.000,00 283.000,00 
4.153,94 4.153,94 

90.707,20 31.516,90 
444.127,48 210.503,13 
211.447,04 269.320,51 

1.033. 798.494,18     

  

OL 

ATA, 8.942.134,65 
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DISCARNA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS + 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

  

NOTAS 

INGRESOS NETOS 

COSTOS Y GASTOS 

Costos operacionales 

Gastos de Administración 

TOTAL 

UTILIDAD OPERACIONAL 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTOS 

IMPUESTO ALA RENTA CAUSADO 10 

Ver notas a los estados financieros 

20035 2004 

( Dólares en Cifras Completas) 

  

21.994.847,97 22.971.906,16 

18.452.050,86 19.161.386,96 
3.190.692,79 3.387.511,59 

21.642.743,65 22.548.898,55 

352.104,32 . 423.007,61 

423.007,61 

  

   

  

64.347,51 90.235,95 

 



Y EVE FEET EEE EEE FÓIEEFVEFFEFT PEE FECFCEF PEPA FEFECOPPAECCcOo 

DISCARNA S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS e 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

DETALLE DE MOVIMIENTOS CAPITAL APORTES A UTILIDADES UTILIDAD DEL RESERVAS TOTAL 

SOCIAL CAPITALIZAR RETENIDAS EJERCICIO PATRIMONIO 

(Dólares en Cifras Completas) 

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE 2004 283.000,00 4153.99 479.823,53 31.516,98 798.494,50 

RESERVA LEGAL -35.696,10 -23.494,12 59.190,22 - 

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA -117.163,16 -117.163,16 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 352.104,32 

SALDDO AL 31 DE DICIEMBRE 2005 283.000,00 4.153,99 444.127,43 211.447,04 

Ver notas a los estados financieros 
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DISCARNA S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Utilidad (Perdida) Neta 

Ajuste para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo neto 

utilizado en actividades de operación 

Depreciacions y Amortizaciones 

Cambios en Activos y Pasivos de Operación 

(Aumentos) disminución en cuentas por cobrar 

(Aumentos) disminución en inventarios 

(Aumentos) disminución en otros activos 

Aumentos (Disminución) en cuentas por pagar 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

ACTIVIDADES DE INVERSION 

Aumentos en propiedades y equipos 

Efecto neto utilizado en actividades de inversión 

ACTIVIDADES DE FINANCIACION 

Aumentos en obligaciones bancarias 

Variación neta Aportes de capital 

Aportes y prestamos a largo plazo 

Efecto neto proveniente de actividades de Einanciacion 

Aumento o disminución en caja y bancos 

Caja y bancos al inicio del año 

Caja y bancos al final del año 

Ver notas a los estados financieros 

2005 2004 

(Dólares en Cifras Completas) 

  

  

  

   

211.447,04 269.320,51 

202.302,10 667.670,90 

954.740,21 570.856,54 
-4.222,71 385.158,69 

-104.875,86 -59.113,15 
-1.200.321,11 -286.763.21 

59.069,67 1.547.130,28 

-605.404,77 -3.683.147,57 
-605.404,77 -3.683.147,57 

23.494,14 0,00 
294.728,21 2.273.260,07 
318.222,35 2.273.260,07 
    

  

   

28H 

587.342,25 
359.229,50 

137.242,78 

450.099,47 

587.342,25 
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DISCARNA S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 

1. OPERACIONES 
y 

La Compañía está constituida en Ecuador desde Juniyde ía actividad principal es la 

comercialización de toda clase de alimentos cárnicos An todas sus especies y embutidos en general. 
fi 

Como resultado de la recesión económica producida en los últimos años debido principalmente al 
deterioro de la capacidad productiva de los sectores económicos, del país, el Gobierno Ecuatoriano 
aprobó un proceso de dolarización de la economía fijando comg"moneda de curso legal en el país, el 
dólar de los Estados Unidos de América. Consecuentementé, a partir del 1 de abril del 2000, la 
Contabilidad, registra las transacciones en U.S, dólares, 

Si bien eY'proceso de dolarización incorpora el dólar de los Estados Unidos de América como moneda 
estable7 la variación en los índices de precios al consumidor en la República del Ecuador, ha tenido 

como efecto incrementar ciertos importes incluidoyen los estados financieros adjuntos por los años 
terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004, Por lo tanto, el análisis de tales estados financieros 
debe hacerse considerando tal circunstancia.    

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS y 

Las políticas contables de la Compañía están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, son 

establecidas por la Federación Nacional de Contadores de Ecuador y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requieren 

que la administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y la presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones. y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizagión de la información disponible al 
momento, los cuales podrían diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales políticas contables utilizadas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Inventarios — A! costo promedio de adquisición el cual no exceden a los valores del mercado. rr 

Activos Fijos — Al costo-de adquisición. El costo de los ce6s se deprecia dé acuerdo con el 
método de línea recta ¿A función del porcentaje anual del 10%,para la maquinaria y equipos, muebles 
y enceres, equipos de transporte 28% y equipos de computación 33.33% establecido p 

Régimen Tributario Interno. , 

    

Impuesto a la Renta - De conformidad gón disposiciones legales. A partir del año 2001, laftarifa para 
el impuesto a la renta, se establece en(el 25% fsobre las utilidades sujetas a distribución Y del 15% 
sobre las utilidades sujetas a capitalización/ Los dividendos en efectivo que se decláren o se 
distribuyan a favor de accionistas naciomales o extranjeros no se encuentren sujetos a refeneié 
adicional alguna. 
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3. CAJA Y BANCOS 

Caja general 

Caja Chica 
Produbanco y Pacifico y otros 
Pichincha 
Bolivariano 

Machala 
Internacional 

Total 

4. CUENTAS POR COBRAR E 5 ) 

lientes 
(Compañías relacionadas Y 

A Anticipos a proveedores y empleados 
Impuestos pagados por anticipado 

ví 

Total 

.«.. Diciembre 31... 

2005 2004 

(U.S. dólares) 

215,846.21, 20,159.70 
11,620.05 9,807.00 
22,411.47/ 23,711.07 
43,726.96 9,007.55 
46,435.21" 425,014.23 
4,889.28 34,243.75 

14,265.32 65,398.95 

359,194,50/867,34225 

+... Diciembre 31... 

2005 ; 2004 

(U.S. dólares) 

(267,517.02 444,474.86 
/ 993,680.62 1,810,252.22 

8,090.40 0.00 
53,084.52 22,385.69 

1,322,372.56/£277,112.77
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5. PROPIEDADES: 

... Diciembre 31... 

  

2005 2004 

(U.S. dólares) 

/ «Saldo al comienzo del año 6,263,666.54 2,580,518.97 

/ Adiciones 605,404.77 3,683,147.57 

/ Disminuciones Vo 
/ Depreciación (1,081,335.64) / (879,033.54) 

Total 5,187,135.67 5,384,633.00 
Y 

Se negocia con la compañía Ceibo Capital Limite el costo y los intereses de las bodegas del parque 
California + 2 adquiridas el año pasado, produciendo un decremento en la cuenta terrenos de $ 
111,162.35 y en edificio e instalaciones de $ 557,275.78. 

Tambien se incrementan las obras en curso por $ 938,423.37 y la cuenta maquinarias y equipos por $ 
388,940.43 dando un incremento neto en propiedades de $ 605,404.77 Y 

6. OBLIGACIONES BANCARIAS ( 3 ) 
o +... Diciembre 31... 

G ponia 2005 2004 
a (U.S, dólares) 

ny 

Banco Bolivariano 238,641.15 333,336.91 

Banco de Machala 499,500.00 495,000.00 

Banco Internacional 152,308.12 0.00 

Banco del Pichincha 234,877.79 0.00 

Otros 232,855.31 212,964.81 

Total 1,358,182.377-1,041,301.72 

7. CUENTAS POR PAGAR 

. . . Diciembre 31... 

2005 2004 
(U.S. dólares) 

Comerciales 2,191,570.37 2,567,237.34 

Acreedores varios 15,093.09 1,519,139,40 

Total 2,206,663.46 4,086,376.74
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CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO f >) 8, , 

. . . Diciembre 31... 

2005 2004 

(U.S. dólares) 

( Anstituciones Financieras / 1,360,516.68 0.00 
(9 Ceibo Capital Limited 829,814.38 1,864,555.72 

Junta de Beneficencia 0.00 43,291.82 

Varios acreedores 860,254.54/ 871,378.34 

Total 3,050,585.60/ 2,779,225.88 

9, PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 

Capital Social — El capital social está constituido por 283.000 acciones ordinarias por un valor 

nominal de US $ 1.00 cada wma 7 

10. IMPUESTO A LA RENTA 

La determinación de la provisión del impuesto a la renta es como sigue: 

... Diciembre 31... 

  

2005 2004 

(U.S. dólares) 

- Utilidad antes del impuesto 352,104.32 423,007.61 

Participación trabajadores 15% 52,815.65 63,451.14 

Efecto impositivo: 

Intereses, multas fiscales y otros con el IESS * 42,680.20 1,387.32 

Saldo de la utilidad gravable 341,968.87 360,943.79 

Valor para reinvertir 211,447.04 

Impuesto a la Renta Causado 64,347.51  90,235,95 

/ 
A
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11. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La información relacionada con el porcentaje de variación de los índices de precios al consumidor, 

preparada por el Instituto Nacional de Estadística y Censos, es como sigue: / 

Año terminado Porcentaje 
diciembre 31 de variación 

1998 43 
1999 61 
2000 91 

2001 22 
2002 9.36 

2003 6.07 
2004 1.95 

2005 3.13 

k kk ko * o o%*%


