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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 
DISCARNA S.A.: 

Introducción: 

1. Hemos auditado el balance genera! adjunto de DISCARNA S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 
los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio de los accionistas y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de las principales 
políticas contables y otras notas explicativas a los estados financieros. 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 

2. La Administración de DISCARNA S.A. es responsable de ta preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 
Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno pertinente en 
la preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de 
errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error, seleccionar y aplicar las políticas 
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las 
circunstancias del entorno económico en donde opera la Compañia. 

Responsabilidad de los Auditores Independientes: 

3, Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados financieros 
basada en nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditorla de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos y que planifiguemos y ejecutemos la auditorla para obtener seguridad 

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. 

Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta 
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los 
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración el control interno 
pertinente de la Compañía en la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros con el propósito de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la Compañía. Una auditoría incluye también la evaluación de si los principios de 
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la 
Administración de la Compañía son razonables, así como una evaluación d ción de 
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evid ? 
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos u 
expresar una opinión. 
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A la Junta General de Accionistas de 
DISCARNA S.A. 
Página No. 2 

Opinión: 

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1, presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de DISCARNA S.A. 
al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y 
los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad. 

Enfasis: 

5. Los estados financieros de DISCARNA S.A. año 2008 fueron auditados por nosotros con base 

a las Normas Ecuatorianas de Auditoría, dicha información financiera compuesta por sus 
respectivas cifras y cantidades, es presentada para fines comparativos, adjunta con los estados 
financieros de DISCARNA S.A. año 2009, auditados con base a las Normas Internacionales de 

Auditoría y Aseguramiento, en cumplimiento con disposición emitida por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador. Los estados financieros de DISCARNA S.A. año 2008, emitidos en 
marzo 27 del 2009, contienen una opinión sin salvedades, respecto a la presentación razonable 
de la situación financiera, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

6. Como se indica en la nota 15 de los estados financieros adjuntos, la Compañia mantiene 
transacciones importantes con una compañía relacionada, por la compra de productos 
cárnicos. 

7. Los estados financieros que se acompañan fueron preparados para cumplir con las 
disposiciones legales a ta que está sujeta DISCARNA S.A. como una entidad jurídica. 
Adicionalmente, en cumplimiento a disposiciones establecidas por el Consejo Nacional de 
Valores mediante Resolución CNV-008-2006, Capitulo IV, Sección 1V, Artículo 13 denominado 
“contenido adicional del informe de auditoría externa para emisores de valores” de noviembre 21 
del 2006, DISCARNA S.A. presenta por separado este informe especial. 
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DISCARNA S.A. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en Dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 
Cuentas por cobrar, neto 
Inventarios 
Seguros pagados por anticipado 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Activos fijos, neto 
Cargos diferidos 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo 
Obñigaciones bancarias 
Cuentas por pagar 
Gastos acumulados por pagar 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones a largo plazo 
Jubilación patronal e indemnización por desahucio 

TOTAL. PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 
Aportes para futuro aumento de capital 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Utilidades retenidas 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 
ACCIONISTAS 

Ver notas a los estados financieros 

2009 

1,162,708 
958,283 
622,486 

7,806 

2,751,283 

6,985,880 
86,743 

——2,923,908 

1,049,427 
0 

1,170,442 
—— 289,939 

2,489,909 

5,022,317 
90,717 

7,602,842 

858,000 
424,000 
143,389 
288,853 
506,822 

2,221,064 

——2,823.908 

200: 

649,031 
746,769 
758,716 

— 17520 

2,162,036 

6,415,154 
160,460 

—4131,850 

792,435 
321,840 

1,755,426 
-— 202,255 

3,071,956 

3,887,024 
64,428 

7,023,408 

500,000 
424,000 
99,987 

0 
690,255 

4,714,242 

2 131,850 

 



DISCARNA S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en Dólares) 

  

Notas 2009 2008 

12 VENTAS 29,280,712 26,399,448 
(-) COSTO DE VENTAS 23,816,110 22,254,583 

UTILIDAD BRUTA 5,464,602 4,144,865 

GASTOS OPERACIONALES: 
(-) Gastos de administración 4,534,861 3,484,153 

TOTAL 4,534,861 3,484,153 

UTILIDAD OPERACIONAL 929,741 __ 880,712 

OTROS NO OPERACIONALES: 
i (-) Gastos financieros 247,011 ( 226,529) 

(+) Otros ingresos, netos 130,646 226,092 

TOTAL ( 116,365) ( 437) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA 813,376 660,275 

MENOS: 
13 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 

EN LAS UTILIDADES (122,006) ( 99,041) 
13 IMPUESTO A LA RENTA 1 194,548) ( 127,217) 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 506,922 434,017 

Ver notas a los estados financieros 

 



DISCARNA S.A. 
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ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresados en Dólares) 

  

  

  

teserva Utilidades 
vultativa retenidas Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 0 355,144 965,131 

Utilidad neta del ejercicio 0 434,017 434,017 

Ajustes de años anteriores (nota 10) 0 ( 28,906) ( 28,906) 
Aportes para futuro aumento 0 0 424,000 
de capital (nota 11) 

Pago de dividendo (nota 11) a ( 70,000) ( 70,000) 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 0 590,255 1,714,242 

Apropiación de reserva legal 0 ( 43,402) 0 
Apropiación de reserva facultativa 646,853  ( 646,853) 0 
Aumento de capital (nota 11) 358,000) 0 0 
Utilidad neta de! ejercicio Q 506,822 506,822 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 =—=— 288.853 __..$06822 _2221,.064 

Ver notas a los estados financieros 

 



DISCARNA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en Dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores, compañías relacionadas 

y trabajadores 
Gastos financieros 
Otros ingresos (gastos), netos 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Adquisición de activos fijos, neta de transferencias y/o bajas 

Efectivo utilizado por las actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Préstamos de compañlas y partes relacionadas, neto 
de cancelaciones 

Sobregiros bancarios 
Aportes para futuro aumento de capital 
Préstamos bancarios recibidos, neto de pagos 
Emisión de obligaciones 
Pago de dividendos 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 

Aumento neto del efectivo 
Efectivo al inicio del perfodo 

Efectivo al final del perfodo 

Ver notas a los estados financieros 
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29,185,514 26,177,693 

(28,574,516) ( 25,952,362) 
(247,011) ( 226,529) 

130,646 226,092 

494,633 224,894 

(1,051,069) ( 670,129) 

£- 3,051,069) ( 670,129) 

566,166 569,876 
O ( 144,066) 
0 424,000 

( 1619,803) ( 164,812) 
2,123,750 0 

0 (__ 70,000) 

1,070,113 613,998 

513,677 168,763 
649,031 430,268 

——3.182,/08 849,031 

 



  

DISCARNA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en Dólares) 

, 009 2008 

( UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 506,822 434,017 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO 
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 

Provisión de cuentas incobrables 3,372 2,404 
Depreciación 480,343 406,653 
Amortización 73,717 19,231 
Provisión de jubilación patronal y desahucio 38,108 35,522 
(Aumento) Disminución en: 
Cuentas por cobrar, neto ( 234,857) ( 108,226) 
inventarios 136,230 ( 147,745) 
Seguros pagados por anticipado ( 286) 2,998 

Cuentas por pagar ( 564,681) ( 521,323) 
Gastos acumulados por pagar 67,684 101,363 

Pagos de jubilación patronal y desahucio ( 11,819) 0 

Total ( 42,189) ( 209,123) 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 494,633 224,894 

Ver notas a los estados financieros 

¡ Aumento (Disminución) en: 
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DISCARNA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

DISCARNA S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en junio 29 del 1999 e inscrita en el 
Registro Mercantil en julio 28 de ese mismo año. Su actividad principal es la comercialización 
de toda clase de alimentos cárnicos en todas sus especies y embutidos en general. 

Operaciones.- La Compañía tiene siete puntos de ventas localizados en sectores estratégicos 
del norte y centro de la ciudad de Guayaquil (Almacenes: PPG, Garzota, California, Ceibos, Sai 
Baba, Tejas y Polaris), Además dispone de una oficina de comercialización ubicada en Los 
Rios No. 1731 y Pedro Pablo Gómez. En estas localidades, prestan servicios a la Compañía 
aproximadamente 403 trabajadores (323 trabajadores en el año 2008) contratados bajo 
relación de dependencia. La Compañia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el 
Registro Único de Contribuyentes No. 0991517286001 y su dirección electrónica es 
veww,corpfernández.com. 

Entorno Económico.- El impacto de la crisis económica y financiera global, empezó a sentirse 
en Ecuador desde el último trimestre del año 2008 y probablemente se agudizó aún más 
durante el primer trimestre del año 2009. Los efectos de la crisis han originado en Ecuador, 
reducción de las remesas de los migrantes afectando la demanda de bienes y servicios en el 
país, disminución de los depósitos en el sistema financiero nacional y consecuentemente del 
crédito, además de la presión existente sobre la balanza de pagos que cayó luego de haber 
presentado un superávit récord a inicios del año 2008, aumento del Índice de precios al 
consumidor e incremento en las tasas de desempleo. Las exportaciones del país se 
contrajeron, en tanto que el precio del petróleo ecuatoriano disminuyó de modo significativo, 
presentando un nivel de recuperación del precio a partir de mayo del 2009 hasta la actualidad. 
De acuerdo con datos económicos oficiales, la economía ecuatoriana tuvo un crecimiento 
de 4.6% del PIB en el año 2008 y de 1.9% en el año 2009 y se pronostica un crecimiento 
importante para el año 2010 por la inversión que espera realizar el Gobierno Ecuatoriano 
principalmente en proyectos de infraestructura. 

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano se encuentra diseñando 
estrategias tendientes a mitigar ciertas condiciones adversas, entre las cuales pueden citarse: 
el fortalecer el desarrollo y crecimiento económico que dependerá en parte del ritmo de 
recuperación de la economia mundial y de los precios del petróleo, la reacción a la crisis dentro 
de las restricciones de una economía dolarizada, el manejo estable del gasto público, el 
mejoramiento del comercio exterior y la inversión e implementación de nuevos ajustes en 
política fiscal. 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Base de presentación.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de 
Compañías. 

Las NEC en un número de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales 
se derivan. Actualmente, las NIC están siendo reemplazadas gradualmente por las NIF (IFRS 
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(J¡ASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad 
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Inglés) y establecerán a futuro la base de registro, preparación y presentación de los estados 
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la 

Superintendencia de Compañtas mediante Resoluciones No. 06.Q.1C1.003 y No. 06.Q.1C1.004 
publicadas en el R.O, No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIF 
respectivamente, sean de aplicación obligatoría a partir de enero 1 del año 2009 por parte de 
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisión que fue ratificada con la Resolución No. 
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento de! R.O. No. 378 de julio 10 del 2008. 

El 31 de diciembre del 2008, Ja Superintendencia de Compañías emitió la Resolución No. 
08.6.DSC.010 publicada en el R.O. No, 498, que establecia un cronograma de aplicación 
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a 
la mencionada disposición legal, la Compafila aplicará obligatoriamente las NI(F a partir de 
enero 1 del año 2010, teniendo como periodo de transición el año 2009. 

En la actualidad, la Superintendencia de Compañlas ha emitido la Resolución No. 
SC.DS.G.09.006 publicada en el R.O. No. 94 de diciembre 23 del 2009 y mediante la cual se 
establece un instructivo complementario destinado para la implementación de los principios 
contables (NIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia. 

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañia, para la 
elaboración de los estados financieros, se mencionan a continuación: 

Provisión para cuentas incobrables.- La Compañía establece con cargo a resultados una 
provisión mensual para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la 
recuperación de las cuentas por cobrar a clientes en base a lo establecido por disposiciones 
legales vigentes y se disminuye por castigos de las cuentas consideradas irrecuperables. 

Inventarios .- Están registrados al costo que no excede al valor neto de realización, y es 

determinado en base al costo de la última compra. 

Activos fijos, neto.- Está registrado al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento 
son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos 
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida útil 
estimada de estos activos. 

Las tasas de depreciación anual de los activos fijos son las siguientes: 

  

Activos Tasas 

Edificios 5% 

Maquinarias, instalaciones, muebles y equipos de oficina 10% 
Vehículos 20% 

Equipos de computación 33.33% 

Cargos diferidos.- Representan desembolsos efectuados por adecuaciones en los puntos de 
ventas localizados en los sectores estratégicos del norte, centro y sur de la ciudad de 
Guayaquil, tos cuales son amortizados a razón del 20% anual. 

Reserva para jubilación patronal e Indemnizaciones.- El Art. 219 del Código del Trabajo 
establece la obligación por parte del empleador de conceder jubilación patronal a todos 

aquellos trabajadores que por 25 años o más hubieren prestado servicios, continuada o 
interrumpidamente en una misma Compañla. Con este propósito la Compañla estableció 
reserva matemática anual, basada en estudio actuarial realizado en el año 2009 y preparado 
por una firma de actuarios profesionales, el cual incluye cálculo de bonificación por desahucio
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

en caso de terminación de la relación laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados a 
la misma empresa o empleador. 

Reserva _legal.- La Ley de Compañfas requiere que el 10% de fa utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Durante el año 2009, la Compañía 
procedió a reconocer la apropiación de la reserva legal sobre los resultados del año del 2008. 

Reserva facultativa.- La Ley de Compañlas permite constituir reservas especiales o de libre 
disposición, mediante la apropiación parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para 
tos objetivos establecidos por la Junta General de Accionistas. 

Reconocimiento de ingresos.- La Compañía reconoce los ingresos por ventas cuando es 
efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad 
de los productos. 

Intereses.- Son registrados bajo el método del devengado y se originan por obligaciones 
bancarias y por la emisión de obligaciones (nota 9). 

Arrendamiento_mercantil.- Los cánones de arrendamiento mercantil son registrados en 
resultados mediante el método del efectivo, 

Participación de trabajadores en las utllidades.- La Compañia reconoce con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participación de los trabajadores en las 
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Código del Trabajo (nota 13). 

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación 

establecen que las sociedades pagarán sobre la utilidad después del 15% de participación de 
trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta o una tarifa del 15% de impuesto a la 
renta en el caso de reinversión de utilidades (nota 13). 

Uso de estimaciones.- La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NEC, 
requieren que la Administración efectúe ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes 
a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la presentación de activos y pasivos y 
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; así como, también las 
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las 
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar en 
relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

CUENTAS POR COBRAR, NETO 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente: 

2009 2008 

(Dólares) 

Compañías y partes relacionadas: 
Parrillada Fernández S.A. 108,638 95,680 

Pasan: 108,638 95,680



| | 
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CUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuación) 

009 2008 

(Dólares) 

Vienen: 108,638 95,680 

Luis Fernández 0 28,887 
Klinvu S.A. 0 3,467 
Bugyt S.A. 0 575 

Clientes 417,265 324,438 
Impuestos 324,091 252,542 
Anticipos por liquidar 92,041 27,211 
Anticipos a proveedores 5,882 14,693 

Otras 16,142 1.680 

Subtotal 964,059 749,173 

Menos: Provisión para cuentas incobrables ( 5,776) ( 2,404) 

Total 958,283 746,769 

Compañías y partes relacionadas. - Corresponden a recursos económicos entregados para 
capital de trabajo, los mismos que no generan intereses y son compensados principalmente 
mediante la adquisición de productos cárnicos. 

Clientes.- Estas cuentas no generan intereses y son pactadas entre 5 y 60 dias plazo, con 
vencimiento en enero y febrero del año 2010 (enero y febrero del 2009 en el año 2008). 

Impuestos.- Están originados por retenciones en la fuente realizadas en el año por clientes de 
la Compañla, por US$. 92,391 correspondientes al año 2009, US$. 62,328 pertenecientes al 
año 2008 y US$. 62,997 correspondientes a años anteriores que de conformidad con la 
normativa tributaria vigente, pueden compensarse en un plazo máximo de tres años con 
obligaciones presentes y futuras de impuesto a la renta, previa notificación al Director General 
del Servicio de Rentas Internas - SRI. También puede solicitarse el reintegro de las retenciones 
en la fuente, mediante trámite de pago en exceso, cuando el impuesto a la renta causado en el 
ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado más las retenciones. Incluye adicionalmente 
US$. 106,374 (nota 13) de anticipo de impuesto a la renta (US$. 100,788 de anticipo de 
impuesto a la renta en el año 2008). 

Provisión para cuentas incobrables.- Durante los años 2009 y 2008, el movimiento de la 
provisión para cuentas incobrables fue el siguiente: 

2009 2008 

(Dólares) 

Satdo al inicio del periodo 2,404 0 

Provisión 3,372 2,404 
Castigo A A 

Saldo al fina! del periodo 76 2,404 
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INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente: 

2009 2008 

(Dólares) 

Productos terminados 622,486 758,716 

Total ——622,486 758,716 

Productos terminados.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluye principalmente alimentos 

cárnicos, productos en estado natural y en proceso tales como carnes procesadas para 
embutidos. 

ACTIVOS FIJOS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente: 

2009 008 

. (Dolares) 

Edificios 2,711,256 3,091,239 
Terrenos 3,112,032 2,437,532 
Maquinarias y equipos 2,350,569 1,937,329 

Vehículos 231,865 604,766 
Instalaciones 358,353 304,905 
Muebles y equipos de oficina 120,776 101,446 
Equipos de computación 182,692 78,528 
Obras en proceso 0 38,478 

Subtotal 9,067,543 8,594,223 

Menos: Depreciación acumulada (_ 2,081,663) (_ 2,179,069) 

Total 6,985,880 6,415,154 

Durante los años 2009 y 2008, el movimiento de activos fijos fue el siguiente: 

2009 2008 

(Dólares) 

Saldo inicial, neto 6,415,154 6,261,259 

Más: Adiciones 1,435,587 626,747 

Menos: Depreciación anual ( 480,343) ( 406,653) 
Menos: Ventas o ( 66,199) 
Menos: Transferencias y/o bajas L 384,518) 0 

Saldo final, neto 6,985,880 6,415,154 
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuación) 

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2009, corresponden principalmente a adquisición de 
terrenos por US$. 674,499; maquinarias por US$. 292,909 y equipos de computación por US$. 
87,274, Al 31 de diciembre del 2008, incluyen principalmente adquisiciones de vehículos por 
US$. 154,850 y que incluye US$. 24,638, mediante contrato de leasing (nota 9), los mismos 
que serán utilizados en la distribución y comercialización de los productos cárnicos. 

Ventas.- Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a la comercialización del terreno ubicado en 
el Km. 122 vía a la Costa denominado “Rancho Cielo”, a la compañia relacionada “Avicola 

Fernández S.A”, 

Garantías.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, terrenos y edificaciones por US$. 906,014 se 
encuentran en garantías con instituciones financieras locales (nota 9). 

OBLIGACIONES BANCARIAS 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente: 

2009 2008 

(Dólares) 

Banco Pichincha C.A, 
Préstamo hipotecario con tasas de interés del 8.92% 
anual, con vencimiento en 360 días plazo. 0 300,000 

Banco Machala S.A, 
Préstamo hipotecario con tasa de interés del 10.72% 
anual, con vencimiento promedio en 174 días. 0 21,840 

Total 0 321,840 

Las garantías de las referidas obligaciones, consisten en terrenos y edificaciones, nota 5, 

CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente: 

2009 2008 

(Dólares) 

Proveedores 767,648 1,445,965 

Partes relacionadas: 
Eugenio Fernández 20,000 60,000 
Luis Fernández 25,815 6,118 

Impuestos 248,150 160,901 
Anticipos recibidos 39,123 41,494 
Acreedores varios 41,039 20,753 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 27,040 20,195 
Otras 1,627 0 

Total 1,170,442 4,755,426
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CUENTAS POR PAGAR (Continuación) 

Proveedores.- Representan provisiones de facturas para adquisiciones de bienes y servicios, 
los mismos que no devengan intereses y tienen vencimiento promedio entre 30 y 60 días plazo. 

Partes _relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 corresponden a saldos de 
dividendos por pagar al Sr. Eugenio Fernández, los mismos que fueron aprobados mediante 
actas de Junta General de Accionistas; y la cuenta por pagar al Sr. Luis Fernández, 
corresponde a una partida por liquidar por la compra-venta de camión. 

Anticipos recibidos.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluyen principalmente importe 
recibido por US$. 14,300 y US$. 23,143 por venta de bonos navideños, los mismos que son 
liquidados al momento de efectivizarse la compra en los locales que mantiene la Compañía, 

respectivamente. 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detatle es el siguiente: 

2009 2008 

(Dólares) 

Beneficios sociales: 
15% participación de trabajadores 122,355 99,391 
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 57,423 40,509 
Vacaciones 48,983 31,756 
Fondo de reserva 896 18,379 
Décimo tercer sueldo (Bono navidefto) 10,536 7,918 

Subtotal 240,193 197,953 

Más: Intereses (provienen de obligaciones bancarias 
y de la emisión de obligaciones mencionadas en 
las notas 9 y 14) 29,746 4,302 

Total 269,939 202,255 

Durante los años 2009 y 2008, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente: 

2009 2008 

(Dólares) 

Saldo inicial 197,953 72,775 

Más: Provisiones 415,901 309,628 
Menos: Pagos £ 373,661) ( 184,450) 

Saldo final ———290,193 197,953 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente: 

 



  

  

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuación) 

Emisión de obligaciones 
Al 31 de diciembre del 2009, corresponde a saldos de las 
colocaciones de obligaciones que devenga una tasa de 
interés del 7%, con vencimiento en febrero, abril, julio y 
octubre del 2013. 

Compañía relacionada 
Corresponden a compras de productos cárnicos a su 
principal proveedor Avícola Fernández S.A., las mismas 
que no tienen fecha de vencimiento, y no devengan 
intereses. 

Accionista 
Préstamo para capital de trabajo, sin fecha especifica de 
vencimiento y no devenga intereses. 

Ceibo Capital Limited CEIBCAPITAL S.A. 
Contrato de reservación y promesa de venta por la 
adquisición de un local comercial ubicado en el Parque 
California, Il Bodegas de la 30 a la 32 y Locales del 12 al 
14 del Bloque "K” y Bodegas 1, 2, 3, 4, 5, 6,7, 8, 24 y 25 
del Bloque “D” en el Km. 12 vía a Daule, con una tasa de 
interés del 10.21% de interés anual y vencimiento en 
octubre del año 2015, 

Banco Bolivariano S.A. 
Préstamo hipotecario con tasa de interés del 11.86% y 
vencimiento hasta julio del año 2009. 

Banco Bolivariano S.A. 
Saldo de préstamo hipotecario con tasa de interés del 
9.10% anual y vencimiento hasta agosto del año 2010. 

Banco Internacional S.A. 
Préstamo concedido en mayo 28 del 2009, pagadero 
mensualmente que devenga una tasa de interés anual 
del 8,95%, con vencimiento en noviembre 14 del 2011, el 
prestamos está garantizado con pagarés. 

Préstamo para capital de trabajo, garantizado con 
pagaré emitido en octubre del 2008, con vencimientos 
mensuales del 8.95% anual hasta marzo del 2012, 
excepto el primer dividendo pagadero a 210 días. 

Préstamo para capital de trabajo, garantizado con 
pagaré emitido en diciembre del 2008, con vencimientos 
mensuales del 8.95% anual! hasta diciembre del 2014, 

Pasan: 

17 

2009 2008 

(Dólares) 

1,673,750 0 

1,648,262 1,081,764 

1,440,932 1,592,510 

344,465 577,032 

o 190,991 

83,333 218,750 

235,859 0 

340,777 440,000 

100,907 145,000 

5,868,285 4,246,047 
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuación) 

2009 2008 

(Dólares) 

Vienen: 5,868,285 4,246,047 

Saldo de contrato de leasing de un vehiculo Volkswagen 
Jetta A Trendline 2,0 emitido en septiembre del 2008, 
con vencimientos mensuales del 9.10% anual hasta 
septiembre del 2010 (nota 19). 10,390 21,560 

Banco General Rumiñahui S.A. 
Préstamos hipotecarios con tasa de interés del 10% 
anual, con vencimiento en febrero del 2009. 0 265,869 

Assandas Inmobiliaria ASSANDAS S.A. 
Compra de bienes, muebles y maquinarias al Sr. Luís 
Fernández y arrendamiento de local comercial ubicado 
en el km. 4% de la Av. Juan Tanca Marengo denominado 
Plaza Sai Baba. Esta obligación no tiene fecha 
especifica de vencimiento y no devenga intereses. 31,800 145,983 

Banco Pichincha C.A. 
Préstamo concedido en octubre 11 del 2009, pagadero 
mensualmente con una tasa de interés del 9.74% y fecha 
de vencimiento en abril 8 del 2010. 161,269 0 

Subtotal 6,071,744 4,679,459 

Menos: Vencimiento corriente de obligaciones a largo 
plazo £ 1,049,427) ( 792,435) 

Total —2,022.317 3,987,024 

Las garantias de las referidas obligaciones, consisten en terrenos y edificaciones (nota 5). 

JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente: 

2009 008 

(Dólares) 

Jubilación patronal 78,089 55,515 
Indemnización por desahucio 12628 ___ 8913 

Saldo finat, neto ———20,117 .—.04,428 

Durante los años 2009 y 2008, el movimiento de la provisión para jubilación patronal e 

indemnización por desahucio, fue el siguiente: 
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JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO (Continuación) 

. «+ . MOVIMIENTO .... 
Saldos al Saldos al 
01/01/09 Provisión Pagos 31/12/09 

. . (Dolares). . . 

Jubilación patronal 55,515 34265 ( 11,691) 78,089 
indemnización por desahucio 8,913 3,843 ( 128) 12,628 

Total 64,428 38,108 11819 90,717 

.= « « . MOVIMIENTO .... 
Saldos al Saldos al 
01/01/08 Provisión Pagos 31/12/08 

. . (Dólares)... 

Jubilación patronal 0 55,515 0 55,515 
Indemnización por desahucio 0 8,913 0 8,913 

Total, ——— 88428 0 68,428 

El valor presente actuarial al 2009, fue determinado en base a los beneficios proyectados 
utilizando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Los principales supuestos 
utilizados en la valuación de la reserva matemática para la jubilación patronal fueron los 
siguientes: 

2009 008 

Salario básico unificado (US$.) 218 200 
Número de empleados 378 323 
Tasa de interés actuarial real (anual) 4% 4% 
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 2.40% 2.40% 

Ajuste de años anteriores.- En el año 2008, la Compañía afectó US$. 28,908 a utilidades 
retenidas, correspondiente a provisión de jubilación patronal e indemnización por desahucio de 
años anteriores, 

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL 

Capital_social- Al 31 de diciembre del 2009, está representado por 858.000 acciones 
ordinarias y normativas de US$. 1.00 cada una, de propiedad del Señor Eugenio Fernandez 
con el 99,99% y ta Señorita Kenya Fernández Escobar con el 0.01%. Al 31 de diciembre del 
2008 estaba representado por 500.000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada 
una, de propiedad de la sociedad anónima ecuatoriana Klinvu con el 98% y del Sr. Eugenio 
Fernández con el 2%, Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital autorizado de la 
Compañía es de US$. 1,000,000. 

Aportes para futuro aumento de capital.- Representan US$. 424,000, entregados en efectivo 
por el accionista, aprobados mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 30 de 
septiembre del 2008. 
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11, CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL (Continuación) 

Aumento de Capital - Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 22 de 
septiembre del 2009, se resolvió aumentar el capital suscrito en US$. 358,000, 

Pago de dividendos.- A través de la celebración de las Juntas Generales de Accionistas 
celebradas el 14 de enero del 2008, fue aprobado el pago de dividendo a los accionistas por 
US$. 70,000, correspondientes al resuitado del año 2007. 

12. VENTAS NETAS 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente: 

2009 2008 

(Dólares) 

Punto Garzota 7,614,439 7,471,253 
Punto PPG 5,902,210 6,123,594 
Punto Ceibos 4,594,994 4,196,296 
Punto Comercializadora 2,950,412 3,905,233 
Punto California 3,447,445 3,435,403 
Punto Sai Baba 1,170,009 1,064,193 
Punto Tejas 1,817,037 203,476 
Punto Polaris 1,784,166 0 

Total 29,280,112 26,399,448 

13. IMPUESTO ALA RENTA 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compañla realizó las siguientes conciliaciones 
tributarias para establecer el impuesto a la renta causado del ejercicio económico: 

2009 2008 

(Dolares) 

Utilidad antes de participación de 
trabajadores en las utilidades e impuesto a la 
renta 813,376 660,275 

15% participación de trabajadores en las 
utilidades ( 122,006) ( 99,041) 

Mas: gastos no deducibles 139,743 106,384 

Menos. deducción por pagos a trabajadores 
con discapacidad 12,919 15,548 

Utilidad gravable 818,193 852,070 

Utilidad reinvertida 200,000 358,000 

Utilidad no reinvertida 618,193 294,079 

15% sobre utilidad reinvertida 30,000 53,700 
25% sobre utilidad no reinvertida 154,548 73,517 

Impuesto a la renta causado 194,548 127,217 
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuación) 

Gastos no deducibles - Corresponden principalmente a gastos de transporte y alimentación 
soportados con vales de caja por US$. 42,394 y US$. 26,490 de provisión para jubilación 
patronal y US$. 28,480 correspondientes a amortización de adecuaciones. 

Las declaraciones de impuesto a la renta años 2009 y 2008, presentan los siguientes importes 
a favor de la Compañfa, luego de restar las retenciones en la fuente prácticas en el mismo 
ejercicio económico: 

2009 2008 

(Dólares) 

Impuesto a la renta causado 184,548 127,217 

Menos: anticipo pagado L 106,374) ( 100,778) 

Menos: retenciones en la fuente realizadas en 
el ejercicio económico (_. 92391) (__ 88,767) 

Menos: crédito tributario del año anterior 0 _ 0 

Saldo a favor de la Compañia ( 14,217) ( 62,328) 

A la fecha de emisión de los estados financieros auditados (marzo 2 del 2010), las 
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los años 2005 al 2009, no han sido 
revisadas por el Servicio de Rentas internas - SRL La Administración de la Compañía 
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no serán 
significativas. 

EMISION DE OBLIGACIONES 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de septiembre 22 del 2008, fue 
aprobada una emisión de obligaciones por US$. 2,500,000, a 1.440 dias plazo desde la fecha 
de puesta en circulación de las obligaciones, en base a lo dispuesto en la Resolucion No. 09- 
G-IMV-0000234 emitida por la Superintendencia de Compañias el 14 de enero del 2009. 

Oferta pública.- Las obligaciones son al Portador y la tasa de interés es determinada a 
voluntad del Emisor al momento de la colocación primaria de las obligaciones y según sus 
series materializadas o desmateríalizadas. El Tenedor ganará intereses a partir de la 
colocación primaria de las obligaciones, en forma trimestral y no existirán rescates anticipados. 

Las series de emisión están clasificadas en SERIE “A y K” con tasa fija del 7% de interés anual 
y cada titulo por el importe de US$. 20,000; y con SERIE "K” con tasa variable calculada sobre 
la base de la tasa pasiva referencial publicada por el Banco Central del Ecuador - BCE más un 
margen de 2 puntos porcentuales en la semana que entren en circulación los títulos. Los 
intereses serán reajustados cada 90 días y se calcularán con la tasa pasiva referencial 
publicada por el Banco Central del Ecuador - BCE en la semana que se inicie el nuevo período 
de devengo, cada título es por el importe de US$. 20,000. 

El pago del capital e intereses será en efectivo, teniendo como Agente Pagador a Discarna 
S.A., en emisiones materializadas, y al Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación 
de Valores - DECEVALE (sociedad anónima controlada por la Superintendencia de 
Compañías, creada al amparo de la Ley de Mercado de Valores) en emisiones 
desmaterializadas. El Agente Colocador de la emisión de obligaciones es la Casa de Valores 
ADVFIN S.A.. 
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EMISION DE OBLIGACIONES (Continuación) 

La emisión de obligaciones fue valorada por el Comité de Calificación de Humphreys S.A. 
quienes concedieron a los títulos de Discarna S.A. la categoría de “AA-” que corresponde a los 
valores cuyos emisores y garantes tienen una muy alta capacidad de pago del capital e 

intereses en los términos y plazos pactados. 

Los recursos captados por emisión de obligaciones servirán en un 20% para cancelar pasivos 
de la Compañia y el 80% restante para financiar parte del capital de trabajo. Durante el 
período de vigencia de la emisión, las utilidades generadas en los ejercicios económicos serán 
transferidas dentro del patrimonio a una cuenta de reserva con el propósito de fortalecer el 
patrimonial de Discarna S.A.. 

Garantías. - Por decisión de la Junta General de Accionistas de la Compañía durante el 

periodo de vigencia de esta emisión ha decidido que las utilidades generadas en el ejercicio 
económico correspondiente pasen a reservas en el patrimonio con la finalidad de mantener la 
fortaleza patrimonial. 

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Durante los años 2009 y 2008, el 70% de las compras de la Compañía fueron realizadas a la 
compañía relacionada AVICOLA FERNANDEZ S.A.. 

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

Conforme el Mandato Constituyente No. 8 titulado "Eliminación y prohibición de la tercerización, 
intermediación laboral, contratación laboral por horas y cualquier forma de precarización de las 
relaciones de trabajo”, publicado en el Registro oficial Suplemento No. 330 de mayo 6 del 2008, 
las empresas podrán celebrar contratos con personas naturales o jurídicas autorizadas como 
prestadores de actividades complementarias por el Ministerio de Trabajo y Empleo, cuyo objeto 
exclusivo sea la realización de actividades complementarias de: vigilancia, seguridad, 
alimentación, mensajería y limpieza, ajenas a las labores propias o habituales del proceso 
productivo de la usuaria. 

E) Art. 4 del Mandato Constituyente No. 8 establece que los trabajadores de estas empresas de 
acuerdo con Su tiempo anual de servicios participarán proporcionalmente del porcentaje legal 
de las utilidades liquidas de las empresas usuarias, en cuyo provecho se realiza la obra o se 
presta el servicio. Si las utilidades de la empresa que realiza actividades complementarias 
fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador solo percibirá estas. 

Al 31 de diciembre del 2009, la Compañía tiene contratada dos actividades complementarias 

en el área de vigilancia y limpieza; consecuentemente, tales trabajadores deberán participar 
proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades, siempre que éstas fueren superiores a 
las utilidades de la empresa contratada. A la fecha de emisión de los estados financieros 
auditados (marzo 2 del 2010), la Compañia se encuentra solicitando a la empresa de vigilancia, 

copia del Formulario No. 101 presentado al Servicio de Rentas Internas para verificar el importe 
de utilidades, 

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compañla mantiene suscrito un contrato de leasing con 
el Banco Internacional S.A. por el arrendamiento de un auto Volkswagen Jetta, cancelando 
mensualmente US$. 1,149, el mismo que devenga una tasa del 9.10% de interés promedio 
anual con vencimiento final en septiembre 13 del 2010. Durante los años 2009 y 2008, el 
gasto de arrendamiento fue de US$. 12,340 y US$. 3,447 respectivamente. 
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RECLASIFICACIONES 

Ciertos saldos de los estados financieros por los años terminados al 31 de diciembre del 2009 y 
2008, han sido reclasificados para propósito de presentación de este informe, 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emisión de este informe (marzo 2 del 
2010), no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

Entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emisión de este informe (marzo 27 del 
2009) se produjo el siguiente evento: 

" El 4 de febrero del 2009, la Bolsa de Valores de Guayaquil procedió a autorizar la 
inscripción de la emisión y oferta de obligaciones por US$. 2,500,000, emitida por 
Discarna S.A., amparada con garantia general; aprobada por la Superintendencia de 
Compañlas en Resolución No, 09-G-IMV-000234 del 14 de enero del 2009, la fecha de 
negociación fue a partir del 2 de febrero del 2009. 
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