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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S,
A., que incluyen el estado de situacidn financiern al 31 de Diciembre del 2017 y los
comrespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opmion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, ln posicion financiers de DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. AL al
31 de Diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afto
terminado en esa fechn, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectunds de scuerdo con Normas lnternacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mias adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financicros”, Somos independientes de DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S, A, de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de ln Contabilidad del Consejo de Normas
Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencin de Compadias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demis
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditorin que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada pars proporcionur una base para nuestra
opinion.

Responsabilidad de la administracién de la compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas [ntermacionales de Informacion Financiera < NIIF por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v del control intemo determinado
por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido o fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracion de la Compaiiin, son responsables de la supervision del proceso de repotte
finunciero de la Compaia.

Restriccion de distribucion y uso

Este Informe fue preparado para uso exclusivo de ls Administracién y los Accionistas de TAINME S,
A. y no debe ser usado para ningin otro proposito,

Asunto significativo de auditoria

Hemos determinado que no existen asuntos significativos de auditoria que comunicar en nuestro
reporte.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditorin son obtener seguridad ruzonable que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectard siempre un error material cuando este existe.  Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materinles si, individualmente ¢ en su conjunto, pucden
mzonablemente preverse que influyun en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros.

Como parte de unn auditoria efectunda de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escopticismo
profesional durante foda |2 auditoria. También como parte de nuestra auditorin:

* [dentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v oblenemos evidencia de suditoris suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado
que en ¢l caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulnerncion del control interno.
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* Obtenemos coenocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunstanciss, pero no con cl
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropindas y $i las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

» Concluimos sobre lo ndecundo de In utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en ln evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaflia para continuar como negocio
en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento,

* Evaluamos la presentacion geneml, ln estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subvacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compaiifa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en

el transcurso de la auditorin.
a Q g7 GL([
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre

Activos
Activos corrigntes:
Efectivo en caja y bancos
Inversiones
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Actives por impuestos corrientes
Seguros pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propledades y equipos, neto
Cuentas por cobrar n parte rolacionada
Otros actives

Total sctivos 1o corrientes

Total activos

Pasivas y patrimonio
Pasivos carrientes:
Préstamos
Acreedores comerciales y otras cuentas por pugir
Obligacién por beneficios definides
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

Pasivas no corrientes;

Préstamos

Obligacién por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonlo:
Capital pagado
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas
Ajuste de primera adopeidn de kas NIIF
Resultados scumulados
Total patrimonso

Total pasivos y patrimonlo

.

Sr. Angel Padilla
Gerente General

Ver notas adjuntas
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2017 2016
(US Ddlares)

46,465 35981
2,200 1,000
834,475 1,039,462
M1 448,952
43,540 1,325
= 2282
1,168,083 1,529202
411,575 486,527
15,994 22994
94,481 210,744
525,050 720265
1,693,133 2249467
561,665 782,374
542,825 701,132
84,683 81575
183,650 200,426
1372,823 1,765,507
- 125,057
262,696 261,662
262,696 386,719
1,635,319 2,152,226
18,800 28,800
2,748 14400
- 3,265
4,480 4480
21,589 46,296
§7.614 97,241
1,693,133 21,249,467




DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A.

Estados de Resultado Integral

Afios Terminados el 31 de Diciembre

Ingresos:
Ventas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de ventas

Gastos de administracion

Otros ingresos
Costos financicros

Utilidad antes de impuesto a Ia renta

Gastos por impuesto a la renta

Utilidad neta

Ganancias (pérdidas) actuarinles

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del

aflo, neto de impuestos

Sr. Angel Padilla
Gerente General
Ver notay adjuntas

Notas 2017 2016
(US Délares)
5474646 6,916,396
(4,583,541)  (5.824.397)
891,105 1.091.999
16 (355,048) (760.680)
16 (368,901)  (345,120)
102,613 88,335
(17,408) (7422
52,361 67,112
13 (27,658) (50,603)
24,703 16.509
21,060 (20,307)
45,763 (3,798
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,
Estados de Cambios en el Patrimonio

Aflus terminados

Utilidades retenidas

Ajustes de
Primera

Capital Reserva  Reserva Adopeién de  Resultados
Nota Pagado Legal Facultativa las NIIF  Acumulados Total

Al 31 de Diciembre del 2015
Otros resultados integrales
Utilidad neta de! aflo, 2016

Al 31 de Diclembre del 2016
Apropiacién de reserva
Otros resultados integrales
Ajustes en impuestos
Otros
Utilidad neta del afio, 2017

Al 31 de Diciembre del 2017

{US Ddlares)
IBB00 14,400 3,265 4,480 50,094 101,039
- - - - (20,307} (20,307)
- - - - 16,509 16,509
28.800 14,200 3,265 4,480 46,296 97,241
- 2,745 - - (2,745) -
- . - - 21,060 21,060
18 = (14,400) (3,265) - (69,593) (87,258)
- - - - 1,868 1,868
- - - - 24703 24,703
18800 2,745 - 4,480 21,589 57614

Sr. Angel Pudilla
Gerente General

Ver notas adjuntas
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados ¢l 31 de Diciembre Notas 2017 2016
(US Délares)
Flujos de efectivo de uctividades de operncitn:

Recibido de clientes 5,659,841 6,764,038

Pagado a proveedones y emplead (5.538,342) {6,667,191)
Efectivo generado por las operaciones 124,499 06,847

Intereses pagados (17.408) {7.422)

Impuesto a la renta pagado (27,658) (50,603)

Otros ingresos netos 102,613 88,335
Flujo neto de efectivo de uctividades de operscidn 182,046 127,157
Flujos de efectivo de actividades de Inversidn:

Ventas de propiedades y #quipos 59,141 -

Inversivnes emporales (1.200) -

Otros activos 116,263 (42.360)
Flujo neto de efectivo de actividades de inversion 174,204 _(42,360)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Disminucion «n préstamos a corto pinzo y large plazo 45,766 1,811
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamicato (345,766) (71,811
Aumento nedo én efectivo en caju y bancos 10,484 12,986
Efectivo en caja y bancos al principio del afo 25,981 22,995
Efectivo en caja y bancos al final del afo 3 46,465 35,981
Conciliacion de la utilidad neta con el Nujo neto de efective de

netividades de operacion:

Utllidad neta 24,703 16,509

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de efective

de actividades de operncion:
Provisidn para cuentas dudosas 7,708 -
Provisién de beneficios definidos 283 52991
Depeeciacion de propiedades y equipos 1581 35404
Pérdidas actunrinles (21,060) {20,306)
Cambios en ol copital de trabajo:
Aumento en dendores comerciales y otras cuentas por cobrar 197,282 (183,641)
Disminucion en cuentas por cobrar n partes relacionadas 4,000 -
Disminocién (aumento) en inventarios 207,558 (79,575)
(Aumento) disminucidn en nctivos por impuestos corvientzs (76,432) 21833
Disminucion en seguros pagados por antivipado 3182 -
(Disminucian) en acreed comercinlos y otras
cuentas por pugar (158,307) 204415
(Disminucidon) aumento en pasivos por impuesios corientes (16,777) 69,639
(Disminuciéa) aumenta en pages por  obligeciones  de
beneficios definidos (4,99 0,888
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion 182,046 127,157

Sr. Angel Padilla
Gerente General

Ver notas adjunias
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es In compra v comercializacion de materiales de
construccion,

La Compaiifa s una sociedad anonima, constituida el 3 de Agosto de 1999, con el nombre
de DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A, regulada por la Ley de Compailias,
con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en ¢l Registro Mercantil del cantén Guayaquil
el 27 de julio de 1999.

El domicilio principal de la Compaiiin donde se desarrollan sus actividades es ¢l Canton
Durén, Parroguia Eloy Alfaro, Avenida Infanteria de Marina Solar 13, Duran - Ecuador

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantenia 34 y 40 empleados,
respectivamente, para desarrollar sus actividades.

La informacion contenida en cstos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia,

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y scrdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serin aprobados sin modificaciones,

La Compailia opera en Ecuador, un pais que desde ¢l afio 2000 utiliza ¢l US délar como
moneda de circulacion legal, con una.cconomia que, de acuerdo con informacitn
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en
los tres (ltimos afos:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparacion y Presentacion

El estado financiero adjunto ha sido preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informaci6n Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante JASB) v vigentes al 31 de Diciembre del 2016.

Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico,

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional de la Compaia y de curso legal en el Ecuador.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.
Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en Ja fecha en que la Compadia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es ¢l valor
de la transaccion, més los costos incrementales relacionados con ella, que scan
directamente atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el
caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en
resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables, Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultado integral.

9






DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

La Compaiia dard de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, ¥ trunsfiere de

manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
La Compailia clasifica sus activos financieros como sigue:

. Efectivo en caja y bancos, incluyen ol efectivo en cajn y depdsitos en bancos locales,
los fondos son de libre disponibilidad.

. Inversiones, incluyen un depdsito a plazo en un banco local, los fondos son de libre
disponibilidad.

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
materiales de construccion, con plazos menores a un afio, no generan interés.

. Las cuentas por cobrar a parte relacionada, representan principalmente préstamos sin
fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros s¢ reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayi
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su Costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de 108 cOStos necesarios pard su obtencion) y ¢l
valor del reembolso, se reconoce en ol estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen o cuando
los términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores & los considerados
comercialmente normales.

La Compaiia da de baja en cucntas un pasivo financiero si, ¥ solo i, expiran, cancelan o la
Compaiiia cumplen con sus obligaciones.

-

La Compafia tiene implementadas politicas de mancjo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
scordados.

La Compaitia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

. Préstamos generados por fondos recibidos de bancos locales, con intereses.

. Acreedores comerciales y otras Cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bicnes v prestacion de servicios, con plazos normales menores 8 un ano, no generan
interés.

10
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A. ‘
Notas a los Estados Financieros (continuacion) ‘

Los préstamos se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera. que se clasifica como pasivo no
corriente,

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residunl en los activos de la Compadia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por ln Compaita estin representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, netos de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra 0 a su valor neto realizable el que
resulte menor.  Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos ios costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compaia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la  oportuna  provision cuando los mismos Se¢  encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, 0 cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido @ un cambio en las circunstancias economicas, se procede a revertir ¢l valor de la
misma. 1

Seguros Pagados por Anticipado

Los seguros pagados por anticipado se registran al costo y se amortizan en linea recta en
base & la vigencia del contrato en 12 meses.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta (iitima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia.



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un sumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida atil estimada y método de depreciacion son revisados ul final de cada
aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios que pueden estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una vida til infinita y, por lo tanto no
son objeto de depreciacion.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se¢ determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del perfodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica ¢l cdlculo del valor en uso de las
unidades gencradoras de efectivo, El calculo del valor en uso requiere que la Compafia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para caleular el valor presente,

En ¢l caso de gue el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados,




DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros

que el activo hubicre tenido de no haberse reconocido a la pérdida por deterioro.
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por ¢l impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta cortiente es ¢l impuesto a la renta que s¢ espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de clerre de cada ano, siendo de un 22% para ¢l ado
2017 y 2016, mas cualquier ajuste al impucsto por pagar en relacion con afios anteriores.

La gerencia evalia peribdicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesio a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propasito de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a In renta diferidos se reconocen pard todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que sc espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado, Los activos por impuestos diferidos se miden al

importe mM&ximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, ©s
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que sc espera

sean de aplicacion en el perfodo en el que ¢l activo s realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

13
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El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejor la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del [VA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en Cuvo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién o como parte del gasto,

segun corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
comesponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados, C

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir ¢l contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.,
Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econémicos futuro, se
reconocerdn en resultados como gasto en ¢l periodo en que ocurren.
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Jubilacién Patronal y Bonificacidn por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos o los empleados estan estipuladas en el
Codigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

+ La jubilacion patronal, pagadera en ¢l momento de la jubilacién de los empleados
que por veinle afios o mds presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compaiiia.

+ La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compailia o por un empleado mediante
solicitud escrita, a cambio de sus servicios proporcionados a la Compaiia en el
periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afos de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por ¢l costo del servicio
presente, el interés sobre ¢l pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los njustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales,

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estin financiadas a
través de un fondo,

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compaias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva facultativa representan utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
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Utilidades Retenidas
Afustes por Adopcidn por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopeién por primera vez de las NIIF, sdlo
podri ser capitalizado en la parte que exceda ¢l valor de las pérdidas acumuladas y las del
Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas: o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia,

Distribucion de Dividendos

Distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compafifa se reconoce cuando se
aprueba el pago por parte de la Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin
exentos de Impuesto a la Renta,

Esta exencién no aplica si ¢l beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se

aplique al ingreso gravado dependerd de quién y donde estd localizado el beneficiario

efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las

personas naturales (35%) y Ia tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
22% 0 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al allo en curso, sobre ¢l monto de tales pagos, Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta,
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Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asocindos a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto pueda ser medidoe confiablemente, Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se¢ ha entregado el bien y se
han transferidos los derechos y beneficios inherentes,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes. de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento ¢n
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general ¢n los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos v gastos, salvo en aguellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencin de la
transaccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el actiyo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia 0 no de eventos fuera de control de la Compania, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, 0 en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.
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Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compailia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que s¢ requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
gjustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dincro en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
€ reconoce como un costo financiero en ¢l estado de resultados integrales,

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requicre que la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos, Fn opinion de la Administracion,
tales juicios y estimaciones estuvicron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales,

Los juicios v estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiifa a la fecha del balance, son los siguientes:

Provision para Cuentas Dudosas a
Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de lns recuperaciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales, El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resultados,
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Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos

Determinado mediante la comparacién del valor en libros de los activos o de ln unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El céleulo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacion disponibie sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El cdlculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida (til estimada y valor residual de los clementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion son como sigue:

Afos de vida atil estimada

Minima Mixima
Cerramientos 20 20
Maquinarias y equipos 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5
Impuestos

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compailia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando la Compaiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Intemas), ¢én
ln interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiiia no considera la remota posibilidad de litigios de caricter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
ningln pasivo contingente relacionado con impuestos.







DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S, A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Jubilacion - Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afo. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrin diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre
2017 2016
Yo Y%
Tasa de descuento 7.69 7.46
Tasu esperada del incremento salarial 2.50 3.00
Tasa de rotacidn (promedio) 0.96 8,18
Vida laboral promedio remanente (2017:4.95 y 2016: 5.05 afos)
Tabla de mortalidad e invalidez (2017 y 2016: TM [ESS 2002)
Antigtiedad para jubilacion 25 afos 25 afios

Debido o la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido o la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad & provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que son reconocidas
en el resultado del periodo.
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Incluyen las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de los ajustes por experiencia
(los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los sucesos
ocurridos en el afio) y los efectos de los cambios en los supuestos actuariales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacién financiera de la Companiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de njuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacién Financiera

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera v
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que
se iniciaron al ! de encro del 2017. En este sentido, la Compafiia tiene la intencion de
adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de
Normas vigencin

NIIF 9 « Instrumentox Ninancieros | de emero de 2018
NIUF 15 - lng ovdinarbos p d de contmtos coa clicoies | de enero de 2018
NIIF 16 < Arrendanientos 1 de encro de 2019
NUF 17 - Contratos de seguro | de enero de 2021
Modificaciones 1 la NIC 40 - Trnsf s de propiedades de inversion I de encro de 2018
Modificacién NIIF 1 Adopeidn por primera vez de las NIF — Supresion de exenciones a cono plazo
parn guienes las odoptan por primers vez | d¢ enero de 2018
Modificacida NIC 28 Inversiones en lades y oop i Aclarneion de que bn valorseion de
lss participadas al valor ble con camblos en resultados ¢5 urs eleccsdn de forma separada pars
cada mversidn -~ | de encro de 2018
NIIF 9 lastrumentos flssocicros con ln NIIF 4 Contratox de seguen « Modificaciones u la N1T 4 | de enero de 200K
CINIIF 22- Transacciones en { tjern . leoes anticipadas | de encra de 2018
CINUF 23- fncertidumbre sobre 1os trutamicatos de Jos imy a loa ing | de enero de 2019
Modificaciones a ks NIIF 2- Clasificacion y valoracian de transacciones con pagos basados ¢n scciones I de enero de 2008

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 9 y NIIF 15 se detallan a continuacion:
NIIF 9 — Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 rcemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién™, La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
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clasificacion y medicion de instrumentos financicros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular ¢l deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39. La
NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de encro de
2018, con adopcion temprana permitida. La Compaiiia no planea una adopeion temprana
de esta norma,

La Compailia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida. La
Compaifa no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de la
implementacion de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacion, medicion y deterioro de
sus instrumentos financieros.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Acuerdos con Clientes

NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la
consideracion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia
el cliente de bienes o servicios.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del | de enero de
2018. Su adopcion temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en ¢l
concepto de control, por ¢l cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya
sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un
enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

1).- Identificar ¢l contrato con el cliente; 2).<fdentificar las obligaciones de desempefio del
contrato; 3).- Determinar el precio de la trunsaccion; 4.- Distribuir el precio de la
transaccion entre las obligaciones de desempefio; y, 5).- Reconocer ¢l ingreso cuando (0 en
la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones de desempefio identificadas en los
contratos.

Durante ¢l afio 2017, la Compafia realizé la evaluacion de impactos por la aplicacion de
esta norma, La Compafiia no espera un impacto significativo en sus estados financieros
producto de la implementacion de los requisitos de NIIF 15 para la venta de inventarios y
por los anticipos recibidos de clientes,
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Los requerimientos de presentacion y revelacion de NIIF 15 son mas detaflados que en las
NIIF actuales. Muchos de los requisitos de revelacion en NITF 15 son nuevos; sin embargo
la Compalia ha evaluado que el impacto de algunos de ellos no serd significativos.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arendamiento, incluyendo la NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento™, SIC
I5 “Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del | de enero de
2019. Se permite adopeitn temprana para entidades que apliquen NIIF 15 “Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes™ en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 16,

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar ¢l
activo subyacente y un pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos
correspondientes al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del
arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, ¢l arrendador continda
clasificando los arrendamientos como financieros u operativos,

La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependerdn de las condiciones
econémicas futuras, la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de
transicion elegido y de la extensién en la cual la Compafia utilice las excepciones pricticas
y el reconocimiento de éstas excepciones. La Compafiin no planea una adopcion temprana
de esta norma.

-

3, Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
Caja 40,184 30,097
Bancos 6,281 5,884
46,465 35,981
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4. Inversiones

Inversiones representa un certificado de depdsito a plazo en un banco local con
vencimiento en Junio del 2018 e interés del 3% (4,09% en el 2016),

5. Deudores Comercinles y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016
(US Dolares)
Deudores comerciales:
Clientes 769,921 955,116
Provisién para cuentas dudosas (6,993) (35,942)

762,928 919,174
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 10,049 62,935
Empleados 43,746 45,777
Otras 17,752 11,576
Total 834,475 1,039,462

Las cuentas por cobrar n clientes representan facturas por venta de materiales de
construccién, con plazos promedios de 30 dins y sin interés,

Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:

31 de Diciembre

2017 2016
(US Délares)
Por vencer 131,883 145,183
Vencidos:
1-30 110,801 158,798
31-60 22,899 78,959
61 -90 19,680 32,739
9) en adelante 484,658 539,437

769921 055,116

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fueron como sigue:
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31 de Diciembre

2017 2016
(US Ddlares)

Saldo al principio del afo (35,942) (55,664)
Provision con cargo a gastos (7,705) -
Castigo 36,654 19,722

Saldo al final def afio (6,993) (35,942)

6. Partes Relacionadas
Saldos con Parte Relacionada

Las cuentas por cobrar a parte relacionada, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de la 31 de Diciembre

Relacion Pals 2017 2016
(US Ddlares)
Por cobrar a largo plazo:
Ral Padills Parte Ecusdor 18,994 22,994
18,994 22.994_

Las cuentas por cobrar a parte relacionada representan principalmente préstamos
efectundos sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia no realizé transacciones con partes
relacionadas.

-

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Compaiiia DISDURAN S. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 en transacciones
no habituales y/o relevantes,

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compania es representada por el Gerente. Durante los
afios 2017 y 2016, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios sociales
de la gerencia clave de la Compaiia. Se presentan como sigue:
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2017 2016
(US Délares)
Sueldos fijos 32,400 32.400

32400 32400

7. Inventarios
Los inventarios consistian de lo siguiente;

31 de Diciembre
2017 2016
(US Ddlares)

Materiales de construccion 241,397 448,952
241,397 448 952

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, no existen inventarios asignados en garantias.
8. Propiedades y Equipos
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Maguinaris Equipes de

Terrewss  Cerramientos 3 Fquipos Computacidn __ Vekicubon Tota!
(US Dilares)
Costo o vuluncidn:
Saldos wi 31 de Diciembre del 2015 10,080 45,061 28,300 19820 431,164 S38.624
Adiclones 406,002 - - - - 02
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 416,082 42,061 28,500 19820 431,164 944,627
Ventas (10,080)  (49.061) . - - (.
Sahtos al 31 de Diclembre 4612017 406,002 - 28500 10520 431,164 883484
Depreciacion acumulada y deterioro:
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 - - 3520) (19,820) (381,3%6) (424,696)
Gastos por depreciachon - . (2.851) - {30553} {33,404}
Saldos al 11 de Diciembre del 2016 - - (26,371) (19.820)  (411,909) (458,100)
Gastos par deprecinciin - . (2,129) < (13682) (15511)
Saldos al 31 de Diciembee del 2017 . - (28,500) (19.820) ($25591) 473.911)
Valor neto sl 31 de Diclembre del 2016 416,082 49.061 2129 - 19,255 186,527
Valor neto al 31 de Diciembee del 2017 406,002 - s ] £573 411,575

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, terreno estin asignados en garantia de obligaciones a
largo plazo y su porcion corriente.
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9, Otros activos

Otros activos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)

Otros activos no corrientes - 28,851
Fideicomiso Spazio - 87412
Anticipos por compra de bienes inmuebles 94,481 94,481

94,481 210,744

10. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre

2017 2016
(US Délares)
No garantizados:

Sobregiros bancarios - 52,115

Tarjetas de crédito 186,238 571511
Subtotal 186,238 623,626
Garantizados — al costo amortizado;

Préstamos bancarios 375,427 283,805
Subtotal 375427 283.805
Clasificacion:

Corriente ) 319,463 782,374

No corriente 242,202 125.057

561,665 907,431

Los préstamos con tarjetas de crédito representan linca de crédito para compra a
proveedores de materiales de construccion pagaderos mensualmente con plazo de hasta 360
dias ¢ interés del 9.7%.

Resumen de acuerdos de los préstamaos:



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Tipo de Tipo de Tasa nominal 31 Diciembre
Acreedor Préstamos Amortizacion 2017 20016 Plazo hasta 2017 2016

(US Ddiares)
Banco Procredit Prendario Mensunl 9.62% 9.62%  Abril 2020 115479 118471
Banco Procredit Prendario Mensual 9.62% 9.62%  Marzo 2018 11,187 25,159
Banco Bolivariano Comercial Mensual 9.63% 963%  Marzo 2019 £997 125,528
Banco Bolivanano Comercinl Mensual 9.33% - Febrero 2021 239,912 -
Banco del Machala  Comercial Mensual - 8.95%  Junio 2017 - 10,524
Banco del Machala  Comercial Mensual 8.95% - Mayo 2018 2852 -
Banco Guayaguil Comercial Mensual . 11.23%  Abril 2017 - 4,123

3787 _383.805

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2017 2016
{US Délares)
2018 - 65,054
2019 127,486 46.871
2020 100,333 13,132
2021 14,383

242,202 125,057

11, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

S 31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
Proveedores 395,729 507,707
Anticipos de clientes 79,913 130,225
Otras 67,183 63,200

542,825 701,132

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderos con plazos de hasta 50 dias y sin interés,

12. Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:
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31 de Diciembre
2017 2016
(US Dilares)
Corriente:
Beneficios sociales 74,959 69,732
Participacién de trabajadores 9724 11,843
84,683 81,575
No corriente:
Jubilacion patronal - beneficios post empleo 219,806 206,629
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacion 42,890 55,033
262,696 261,662

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
aflos terminados ¢l 31 de Diciembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:

Beneficios  Participacion de
Sociales Trabajadores

(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 62,948 7,051
Provislones 111,002 11,843
Pagos (94,003) (7.051)
Ajustes (10.215) -

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 69,732 11,842
Provisiones 102,500 9,724
Pagos (97,273) (11,843)

Saldos al 31 de Diciembre del 2017 74,959 9,724

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion patronal v desahucio
fueron como sigue:

3 Jubilacion  Bonificacitn
Patronal __ por Desahucio
(UN Dalares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 162,565 47,794
Provisiones 24,179 8,504
Pérdidas (genancias) actuarinles 21,572 (1,265)
Pagos (1,687) .

Saldo #l 31 de Diciembre del 2016 206,629 55,033
Provisiones 25,230 4971
Pérdidas (ganancias) actuariales (9,146) (11,914)
Pagos (2,907) (5.200)

Saldo al 31 de Diciembre del 2017 219,806 42,890
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 por un actuario

independiente.
13. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 43,546 1,525
43,546 1,525

Pasivos por impuestos corrientes;
Impuesto al valor agregado - [VA por pagar y retenciones 90,504 130,043
Retenciones en ln fuente de impuesto a la renta por pagar 3,220 7.922
Otros impuestos por pagar 89,926 62,461

183,650 200,426

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar™ por los afios terminados ¢l 31
de Diciembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:

2017 2016
(US Délares)
Saldo al principio del afio = - :
Provisidn con cargo a resultados 27,658 30,603

Pagos (27,658) (50,603)
Saldo al final del aflo - =

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistin de lo siguiente:
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2017 2016
(US Ddolares)
Gasto del impuesto corriente 27,658 50,603

27,658 50,603

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y ln utilidad gravable, fue
como sigue:

2017 2016
(LS Dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 52,361 67,112
Miis (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 77477 120,374

Deducciones adicionales (10,748) (11.144)

Oftras rentas exentas (60,859) -

Gastos incurridos par generar ingresos exentos 7,004 .

Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos 8,078 -
Utilidad grabable 73313 176,342
Tasa de impuesto 22% 2%
Impuesto a la renta 16,129 38,795
Impuesto a la renta minimo 27,658 30,603
Impuesto a la renta causado 27,658 50,603
Retenciones en la fuente (27,658) (50,603)
Impuesto a la renta por pagar - -

La provisién para el impuesto a o renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, podrd obtener una reduccion
en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuando
efectiien ¢l correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente aflo.

Sin embargo en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios. accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de 25%, y en ¢l
caso de que la participacion sea igual o mayor al 30%, la tarifa serd del 25% sobre todos los
ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicard a toda la base imponible de
la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion societaria de los accionistas,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.
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La Compafifa estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente. ¢l valor del anticipo de impuesto a ia renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matemitica de aplicar ¢l 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
¢l periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en ¢l Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres aflos, contados desde 1a fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo: (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; ¥
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por ¢l sujeto

pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
Reformas Tributarias

Con fecha 29 de Diciembre del 2017 fue publicado en ¢l segundo suplemento del registro
oficial No. 150, el texto final que contiene la Ley Orgdnica para la Reactivacion de In
Economia Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financicra.

A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de la mencionada Ley:
a) Ley Organica de Régimen Tributario Interno

« Las entidades del sector financiero popular y solidario podran también participar en
los procesos de fusion y beneficiarse de lit exencion del Impuesto a la Renta.

* Exoneracién por un periodo de tres afios en el pago del Impuesto a la Renta para
aquellas microempresas que inicien sus actividades econdmicas a partir de la vigencia
de la presente ley. Se contard desde el primer afio en el que la microempresa genere
ingresos operacionales.

* Se agrega a la deducciones al Impuesto a la Renta los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares, que no provengan de provisiones declaradas en
ejervicios fiscales anteriores.

* Se agrega la posibilidad de deducir hasta 10% del valor por la adquisicion de bienes 0
servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria que se encuentren
dentro de los rangos para ser consideradas microcmpresas.
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* Se establece la obligacidon de llevar contabilidad a todas las sociedades, asi como
también a las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del
ejercicio fiscal inmedinto anterior sean mayores 4 USS300,000, incluyendo ademas o
las personas naturales que desarrollen sctividades agricolas, pecuarias, forestales o
similares, profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores autdnomos.

* Posibilidad de aplicar las normas de determinacion presuntiva en el caso de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

* Se establece nuevamente la torifa del 25% en el Impuesto a la Renta para sociedades.
En ¢l caso de aquellas sociedades que tengan accionistas, socios, participes,
beneficiarios o similares en paraisos fiscales, la tarifa sumenta del 25% al 28%. El
percentaje de 28% también serd aplicado a las sociedades que no informen sobre la
participacion accionaria y societaria al Servicio de Rentas Internas y a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Para establecer la base imponible
de sociedades consideradas microempresas, se deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente a una fraccidn bisica gravada con tarifa cero de Impuesto n la Renta
para personas naturales.

* Se establece el beneficio de la rebaja de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la
Renta para las sociedades que tengan condicion de micro y pequeiias empresas, asi
como para aquellas que tengan la calidad de exportadores habituales, siempre que en
¢l respectivo ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

* En lo relacionado al anticipo del impuesto a la renta se destacan las siguientes
modificaciones: a) No se considerard para ef cilculo del anticipo, en lo que respecta al
rubro de costos y gastos. los sueldos y salarios, décimos, asi como tampoco los
aportes patronales al seguro social obligatorio; b Al igual que en la norma vigente al
momento, se establece la posibilidad de devolucion del anticipo cuando se haya visto
afectada significativamente Ja actividad ccondmica del sujeto pasivo en el ¢jercicio
fiscal respectivo y siempre que este supere ¢l impuesto causado, agregando también
que lo mencionado no puede exceder ¢l tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes en general, definido por el Servicio de Rentas Internas. La
Administracion Tributaria podra fijar un TIE promedio por segmentos.

* Se faculta al Servicio de Rentas Internas, a devolver el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre ¥ cuando se verifique que se ha aumentado o
mantenide o incrementado el empleo neto, ademds de cumplir requisitos que se
establecerdan en el Reglamento.

* Se modifica el monto respecto del cual se establece la obligatoriedad de utilizar el
sistema financiero a efectos tributarios (bancarizacion de las transacciones), pasando
de USS5,000 a US$1,000,
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* Se establece una “sancion por ocultamiento patrimonial” por el valor de uno por mil
del valor total de los activos o del uno por mil de los ingresos (el que sea mayor), por
mes o fraccion de mes, a aquellos sujetos pasivos que no declaren al Servicio de
Rentas Internas la informacion real de su patrimonio en el exterior.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 las tasas cfectivas de impuesto fueron como sigue:

2017 2016
(US Délares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 52,360 67,112
Impuesto a la renta corriente 27,658 50,603
Tasa efectiva de impuesto 52.82% 75.40%
14. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de ls Compafia, corresponde a financiamiento con
bancos y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de fa Compafiia. La Compaiiia cuenta con deudores comerciales
¥ otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que ¢l valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctte debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compafiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depésitos.
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a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compafia mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la gerencia, la Compafia no tiene una exposicion importante a los riesgos de
tasas de interds.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que ¢l valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia
realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, gencrando una
pérdida financiera. La Compafia estd eXpucsta a un ricsgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos.
asi como la exposicion al crédito de chientes, que incluyen a los saldos pendientes de las

cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compa#ia mantiene cuentas
por cobrar 4 distintas empresas,

Riesgo de Liquidez

La Compafiin monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto v largo plazo. El objetivo de la Compailia es mantener una continuidad de fondos.

La Compailia monitorca y mantiene un cierto nive! de efectivo, considerado adecuado por
la administracién para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo,

15, Patrimonio

Capital Pagado
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Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el capital pagado consiste de 2.880 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$10.00 y el capital autorizado en
US$28,800.

La estructura accionaria es como sigue:

%
Participacién Valor Nominal 31 de Diciembre
Naclonalidad 2017 2016 2017 2016 Unitarlo 2017 2016
(US Délares)
Verdnica Marla Padilla Monard  Ecustoriana 94% 94% 2720 2720 1000 27200 27,200
Angel Bolivar Padilla Readon Ecuntoriana 6% 6% 160 160 10,00 1,600 1,600
100%  100% 2,880 2.880 28,800 28,800

16. Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos de administracién y ventas consisten de lo siguiente:

Administracion Ventas
2017 2016 2017 2016
(US Délares)
Sueldos y salanos 117,060 108,269 158,168 187,599
Beneficios socinles 61,778 94,008 48,799 51,523
Participacién de trabajadores 9,725 2,189 - 9,654
Alimentacion 11,490 6,984 - -
Mantenimiento y reparaciones 22,992 29,574 17,461 30,546
Servicios bdsicos 18,635 20,351 - -
Depreciaciones 15,811 33,404 - -
Seguros 2,260 7.955 - -
Intereses y multas - - 87,309 133,395
Movilizacion y transporte - - 66,425 135860
Combustible - - - 44,799 45,087
Repuestos - - 52,869 68,492
Publicidad - . 2,669 1,260
Suministros y matenales - - 24,142 26,248
Otros 109,150 42,296 52,406 71,016

368,901 345,120  S55.(48 760,680

18. Ajustes en impuestos

Al 31 de Diciembre del 2017 mediante Acta de Junta General de Accionistas resolvieron
absorber las cuentas de impucstos de IVA y retenciones de impuesto & la renta por
US$87.258.
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19. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2017 y Ia fecha de emision de los estados financieros (18 de
Mayo del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan
tener un cfecto importante sobre los estado s financieros adjuntos.

Sr. Angel Padilla
Gerente General \
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