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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,

Informe sobre ln auditoris de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado fos estados financieros adjuntos de DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S
A.,quincluyendcstadodesiMiéuﬁnmmdudBlchimembt:ddZOlbytm
mmncﬁuuucsndosdemludomkgm&dewnhimmdpatn'mouioydcﬂujosd:cfecnvo

por el aio terminado én esa focha, asl como el resumen de las polibicas comtables significativas,

Los estados financieros, correspondientes al ejercicio terminado @ 31 de Diciembre de 2015
fwunmdimdmwro«nauﬂﬂmhdependiem:qmexpmtémomniﬁnﬂnmvﬁmm |
dichos estados financieros ¢l 31 de Marzo del 2016

En nuestra opimon, los estados financieros adjuntos presentan razonablémente, en todos los ‘
aspectos matenales, la posicidn financicra de DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A, al
3lchiciunhmdcl'ZOlb,dmnhdodcsmmimcsysuﬂnjosdccfocuvnporduno \
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — |
(NIIF) emifidas por el Consejo de Normas Internacionales de (Contabilidad (IASB)

Fundamentos de Ia opinion

Nucstra suditorts fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estis normas se describen mas adelante en este
nforme en la seccion "Responsabilidades del suditor en relacion con ks auditoria de los estados
financieros™  Somos independientes de DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S A, de
scucrdo con el Codigo de Etica para Profesionules de la Contabilidad del Consgjo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposicianes de
independencia de la Supenntendencia de Compuiifas, Valores v Seguros del Ecuador, y hemos
cumphdo las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos
thwﬂendadc:udhmhthmuob@idoasdkim:ymphdnmmmum
base pars mucstra opinion »

Responsabilidad de la administracién de fa compaiin por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Nomas Internacionales de nformacion Financiera -~ NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASH), y del control interno
determinado por la Admimstracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
finuncieros libres de errores materinles, debido a fraude o error.




EnhwmmdelmmrmhAMMwmnbhdcwdwh
upaci&ddchComwﬁhmcouﬁnwmmomgoaommmMmdmdo.mg(m
cmupmdn.losasmmhmdosmmgociommmyduwdchhmmnbkde
negwiommnh.amcmqwhAdmmismdbnmgahinmiéndclmmthComeau
msusoyundmouemwmgamahumﬁwwﬂimmhnedo.

UAdminimmciaudchCmnplﬁh.sonrupmuNechumpavmdnlpmcesodcmu
financiero de le Compaliia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con 1a Anditorin de los Estados Finuncieros

Lmohwvm&mﬁmﬂmowﬂmﬁdﬂmubquhsmtmmw
wmnjmeﬁtnlﬂxwdcmmmnﬂes.debidonﬁaudeoem.yemtﬁruntnfnrmedc
auditoria gue incluya nuestr opimon. Sq;m'idninmnbkesmnlbgndoduegmidad.mno
gamntiza que una auditorii realizads de conformidsd con Normas Internacionales de Auditoria
(NlALduacmi-sicme\mmmnlcwldommm Frrotes pueden surgn debido a
fraude p error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
rizonablemente preverse que influyan en las decisiones ecopomicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros,

Coumpnudcumwdmafeaundadeumﬁ:mi&dwnluNmulmumimﬂesdc
Andimup!mmnmojdciopmfmmlymmmmﬁmddemicumo
profesional durante todi la auditoria También como parte de nuestra snditoria

* ldentificamos y cvaluamos losﬁesgosdcmmmillmlmemdosfm.debidol
fraude o error, dissfiamos ¥ qmmm«ammmmm-&cm
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecunda para proporcionar una base
pars nuestra opimion. Eldesgodewdewcwmmwulddxdonfmldeesmlselendo
qucenelmdeunlinenaecdénmﬂhldebidolm.quucdfmdepmdcimpﬁur
colusion, falsificacion, amisiones delibersdas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulperacion del controf miermo

. mmmmmoddmelunmrdmmumﬂwﬁnmd fin de disedar
pmednnﬂmdenuﬁmrhqnmnpmpindosmlumcm.mmwnel
wwbsﬁodeapmmopimmmhdwhvidddelmntmlmmmdchw

. Evdunnmsilaspo\lnwmblosuplm;mmpuduy si las estimaciones contables ¥
la correspondiente mformacion revelada por la Admimstracion es razonable

. Cmulummsohclondeandodehﬂilinmhwrpmcdehhhmmwnién.dellm
Me&mmmnmhy.mmmhmuﬁaamm:ommmlmn
cxmeomumlmmmmuinmhcmdlwnmmooondiquuepm
pwndﬁu-dyﬁﬂwimmhmm&hamﬁlammmmo
en marche. Si conchamos que existe una 1 idumbre material, se requiere que llamemos b
mmmmufmmmmwnammmﬁwmeluimallosm
ﬁMo.&mmmmmmemmﬂﬁo&
wanduﬁmmsehmmhcviﬂmaldcmdﬂomobmidlhmhfedudcmm
Mmmedcmdilmh.membummuﬂmomndncmﬁmnmpudmquuch
Cwmfﬂlde]cdewumcmlenﬁmdmma
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* Evaluamos la presemtacion general, la estructura y ¢l contenido de los estados finencieros,
incluyendo las revelaciones, y i los estados financicros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Cormunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, ¢l -alcance y ol momento de reafizacion de la auditoria plamificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
€l transcurso de 1u auditoria
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre Notus 2016 2015
{US Didiares)
Activos
Actives carrientes:
Efectiyo en cae ¥ bancos 3 35981 22,995
Inversitnes A 1,000 1,000
Deudores comerciales y otnis coentits par cobear 5 1,039,462 755,821
Inventanos 7 448,952 0T
Activas par mpuestos cotentes 3 1,525 2535%
Seguros pagndos por anncipado 2,282 2282
Total sctivos comentes L529202 1,276,833
Actives no corrientes
Propredades ¥ equipos, beto " 436,527 113929
Cuentas por cober » parte relacionada 3 22,9 998
Onros activos 9 210,744 574 386
Total activos ao conentes 120,268 T30
Total sctivos w7 llﬁll
Pasivos y patrimmnin
Pasivos corrientes:
Prestamos 1 TR 822,002
Acreedores comercales v 0tras cuentas por pagar n 701,132 496,717
Obligacidn por beneficion definidos 1”7 81,578 09,999
Pasivas par impuestos cormentss 3 200426 130,787
Total pastvos couviemes 1,765.507 1,519,508
Paxivos no corrientes: )
Prestamos 10 125,057 157,240
Obligacion por beneficios defimidas 12 161,662 210,359
Total pasivos no coerientes 386,719 367,599
Tota) pasives 2,152226 LB87104
Patrimonio:
Capital pagad 15 28,800 28,300
Reserva legal 14400 14,400
fReserva facuitative, 3265 3,265
Uttlidades recenidas
Ajuste de primeen adopeion de las NI - 4,480 4,480
Resultadon acumuladon 88,764 72,255
Otros resultndos iteemles (42,468) (22,161)
Total patrimonio 97241 101,039
Towl penvak y patriinonio 2349467 1988 143

Ver noray adyuntas 4




DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,

Estados de Resultado Integral

Aitos Terminndos el 31 de Diciembre

Ingresos:
Ventas

Custo de yentas
Utitidad bruta

Gastos de ventas
Gastos de admimistracion

Otros ingresos

Costes financieros

Unilided antes de impuesto o la renta

Gastoy por impuesto o la rents

Utilidad (pérdida) neta y resultado mtegral del
afto, neto de impuestos

Gerente Generul

Ver notas adjuntas

Notas 2016 2015
(LIS Ddlares)
6916396  7,763.015
(5,824,397)  (6474,036)
1,091,999 1288979
16 (760.680)  (781,717)
I7 (345,120)  (407,174)
88,335 298
(7.422) (60,428)
67,112 39,958
13 (50,603) (58.667)
16,509 {18.709)
I\
\y
CPA Samuel

Contador Gererd!

~
”
#




DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S, A,

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldos &l 21 de Diciembre del 2014
Pérdida uctwanal
Pérdida nets del adlo, 20114

Saidow ol 71 de Daciembre del 2013
Péodida acteenial
Utifxdad meta del afo, 2016

Saddon ul 11 de Diciembre del 2014

Mrilidades Retonides
Ajustes de
Primera
Adapeion Otros
Capital  Reserva Reservn de law Rerwhtadoy esuttndos
Acumulades ol
(28 Dilares)
18,800 1440 35 LR 90964 141,909
< X 2161y Qe
- - - (18.719) (18,709)
N0 14400 3265 4400 TL288 22161y (0l 15y
> = (0,307  (20047)
- - 16,509 - 16,500
2800 14,400 3,265 4,480 8764 (41,468) 971241

Sr. Angel Padilla
Gerente General
Ver notas adpuntas
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Adios Terminados el 31 de Diciembre Notas 2016 2018
(118 Dalures)
Flujos de efoctivo de actividades de opernciin:

Recibido de clientes 6,764,038 7.719337

Pagado a proveedores v emplead _(6667,191) (7,370,563)

Efectivo g o por las op 96,847 348 773

Intereses pagados (TA22) (60,428)

Impuesto a 18 renta pagado (50.603) (58,667)

Otros ingrescs netos 88,335 298
Flujo neto de efectivo de acuvidades de apemacion 127,187 229,976
Flujos de efectivo de nctividades de imversion:

Cainpras de propiedades ¥ equipos . (66,907)

Inversiones empanles - {1,000}

Otros activos _{e23s0) 48,675
Flige seto de sfective de actrvidades de tnversabn {42,360) (19.232)
Flujos de efectivo de pctividades de financiamiento;

Disminocion en préstamos & cono plazo y largo plazo (T1811) (391 827)
Efectivo nelo proveniente de actividades de finsnciamrento (71811} (391,827)
Aumento (disminucion ) neto en efectivo en ¢am y bancos 12,986 (181 083)
Efectivo en cya y bancos al prancipio del afla 22993 204,078
Efectryo en cajn y baticos af final del afio 3 35981 23 998
Coaciliacion de la atilidad neta con el flujo neto de efectivo

de actividades de operacion:

Utiludad (pérdida ) neta 16,509 (1B,709)

Ajustes para concilmr ba unlidad news con of flae neso de

efectiva de acuvidades de operacion
Provisson de beneficios defindos 52991 48,685
Depr ion de propredades y equip 33404 63 686
Perdides actuarmles (20.306) (22,161)

Cambios en e capital de trubae
Aumento en deudores comerciales y ofras cuentas por

oobras (153.641) (14.297)
Digminucton en cuentas por cobras  partes relacionadss . 31,866
(Aumnento) demmuocion on inventanoe (79,575) 29,640
Disminucion en ASUVOT pov IRpUEsios Correntes 23833 %7.609

Aumento en aoreedores comercuties y otrad cuenas por

puagas UM ALS L i) 5
Aumento (disminucudn) en  pEEIVOR  pOr Impuesion
correntes 69,639 (70,334)
Aumento en pagos por obligaciones de  beoefizion
defmdos 9888 180
Flujo neto de efective de actividades de operacion 127,157 229 976
3 )
Co 1 T
L -
Sr. Angel Padilla
Gerente General
Veer notay adjuntas
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S, A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacién General

La actividad principal de la Compafiia es la compra y comercralizacion de matenales de
canstruccion

La Compafia es una sociedad andnima, constituida el 5 de Agosto de 1999, con ¢l nombre
de DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN § A, reguluda por la Ley de Compaiias,
con plazo de duracion de 50 afios ¢ inscnita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil
el 27 de yulio de 1999

E] domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollun sus actividades es el Canton
Durdn, Parroquis Eloy Alfaro, Avenida Infanteria de Marmna Solar 13, Durin - Ecuador

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantenia 40 y 45 empleados,
respectivamente, pars desarrollar sus achividades.

La informacidn contenida en estos estados (inancieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania

Los estados financieros por ¢l aflo terminado ¢l 3] de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de fa Compafiu el 31 de Marzo del 2017 y seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Compaiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones

L.a Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economis que, de acuerdo con informacion
publicada por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de infiacion
en los tres altimos afos 3

Indice de
31 de Diciembre: faoflacion Anual
2016 1 12%
2015 3.38%
2014 367%
2013 2.70%%
2012 4 16%
ConNRuaCon k]
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A.
Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Base de Preparacién ¥ Presentacion

El estado financiero adjunto ha sido preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informscion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante {ASB)y vigentes al 4] de Diciembre del 2016.

Los presenies estados financieros adjuntos han 4ido preparados en base a! costo histonco.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de Aménca,
que es la moneda funcional de ta Compaflia y de curso legal en el Ecuador.

|as politicas contables adoptadas son consistentes con 1as aplicadas en afos anienores,
nstrumentos Financieros

Activos Financieros

Los dctives financieros: son registrados en 12 fecha en que la Compafia forma perte de la
wransaceion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente €5 el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales relacionados con ella, guc sean
directamente atribuibles 8 la compra o emision del instrumento financiero, exceplo en el
caso de los actives \levados a valor razonable, cuyo costo de {ransaccion se reconocen e

resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados & costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales

Al final de cada periodo sobre ¢l que se mforma, |0 \MPONes en libros de los 8ctivos
financieros se revisan par determinar $1 existe alguna evidencia objetiva de que no vayun a
ser recuperables. St es asi, s reconoce inmediatamente €n resultados una pérdida por
deterioro del valor

E1 valor en libros del activo financiero s¢ reduce por 1a peérdida por detenoro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce @
traves de una cuentd de provision. Cuando se considern que und cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra lu cuenta de provision.  Los cambios en €l
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en &l estado de resultado integral

cumtinuaC i
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A.
Notas a los Estados Financieros

La Compafia dard de baja en cuentas un activo financiero anicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de
maners sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero

La Compania clasifica sus activos financieros como sigue.

« Efectivo en cajn y bancos, incluyen el efectivo en caja y depositos en bancos locales,
los fondos son de libre disponibilidad.

« Inversiones, incluyen un depdsito a plizo ep vin banco Jocul, los fondos son de libre
disponibihidad

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
materiales de construccion. con plazos menores @ un aflo, [o generan interes,

+ Las cuentas par cobrar o parte relacionada, representan principalmente préstamos sin
fecha especifica de vencimiento y sin interds.

Pasivos Financteros

Los pastvos financieros se reconocen micialmente a su costo, peto de los costos que se haya
incurnido en la transaccion,  Posteriormente, se miden & su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el
valor del reembolso. se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de lu tasa de interds efectiva, cuando los términos incluyen o cuando
los t@érmmos no incluyen intereses, pero si plazos superfores u los considerados
comercialmente normales.

Lz Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o |4
Compaiia cumplen con sus obligaciones.

La Compufiia tiene implementadas politicas de munejo de riesgo financiero pars asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.
La Compadia clasifica sus pasivos financieros como sigue

- Préstamos generados por fondos recibidos de bancos locales, con intereses

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por comprs de

bienes y prestacion de servicios. con plazos normales menores o un afio, no generan
mterés




DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A

Notas a los Estados Financieros

Los préstamos se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiers. que s¢ clasifica como pasivo no
cormente

Instrumentos de Patrimanio

Un instrumento de patnmomio consiste en cualquier contrito que cvidencie un nteres
residual en los activos de la Compania luego de deducir wdos sus pasivos Los
nstrumentos de patrimomo emitidos por la Compaidiia estin representados por las acciones
ordinarias y nominativis que constituyen el capital pugado, y s¢ reconocen por los ingresos
recibidos, netos de los costos de emision directos

Inventarios

Los mventanos estan registrados al costo de compra 0 & su valor neto realizable el gue
resulte menor  Estin valuados en base al método promedio ponderado  El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacin y los gastos necesarios para la venta

L& Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, consttuyendo la oportuna provision cuando los mismos se€  encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, v cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede o revertir ¢l valor de la
Misme

Seguros Pagados por Anticipado

Los seguros pagados por anticipado se registran al costo v se smortizan en Hines recta en
base a la vigencia del contrato ¢n |12 meses

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden ol cesto de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta Altima corresponda

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del uctivo, su puests én condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia

Los costos de umpliscion ¥ mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de lu vida Gtll de los sctivos, s¢ capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo

LU 1)



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN 5. A,

Notas a los Estados Financieros

L.os gastos de reparaciones y mantenimiento s¢ reconocen en |os resultados del periodo én
yue se Incurren

£l costo de propiedades vy equipos se deprecin dé acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida ttil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier camhio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios que pueden estar
asentados sobre 1os mismos y se entiende que tiene una vida atil infinita y, por lo tanto no
son objeto de depreciacion

Las panancias 0 pérdidas por la venin o el retiro de activos se determmnan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. EJ valor en libros de los activos se ds de baia
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro

Deterioro de Activos

A la fecha de crerre de cada periodo, o en aguella fecha que s¢ considere necesario, se
amliza ¢l valor de Jos activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacton del importe recupersble de dicho active St se trata de activos (dentificubles
que no generan fujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la umidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo

Determinar 5i los activos han sufrido detenoro implica el caleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de cfectivo. Fl céleulo del valor en uso requiere que |a Compafiia
determine los flujos de efectiva futuros que deberian surgir de las imidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada pura caleular el valor presente

En ¢ caso de que el importe recuperuble ses mferior al valor neto en libros del activo, s
registrs la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados

Las pérdidas por deterioro reconoeidas en un activo en periodos anteriores son revertidis
cuande se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando ¢ valor del activo con abono & resultados con el limite del valor en libros
que ¢l aetivo hubiere tenido de no habérse reconocido a la pérdida por deterioro

coninuacion .



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A.
Notas a los Estados Financieros

Impuesto a In Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto o ia renta esta constituido por el impuesto o la renta comente y el
impuesto n la rema difenido

Impuesto Corriente

El impuesto & la renta corriente es ef impuesto u la renta gue se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributanas por le utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes 4 |a fecha de cierre de cada aflo, siendo de un 22% para el
afio 2016 y 2015, mas cualquier ajusie al impuesto por pagar en relacion con afios
antenores.

La gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
[ renta respecto de situaciones en lus gue las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido

El impuesto a la rents diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésito de informacion financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto @ la renta difendos se reconocen para todas la diferencias
temporanas que se esperd que incrementen las utilidsdes imponibles en ¢l futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todss las diferencins
temporanas que se espern que reduzean las utilidades imponibles en el futuro, v cualquier
pérdida o crédito fiscal no unlizado. Los activos por impuestos difendos se miden al
ymporte maximo que, sobre la base de las utilidades tmponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por mmpuestos difendos-se miden s las tasas impositivas que se
espern sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se redlice o el pasivo se cancele,
de conformudad con lus disposiciones legales vigentes

El impone neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar [s evaluacion actualizada de las utilidades
impombles futuras Cualquier ajuste s¢ reconoce en ¢l resultado del periodo

Los setovos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar [0s sctivos Impositivos cormentes contra |05 pasivos Impositives
corrientes, ¥ si los impuestos difendos se relacionan con la misma entidad sujetas al
impuesto v la misma autoridad tributaria.

vonnuacion 13
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Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v lus compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA) Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes 'y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesta se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto,
segin corresponda

El importe neto del impuesto al yalor agregado (IVA) gue se espera recupersr de, o que
corresponde pugar ¢ la sutoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o uns
cuenta por pagar en el estado de srtuacion financiers

Beneficios a1 Empleados - Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

[.0s beneficios 2 empleados a corto plazo wles como décimo tercero, décimo cuano, fondo
de reserva, vicaciones, participacion de trabajadores, efc., se reconocen en resultados sobre
15 hase del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con
los ¢mpleados

Indemmizacion por Despido Intempestive / (Otros Beneficias par Terminactin

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilaterul
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro,
Estos beneficios por terminacibn no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
recanoceran en resultados como gasto en el periodo en gue ocurren.

Jubilacion Patromal y Bonificacidn por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estdn estipuladas en el
Cadigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen

+ La jubilacion patronal, pagadera en el momento de la jubilacion de los empleados
que por vemnte afios 0 mas presten servicios continuados o inmterrumpidos o la

Compafiia

La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
laboral por desshucio solictada por |la Compafils o por un empleado mediante
sahicitud escrita, a cambip de sus servicios proporcionados a la Compafila en el
periodo actual y periodos pasados.

COMBITIIC TN 14
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Los pasivos por estos beneficios mcluidos en ¢l balance representan el valor actual de lu
reserva matematics, determmado por un actuario independiepte, en base al método de
unidad de crédito provecitada Las principales consideraciones ectuanales utilizadas
ncluyen la tasa de descuento (tipo de imteres de bonos del estado pagaderos en plazos
similares 8 los de las correspondientes obligagiones), t8sas de mcremento salarnal,
mortalidad v cesantia; edad; sexo, afios de servicios y monto mimmo de pensiones
jubilares:

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados @ los resultados del periodo. Este costo estd constiturde por el costo del servicio
presente, el interés sobre ¢l pasivo néto por beneficios de empleados y las ganancias v
pérdidas actudriales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales

La provisién por jubilacion patronal y la bonificacion por desuhucio no estén financiadas &
traves de un fondo

Reserva Legal y Facaltativa

l.a Ley de Compafias establece una apropmcion obligatonin por lo menos el 10% de |a
utilidad anual para reserva legal, hasta que slcance por lo menos el 50% del capital social
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su toialidad o destinada a absorber perdidas incurridas,

Reserva facultativa representan utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas
Utilidades Reteniday

Ajustes por Adopeion por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor proveniente dé los sjustes por adopeion por primera vez de [as NITF, solo
podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del
ulumo ejercicio econdmico concluido, s las hubieren, utilizado en absorber pérdidas. o
devuelto & los accionistas en caso de liguidacion de la Compafia

Dustribucian de Dividendas

Dnstribueion de dividendos a los Acciomstas de la Compailia se reconoce cuando se
aprueba ¢l pago por parte de la Junta Generel de Accionistas

CONTIWNIOn ]
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Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto o la renta.
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en ¢l Ecuador, a favor de
otras  sociedades naclonales © extrsmjeras, no domiciliadas en pamisos fiscales o
jurisdiccion de menar imposicion o de personas naturales no residenies en el Ecuador, estin
exentos de Impuesto a la Renta

FEsta exencion no aplica si el beneficiano efecnvo; quien economicamente 0 de hecho tiene
¢l poder de controlar la atnibucion de disponer del beneficio, es uma persona natural
residente en ¢l Feuador €l porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al Ingreso gravado dependera de quién y donde estd localizado ¢l beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tinfa de impuesto a la renta para las
personas naturnles (35%) v la tarifa gencral de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%)

Cuando uni sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del gjercicio economica
u otorgue préstamos de dinero @ sus 50cios, acclonistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerclales), esta operacton s¢ considerar como pagos de dividendos
anticipados v por consigulente se deberd efectuar Ia retencion correspondiente & la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al aflo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada vy pagada al mes siguiente de efectuada y conshituira crédito
tributario pars la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos
Lo Ingresos se reconocen cuanda ol probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas

son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el hien y se
han transferidos los derechos v beneficios inherentes,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
Impuesias

Costos y Gastos

Bl cosio de vents se registru cuando se entregan los bienes, de maners simultanea ol
reconocimiento de los maresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen @ medida que se devengan. independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los perfodos con los guales se relactonan
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Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan [os actives y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la com 16N sea requenda
permitida por algunn norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transeccion

Los ingresos o gastos CON Origen en (ransacciones que, contractualmente o por una noma
legal. contemplan la posibilidad d¢ compensacion y la Compafils tiene la mtencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de formu
stmultanea se presentan netos en las cuentas de resultados

Contingencias

Los pasivos contingentes son oblignciones surgidas de un evenlo pasado, cuys
confimmacion estd sujeta 4 la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos antenores, cuyo fmporte no puede ser estimaio
de forma fiable, 0 en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consecuentemente, los pasivos contingenfes no son regisirados sino que son
revelados en caso de existir

Provisiones

Una provision es reconocida cuundo la Comparila tiene una obligacién presente (legal o
ymplicita) como resultado de un evento pasado v es probable que se requieran recursos para
cuncelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimucion fiable del uupom:de la
misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situscién financiera v se
#justan para reflejar la mejor estimacion que se tenga n esa fecha.

St el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontandp el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a une tasa antes de
mpuesto que refleje el valor del dinero en o mercado vy los riesgos especificos de la
obligacion

Cuando se reconoce ¢l descoento, ¢l sumento de la provision producto del paso del tiempo
s€ reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados fnancieros de acverdo con NITF requiere que la
Administracion realice cierios juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ngresos, gastos, aclivos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la Administracion.
wies qmeos v estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion
Umpanible al momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales.
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,
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Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compafia a Ia fecha del balance, son 108 siguientes:

Provision para Cuentas Dudoxas

Determimads en base a una evaluacion individusl por deudor y colectiva, de ias tendencias
histérices de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recupersciones y las
condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resultados

Deterioro del Valor de Propredades y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos © de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requendos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. Fl edlculo del
valor razonable menos los gastos de venta s¢ basa en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre parfes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos merementales
relacionados con la venta del bien  El calculo del valor en uso se basa en un modelo de
flyjos de efectivo futuros descontados.

Vida Unl y Valor Residwal de Propiedades y Equipos

La vida Gtil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados nl final de cada afo, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en ¢l estimado
registrado sobre uny hase prospectivi

Las vidas (tiles usadas en ¢l cdleulo de 1a depreciacion 50N coma sigue.

Afus de vida util estimada
Minima Miximu
Cerrumientos 20 20
Maguiritriss y equipos 1] 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos s 5

Impuestos

L determinacién de les obligaciones y gastos por impugstos requiere de mterpretaciones a
Ia legislacton tributaria splicable.  La Compafiia al momento de tomar decisianes sobre
asuntos tributanos, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando lu Compafia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son pruderntes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la \nterpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l futuro

conimtacn 18
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Debido a que |8 Compaitia no considers la remota posibilidad de linigios de caracter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencis de ello. no se ha reconocido
mingun pasivo contingente relacionado con impuestos

Jubtlacion - Beneficio Post Emplea y Desahucio — Beneficia por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determnado
utilizando valuaciones sctuarisles realizadas al final de cads afo  Las valusciones
actuariales fmplicsn varias suposiciones que podran difenr de los acontecimientos que
efectivamenie tendran lugar en el futuro

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuanales fueron las
sigutentes.

31 de Diciembre
2016 20S
% o
Tasa de descuenio 631 6.54
Tasa espernda del incremento sularial 100 3.00
Tasa de imcremento de pensiones 2.00 250
Tasa de rotacion (promedio) 804 11.80
Vida laboral promedio remanente (2016:5 2 y 2013: 4.9 aflos)
Tabla de mortalidad ¢ invalidez (2016 y 2015 T™ [ESS 2002)
Antigiledad pars jubilacion 25 afios 25 afios

Debido a la complejidad de 1a valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles o los
camblos en esias suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan s cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informy.

Provisiones

Debido & la incertidumbre inherente @ las estimaciones necesanas purs determinar el
mporte de las provisiones, 105 desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las cstimaciones realizadas

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion tods la informacion dispomble a la fecha del periodo. incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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Otros Resultudos Infegrales

Otros resultados integrales representan purtidas de INgresos y gastos que  son reconocidas
en ¢ resultado del perfodo

Incluyen las perdidas o ganancias actuariales que surgen de lus nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de los Ajustes por experencia
(los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los sucesos
ocurridos en el afto) y los efectos de log cambios en los supuestos actuanales

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen nformacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compatiia o la fecha del estado de situscion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financicros.  Los eventos posteriores que no son
eventos de gjuste Son expuestos en notas a fos estados financieros

Normas Internscionales de Informacion Financiern adn oo Vigentes

Las normas y modificaciones efectivas pars los periodos anuales que comenzaron & partir
del | de Enero de 2016 y que se mencionan @ continuacion, no tuvieron un impacto en 05
estados financieros de la compadiia

- NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

. Enmienda 8 la NIIF 11 Acuerdos conjuntos — Contabilizacion de adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas

- Enmienda a las NIC 16 v NIC 38 Propiedades, planta v equpo v activos
intangibles — Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amorlizacion

- Enmienda a la NIC 16 y NIC 41 Propiedades, plants y equipo y agricultura:
Piantas productoras

- Enmienda a la NIC 27 Estados financierps separados - Método de la participacion

- Enmiende g la NIC | Ini¢iativa de revelacion

. Enmiends a la NIFF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de mversion: Aplicando la
excepeion de la consolidacion

La compaftia no ha adoptado anticipadamente cualquier otra norma, interpretacion o
modificacion que se haya emitdo, pero que aun e efectiva

A continuacion se enumeran ias Normas Intemacionales de Informacion Financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encaontraban en vigencta para los perlodos anuales gue
se iniciaron al | de Enero de 2016, En este sentido, la Compahia tiene la intencion de
adoptar estas normas segan corresponda. cuando entren en vigeneid.
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Normas Fecha cfectiva de vigencia
Enmiends a ta NIC 7 Estado de Flujo de efectivo - Revelagiones | de Enero del 2007
Enmienda a la NIC |2 Impuestos a las gananowms - Reconocrmentos de
activos por impucsto difertdos por perdidas no realizadas | de Encro del 2017
Enmienda o las NIIF 2 Pagos besados en acciones - Clasificacion y
medicion de operaciones de pago basado eén pccrones | de Enero del 2018
NIIF 15 Ingresos de actividades ardinanas provenientes de confratos con
clienies | de Enero del 2018
NIIF 9 [nstrumentos financieros | de Eneradel 2018
NIIF 16 Arrendamientos | de Enero del 2019

La gorencia no ha completado el proceso de evaluncion de los efectos que resultaran de la
adopeion de las enmiendas mencionadas; sin embargo la expectativa de la gerencia es que
no existen impactod significativos de la adopeion de estas normas o enmiendas.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancas se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2016 2018
(S Dolares)
Caja 30,007 14,589
Bancos 5,884 8,406

35,981 22,995

4. Inversiones

Inversiones répresents un certificado de depdsito a plazo en un banco local con
vencimiento en Mayo del 2017 e interés del 4,09%

5. Deudores Comercinles y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comercuiles y otras cuentas por cobrar consistian de 10 sigmente

cumntinsacion. 21
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31 de Diciembre
2016 2018
(LIS Délares)

Deudores comercinles.
Chientes 955,116  R02,758
Provision para cuentas dudosas (35,942)  (55.664)
919,174 747 094
Onras cuentas por cobrar
Antictpos a proveedores 62,935 64,332
Empleados 45977 44395
Crtras 11,576 -
Total 1,039,462  855.82|

Las cuentas por cobrar & cliemtes representan facturas por venta de matcriales de
construccion, con plazos promedios de 30 dias y sm interés

Un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas s
como sigue

31 de Diclembre
016 s
(118 Didlaares)
Por yencer 145,153 33,398
Venardos,
130 158,798 148 813
360 TROS9 48,649
6190 32,79 49,966
91 en adelante S39.437 521,932

955,116 802,758

Los movimientos de la cuents “provision para cuentas dudosas™ fueron como sigue:

31 de Diciembry
2016 2015

(LS Didlares)

Salda al principio del afio (55,664) 155,454)
Provision con cargo i gastos - (2210)
Castiga 19,722 -

Saldo o) fnal del ano (35,942) (55,664)

CONTINE T 22
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6. Partes Relacionadas
Saldos con Parte Relacionadu

Las cuentas por cobrar a parte relacionada. consistian de lo siguiente:

Nuturnleza de la Pais 31 de Diciembre
Relacion 2016 2015
(U8 Ixilarey)
Por cobrar a largo plazo:
Radl Padilla Parie Ecuador 22,994 22 .99%
22,994 22,995

Las cuentas por cobrar a parte relacionada representan  pnncipalmente  préstamos
efectuados sin fecha especifica de vencimiento y sin interés

Durante los ados 2016 y 2015, la Compadfa no reafizd transscciones con  partes
relacionadas,

Administracién v Alta Direceidn

Los miembros de la dha administracion y demis personas que asumen la gestion de la
Compailia DISDURAN S A, mcluyendo a la gerencia general, asi como lo$ accionistas
que la representan, no han participado sl 3] de Diciembre del 2016 v 2015 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compafiia es representada por ¢l Gerente, Durante
los afios 2016 y 2045, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios

suciales de la gerencia clave de la Compafiia _Se presentan como sigue:
2016 2015
(/S Dolaris)

Sueldos fijos 32,400 32 400

32,400 32,400
7. lnventarios
L.os inventarios consistian de lo siguiente
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31 de Diciembre
2016 2015
(118 Dilarex)
Materiales de construccion 448,952 360377

448,952 369,377
Al 31 de Diciembre dei 2016 y 2015, no existen inventurios asignados en garantias.
8. Propiedades y Equipos
Los mavimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

(TS Ddlares)
Contn n yaluncion:
Saldos & 31| de Dicambire del 2014 1t v 250 1w.0n A331K ATLTIN
Adicioacs - 40061 - - L7846 66,907
Saldas of 31 de Dsmnbre dol 2014 (LR U] 44.0w) LS00 19820 437,164 S$38.625
Translerencia de owros activon ___donu3 - - . . 6002
Saldos & 31 de Dicammioe del 2016 A1.083 49,061 25500 19520 431,164 944627
Depreciackin acumuelads § deteriorn:
Suldos of 31 do Dhcanmbne dal 2014 - - 120643 (19820) (320,343) 61010
Gastos por doproviacion . - (2873) - (ROE11) (63,686)
Saldas o 31 de Drcanmibwe dol 2014 - - 23.330) (19,8240 (38).3%8) {423.696)
(astox por deprocincion - - (3851) = (38,553} GB3404)
Saldas & 31 e Creaoming dol 2016 - - (28,371) 19420y 1411,909) (458,100)
Vadar neto al 31 de Dicvemboe del 2014 LUk 40,081 4.9%0 - 49 308 115529
Valor et ol 3| de Diciembre ded 2006 416,082 491 2,129 . 19,255 486527

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, terreno estah asignados en garantia de obligaciones o
largo plazo y su poreién corriente

9. Otros activos

Otros gctivos consistian de 1o siguiene

contmuacion. . 24
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31 de Diciembre
2016 2015
(U Dalares)
Terreno sin utilizar - 406,002
O1ros activos no cormentes 28,851 -
Fideicomiso Spazio 87,412 73.903
Anticipos por compra de biencs inmuehles 94,481 94 48|

210,744 574,386

Al 31 de Diciembre del 2015, terreno representa compra de un bien inmueble ubicado eén la
lotizacién “Fincas Vacacionales Las Brisas”, del canton Duran, el mismo que no astd
siendo utihzado
10, Préstamos

Los préstamos consistian de 1o siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(1IN Délares)

No garantizados

Sobregiros bancarios 52,115 131,935

Tarjetas de crédito 571511 540,744
Subtotal 623,626 672,679
CGarantizados — al costo amortizado

Préstamos bancarios 283,805 306,563
Subtotal 283,805 306,563
Clastficacion:

Corriente 782,374 822,002

No comente 125,057 157 240

907,431 979,242

Los préstamos con tanjetas de crédito representan linea de crédito para compra a
proveedores de materiales de construocion pagaderos mensualmente con plazo de hasta 360
dizs e interés del 9,7%

Resumen de acuerdas de los préstamos:
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Tipo de Tipo de Tasa nominal 3i Diciembre
Acreedor Préstamos Amortizacion 2016 2015 Pluzo husta 2016 05

(US Diklares)
Banco Procredst Prendarie Mensual . G62%  Marzo 2016 - 7,434
Banco Procredit Prendario Mensual  9.67% ' Abnl 2020 118471 -
Banco Procredit Prendano Mensisal  962% 962%  Marzo 2018 25,159 178500
Banco Bolvariana Comercinl  Mensual - 11.83% Ogtobre 2016 - B0,127
Banco Bolivaniano Comercial  Mensual - 963%  Matzo 2019 - 14218
Banco Bolivariuno Comercial  Mensual  8.83% - Febrero 2018 125,528 -
Banco Machals Comercial Mensusl - B 95% Encro 2016 - 1,531
Bunco del Machala Comercial  Mensual  8.95% - Jumia 2017 10,524 -
Banco del Pacifico Prendanio Mensual - 11 23% Septiembre 2016 - 12,200
Bance Guayaquil Comercial  Mensual  10.23% 11 23%  Abnl 2017 4,123 12,538

283,808 306,56

l.os vencimicrnitos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

16 2018
(LN Drlares)
2017 - 456,001
2018 65,054 46,993
2010 46 8T 47,760
2020 13,132 16,486
125,087 157,240

11. Aereedores Comercinles y Otras Coentas por Pagar

LLos acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente;

31 de Diciembre
2016 015
(US Ddlares)
Proveedores 507,707 434 317
Anticipes de chientes 130,225 38,896
Otras 63,200 23 504

701,132 496.717

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderos con plazos de hasta 50 dias y sin mteres

12, Ohligacion por Beneficios Definidoy

La ohligacidn por beneficios definidos consistia de lo sigutente

SO Rl 26
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31 de Diciembre
2016 2015
(LS Dilares)
Corriente.
Beneficios sociales 69,732 62,948
Participacion de trabajadores 11,843 7.051
81,575 69,999
No cornente:
Jubilacidn patronal - beneficios post empleo 206,629 162,565
Bonificacidn por desahucio — beneficios por lermmacion 55,033 47,794

261,662 210,359

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios termmados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

Beneficios  Participacion de
Socisles Trabajadores

{US Délares)

Saldos sl 31 de Diciembre del 2014 46,343 23476
Provisiones 113,616 T.05)
Pagos (97.011) (23.476)

Saldos al 31 de Diciembre ded 2015 62,9438 T.051
Provisiones 10n 11,84
Pagos (94.003) (7,051)
Afustes (10.215) -

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 69,732 11,843

Los moyimientos en ¢l valor presente de 1a obligacion de jubilacidn patronal v desahucio
fueron como sigue

duhilacién Bonificacidn
Patrosnal por Desahucio

1US Dilares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 121312 40362
Provisiones 41,253 1432
Suldo al 31 de Diciembre del 2015 162,565 47,794
Provisiones 24,179 8,504
Pérdidas (ganancins) actusriales 15M (1.268)
Pagos (1,687) -
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 206,629 55,033

CONELCION 27
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidoy fueron realizados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 por un actuario
independiente

13, Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Lod activos y pasivos por impuestos corrientes consistion de lo siguiente

31 de Diciembre

2016 2015
(/S Ddélares)

Acuvos por impuestos cormientes
Imspuesto al valor agregado - 19,348
Retenclones en la fuente 1,525 6,010
1,528 25,358

Pasivos por impuestos comentes.
Impuesto al valor agregado - [VA por pagar y retenciones 130,043 11,219
Retenciones en li fuente de impuesto 8 1 rents por pagar 7922 4,568
Otros (mpuestos pot pagar 62,461 15,000

200,426 130,787

Lo movimientos de la cuentas “impuesto a la renta por pagar™ por los afos terminados el 31
de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue

2016 2015
(1S Ddlares)
Saldo al princapro del aflo - -
Provision con cargo a resultados 50,603 58.667

Pagos {50,603) (58,667
Saldo al final del ufio -

Impuesto a la Rents

El gasto por impuesto a |2 renta consistia de lo siguiente
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2016 2015
(1S Difares)
(Gasto del impuesto carrients 50,603 58,667
50,603 58,667

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad grovable, fuc
COMO SIgue

2016 205
(IS Didares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 67,112 39.958
Mis (menos) partidas de concifincidn:

Gastos no deducibles 120,374 96,808

Deducciones adicionales (11,144) (30,394)
Unilidas grabable 176342 106,369
Tasa de impuesto 2% 2%
Impueste o ki rents 38,795 23,401
Impuesto » le renta minomo S0,603 SR667
Impuesto a la renta causado 50,603 58,667
Retenciones en la fuente (50,603) (58,667)

impuesto & ta renta por pagar - -

L provision pars el impuesto # la renta corriente estd constituida & la tasa del 22% En
caso de que la Compaiia remvierta sus utilidades en el pais. podri pbtener una reduccion
en | tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuando
efectuen ¢ correspondiente aumento de capital hasta ¢l 31 de Diciembre del sigmenie afio.

Sin emibargo en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficianos o similares, que sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de
menor Imposicion, la tarifa de impuesto & |a renta sobre su proporeion serd de 25%. yenel
caso de que |a participacion sea igual o mayor al 50%, la tanfa serd del 25% sobre todos los
ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% tambien se aplicard & toda la base imponible de
la sociedad si se incumple el deber de informar la composicidn societaria de los ACCIONISas,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.
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Ls Compafiia esta obligada 2 calcular v declarar en el formulario de declaracion de
jmpuesto a la renta del periodo cornente, el valor del antictpo de impuesto 4 Ia renta del
siguiente periodo, el gue €5 calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patmmenio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y ¢l 0.4% de los

ingresos tributables.

Si ¢l impuesto causado en el periodo cormente €5 inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo antenor, dicho valor del énticipo se convierte en el causado que deberdt set
cancelado

e geuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, 1a facultad de lo
Administracion para determinar la obligecion tributaria, sm que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en (res aflos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinucion por €l sujeto pasivo, {ii) en seis ufios @ partir de la fecha en que vence el
pluzo para presentar la declaracion cuando no se hubicren declarado en todo o en pare. ¥
(141) en un afio cuando se rate de verificar un acto de determinacion practicado por ¢l sujeto

pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributariss
Las principales reformas publicadas durunte ¢l 2016, s00 cOMO Sigue:

+ Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagados en ransacciones renlizadas con
dinera clectronico, | punto porcentual del IVA pagado en transaceiancs realizadas con
tarjetas de debito y credito.

+ Se dispusa ¢ monto maximo para la aplicacidn automética de los beneficios previstos

en los Convenios para Evitar |a Doble imposicion en US$ 223 400 para ¢l 2016, De

ese importe, ¢l beneficio se realizara mediante ¢l mecanismo de devolucion

no se requiere |n certificacion de los auditores independientes a efectos de comprobar 1a
pertinencia del gasto por la aplicacion de convenios.

«  Se modifican 1as exonemeciones del impuesto a las salidas de divisas como S1aue

. Las divisas que porten 10§ civdadanos hasta 3 salarios basicos unificados del

trabajador en general
. Trunsferencia hasta tres salanos hasicos unificados de! trabajador en general por

fmes, y
- Pagos mediante lanjetas de crédito o de débito hasta LSS 5,000
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* Se crearon las contribuciones solidanas sobre Iss remuneraciones, patrimonio,
utihidades: asi como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el
Feuador de propiedsd de sociedades residentes en paraisos [fiscales u ofras
Junisdicciones del exterior,

* Las nuevas mversiones productivas que se ejecuten en Jos siguientes tres afios contados
a partir de Mayo 20 del 2016, en las provincias de Manubl v Esmeraldas, estan
exoneradas del pago del impuesto a la renta durante S afos

* Los empleados tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicing pro pagada contratados u favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjucio de que
sea 0 no por salario neto. y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en ¢l
pals.

* EISRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la rents cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econdmica del coniribuyente, siempre que
este supere el impuesto causado, en la parte que exceda ¢l tipo impesitivo efectivo
promedio de los contribuyentes definidos por la Administracion Tributaria

* Esén obligados u presentar ¢l anexo de participes, socios, miembros del directorio y
administradores, las sociedades, las sucursales de sociedades extrunjeras residentes en ¢l
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 las tasas efectivas de impuesto fueron como sigue:

¥ 2016 2015
(1S Dilares)
Utilidad untes de provision para Impuesto 4 la renta 67,112 39,958
Impuesto & la renta cormienie 58,667
Tasa efectiva de rmpucsto 75.40% 146.82%

14, Instramentos Financieros

CONUINRIC IO 3l
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Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de |s Compania, corresponde # finunciamiento con
bancos y otrds cuentas por pagar  Le finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compaffa La Compaiiia cuenta con dendores comerciales
v ofras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de 5Us operaciones

La Compafifa se encuentrs expuesty a los riesgos de mercado, de credito y de hiquidez.

L2 gerencia revisa ¥ aprueba las politicas para manejor cads uno de ES108 Mesgos que se¢
resumen @ contimIacion.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonahle de los Nujos futuros de un
instrumento financiero Muctie debido & cambios en los precios de mercado. En ¢f caso de
Ia Compafiia. los precios de mercado comprenden dos tipos de nesgo’ El nesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda  Los instrumentos financieros afectados por los nesgos de
mercado neluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compafiia mantiene financiamiento con entidades
financierss. Los flujos de caja operativos de la compafifa son sustancialmente
independientes de los cambros de las msas de interés del mereado, por lo cual, en
opinion de la gerencia. la Compaiia no tiene una exposicion importante u los nesgos de
tusas de interés

b) Reesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio s ¢l riesgo de que ¢l valor razonable o flujos de caja futuros de un
istrumento findanciero uctiien debido a cambios en los lipos de cambio. La Compariia
realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de upos de cambio en los estados finuncieros

Riesgo de Crédir

El nesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contriparic nO pueds cumplir con sus
phligaciones ¢n relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
perdida finanviera. La Compaiiia esta expuesia @ un nesgo de erédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar)

COTR Lo 12
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El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos,
asi omo la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y @ las transacciones comprometidas. La Compaiila mantiene cuentas
por cobrar a distintas empresas

Riesgo de Liquidez

La Compaiiia momlorea su niesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
acorto y largo plazo. £l objetivo de la Compaftia es mantener una continuidad de fondos

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado gdecuado por

la administracion para financiar las operagiones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos
en ¢l cambo de flujo de efectivo

15, Patrimonio

Capiial Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, ¢l capitnl pagado consiste de 2.880 scciones
ordinaras con un valor nominal utaro de USSI0 00 v el capital autorizado en
US$28,800

L estructurs AcCionaniy s comao Sigue

-
Participacion Valor Neminal 3 de Diciembre
Nacionalided 2016 2015 2016 2018 Unitarlo 2016 W18
S Dalarey)
Vetoorwes Mania Fadills Monard  Ecoatoriang 94% P4% 2720 2720 wmw 27200 27,200
Angel Bolivar Pucitla Renddn Feustoriane b H%  led 160 1000 1,600 1 600
100%  100% 31880 1880 28,800 28 300
16, Gastos de Ventas
Los gastos de ventas consisten de o siguienta:
LontinuacKn 33
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Sueldos y salanos
Beneficios socinles
Participacidn de trabajadores
Mantenimiento y reparaciones
leseses y multas
Mavilizagion y transporie
Combustible

Repruesios

Publicidad

Sumimstros y materiales
Uiros

17, Gastos de Administracion
l.os gastos de admimistracion consisten de lo siguiente:

Sueldos v sulanoy

Beneficios sociales
Pamcipacion de mabsadores
Alimentacion

Mantonimiento y repamoiones
Servioins basicos
Diepreciaciones

Seguroy

Otriss

016 2013
(LS Ddlares)

187,599 217455
§1.523 53,895
9,654 6,089
3546 36,633
133395 24,955
135860 168 948
45,087 69,638
68,492 84,609
1,260 2711
16,248 48,569
71,016 68,217

760,680 781,717

2016 2015
(LIS Didlarex)

108,269 106,230
94,098 67,994
1,189 962
6,984 13,206
29,574 4130
351 21,362
334 61,686
7,955 13,735
42,29 58,078
345,120 407.174

18. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre ¢l que se Informs

Entre el 3] de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (12 de

Junio del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Admmi.ur\c'i Y

un efectg importante sobre los estados financieros adjuntos
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