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Informe de los Auditores [ndependientes

A los Acoiomisias de
DISTRIBUIDORA VML RAN DISDTTRAMN S, A

Introduceldn

Hemos audiado el estado linanciero adjunte de DISTRIBUIDORA DURAN DISDIUTRAN 5.
A quc comprenden ¢l cstado de situacion fimanciera al 31 de Diciembre del 2014, v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios ey el patrimomio v de Mujos de
efective por el afio terminudn en esa fecha, asi como el resumen de las politicas conmbles
significutivas v otras notas explicativas.

Respunsabilidad de la gerencia sobre los estados financieras

ia gerencia de la Compaflla &8 responsable de la preparacton v presentacion razonable de
astod ostuckos financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informucion Financicra
(NTIF), ¥ de su contral intérno determmado commo pecesario por L Gerencia, para permitiv la
preparacion de estados [inancieros que no condengan distorsiones importantes, debido o
fraude o crror

Responsahilidad del auditor

Nuestra responsabibidad es la de expresar una opuudn sobre los estados (mancieros adjuntos,
basado on nuestta audiorin.  Nuestta auditoris foe efectuads de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cusles requieren que cumplamos con requerimientos Gticos,
planifiquemos v realicemas una sudrtoria para oblener certeza razonable de si los estados
financicros no contiensn dislorsiones imporiantes

Uina auditoria comprende la ejecocion de procedimientos para oblencr evidencia de auditoria
sobre los soldos v las nevelaciones presentadas en los estados linancieros  Los
procedimientos scleccionados dependen def juicio del anditor, que Ineluye la evaluacion de
los nesgos de que los estados nancieros conlengan distorsiones ymportantes, debido a
fraude o crror Al efectuar esty evaluscion de riesgo, el auditor toma en consideracion  los
controles intemos relevantes &¢ la Compadia, para la preparacidn y prosonzcion raconable
de los estados fingncieros, con el fin de diseflar procedimientos de auditoria de acuerdo con
1as circunstancias, pero no con &l proposilo de expresar ung opinién sobre la efectividad del
controd [nlermoe de la Compafia.  Una auditoris tambign incluye la evaluacion de s los
principios de contabilidad son aproptades y si las estimaciones contables realizuday por la
gerenuia son razanables. asl como una evaluacion de la presentacion pencral de los estados
financieros

Conswderamos que In evidencia de auditoria que hemos obensdo ¢s suficienie v apromada

para proporcionar una base para nuests opinidn de suditoria
INTERNATIONAL CONSULTING GROUP
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Opinidn

Fn nuestra opmmion, los estados Anancicros mencionados en el primer parrafo prosentan
razonablements, ¢n  todos los uspectos importantzs, la  spuacion [inenciera  de
DISTRIBUIMORA DURAN DISDURAN § A ul 31 de Diciembre dol 2014, v los
resultados de wus operaciones. los cambios en el patnmomo v sus flujos de efective por el
afin termmado én csa fecha, de conformudad con Normas Intemacionuales de Infoomaciom
Financiera (NIIF)
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DISTRIBUIDORA DIURAN DISDURAN S, A.
I'stados de Situaciom Financiera
31 de Diciemhre
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN 5. A,
Fslados de Resultado Integral

Afdos Terminados ¢

31 de Thicicmbre
2014 _ 23
IS Déldres)
InEresos:

Vinras 9063, 357 9923706
Costo de ventas __(7,604,667) (B.S36,895)
Utilickias] beruta 1458690  |3BG.81Y
Crastos dé ventas (hota [5) i 1,050,076) (880 504
(rastos de sdmintsmacidn (Vo 16) ($22.943) (401, 145)
(o ngress 164 850 6 680
Cogtos financieros ____ {17.526) (55,155
Unilidad antes de impuesto a la renta 133,031 S6,091
Ciastos por impuesto a la rents Newta 125 (63,142) (56,536}
Linlidad nem v respltado mtegral del sno, neto dé impuestos 69,589 155

A
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,

stados de Cambios en el Patrimonio
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Apropiacian - 6 DRG - (6,989 -
Vhalidad nsta del amo, 2014 S - . 0y, 489 L )
Suldos al 31 de Dicrembre del 2014 28,800 17,665 4,450 Ui, 964 141,909

Sr, e‘lngel Padilla E CPA ham—uhf :Tﬁ!ﬁn
Gierente Gieneral C umeﬁp‘r Gj:ll

FeA Lol = S &



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN 8. A

Estados de I'lujos de Efectivo
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A.

Molas a 1os Estados Financieros

Por los Aftes Termmadoes el 31 de Thoiembre del 2014 y 2013

1. Informaciin Ceperal
Las actividades principales de 1o Compariia cs la venla de materiales do construceidn.

La Compailia es una sociedad andnvme, constitinda ©f 5 de Agosto de 1999 com el nombre
de DISTRIBUTDORA DURAN DISDAURAN 5. A, regulada por la Tey de Compafitas,
con plazo de duracian de 30 afios € inscrita en el Kegistro Mercantil del cantdn Guavagquil
el 27 de julio de 1999

El domucitio principal de Ia Compafiia donde s desarrollan sus actividades es el Cantdn
Duréan, Parroguia Eloy Altare, Avenida Intanteria de Manna Solar 13, Durdn — Eeuador

Al 31 de Digembre del 2004 v 2013, la Compufa mantemia 45 v 46 empleados.
respectivaments, para desarrollar sus actividades,

La iformacion contenida en =stos e<stades financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia.

Los estados linancieros por ¢l afio terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencie de la Compatiia ¢l 24 de Abril del 2015 v serdn presentades a fa
Junta General de Acciomistas para su sprobacion.  En opmion de la Gereneia de la
Compafita, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones

La Compaliia opera et Uouador. un pals que desde el afto 2000 utibiza el US dolar como
moneda de cuculacion lepal, con una economia gue, de acuerde con nformacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en o2 [rés limos afiosg

ludice de
31 de Diciembre; Inflacion Anual
2014 3.67%
2013 2. 70%,

2012 4, 16%:



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparacion v 'resentacion

El cstado financiero adjunto ha sido preparado de acucrdo con las Normas Internacionales
de Informacion l'inanciera (NTTF) emitidas por ¢! Conscjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante TASB) v vigentes al 31 de Diciembre del 2014

Los presenies estados finsncicros adjuntos han sido preparados en base al costo histéneo

Los estados financieros adjuntos se presentan on dolares de Listados Unidos de Aménica.
guwe o5 s moneds [uncional de la Compaitia v de curso legal en ¢l Ecuador

Las pollucas contables adoptadas son conzistentes con las aplicadas en afios anteriorss.

Instrumentos Financicros
Activay Mingncieros

Los activos linancleros son registrados en la fechs en gue lu Compafils forma parte de la
mansaccion. Som reconocidos iniciaimente a su valor razonable que ususimente s of valor
de la tansaccion, mas los costos incremenlaeles relacionados con ella, que sean
directamenic ainbuibles & la compra o emision del mstrumento fimancicre. exceplo en cf
caso de los activos levados a valor rmeonable, cuyvo costo de transaccion se reconocen en
resultados

F'm;erinrrncntc. o setivos inancieros son valorados a costo amortirado usando ¢l método
del interes efectivo cuando los plazos olorgados exceden los plazos de crédito considerados
nomales

Al final de cada periodo sobre ¢l que s¢ nlorma, los Importes en libros de los activos
linancieros se revisan para determinar %1 exisle alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. N1 es asl s reconooe mmediatamente en resultados una pérdida pod
deterioro del valor,

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterione directamente,
excepte para las cuenlas comeérciales por cobrar, donde ¢ importe on libros se reduce o
través de wna cuenta de proviswn. Cuando se considera gue una cuenta comercial por
cobrar s de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Lo cambios on ¢l
importe en ibros de la cuenta de provisidn se reconocen en ¢l estado de resultado integral



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de lus Principales Politicas Contables (continuacidn)

Instromentos Financieras (continuacion)
Activos Iinancieroy (continuacion)

La Compafiia dard de baja en cugntas un activo fmanciero tnicamente cuando cxpiren los
derechos contractuales sobee Tos Muos de ofectivo del activo financiero. ¥ Iranshicre de
manera sustancial los ricsgos v beneficios inherenies a la propiedad del active financiero

La Compafia clasifica sus activos financicros como sigue

« Elcctivo en caja v bancos, incluven el electivo on caja v depositos en bancos locales,
los fondos son de hbre disponibilidad

+ Deudores comerciales v olras cuentas por cobrar, incluven lacluras por ventas de
matenales de constuccion, con plazos menores & un afo, 10 generan inieres,

+ Las cuenitas por cobrar & partes relacionadas, representan prmeipalmente préstamos sin
fecha especilica de vencimiento ¥ sin interés.

Pasivas Financigros

Lus pasivos financieros sé reconocen inkcialmente a su costo, neto de los costos gue se hava
incurrido en la transaccion.  Postenommente, se miden & su costo amortizade v coalquece
diferencia entre los fondos oblenidos (ncto de los costos necesarios para su obtencion) v ol
valor del reembolso, se recaonoce en el estado de resultados duranic la vids del pasivo de
acuerdo con ¢l méodo de la msa de imteres etectiva, cuando los wrmings incluven o cuando
los términes no ncluyen infereses, pero s plaros supenores a los considerados
comercialmente normales,

La Compafify da de bajs en cuentas un pasive [nancicro s, v solo 81, expiran, cancelan o la
Compaftia cumplen con sus obligaciones.

|.a Compailia tiene implementadas politicas de manejo de nesgo linancicro para asegurar
que todas las cuvntys por pagar s¢ paguen de conlormidad con los térmmos crediticios pre-
peordados

i.a Compafila clasifica sus pasivos financieros como sigue
« [Préstamos genérados por fondos recrihedos de bancos locales, con intereses
« Acreedores comerciales v omras cuenlas por pagar, incluyen facturas per compra de

bienes v prestacion de servicios, con plazos normiles menores & un aflo, 1o genefan
mteras,



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S, A,

MNotas 4 los Estados Financicros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacidn)
Instrumentos Financheros {contingacion)
Pusivos Financierns feomtimiacion)

Los prestamos se clasilican 20 pasives corricntes, excepto los vincimignios superiores a 12
meses desde la fecha del estado de siluacién [inanciera, gue s¢ clasificn como pasive no
cornente,

fnstrumentos de Potrimonio

Un instrumento de pauimonio consiste en cualquier contrato que evidencic un interés
resideal en los actives de la Compafiia loego de deducir todos sus pasivos.  Los
nsiumentos deé patrimone crrhides por la Compafia eslan represcnlados por las pccioncs
ordinanas v neminativas que conslituyen el capital pagade, ¥ 8¢ reconocen por log ingrosos
revibidos, netos de los costos de emision dircetos

Inventarios

los Inventarios cstan régisirados al cesto de compra o a su valor neto reahzable el gue
resultc menor. Fstin valuados cn base al método promedio ponderado.  Fl valor neto
realizable nepresenty ¢ precio de venla csnmado menos todos los costos estimados do
terminacion v 105 Zastos necesaros para I venta

La Compafiia reallsa una evaluacion del valor nelo rcalizable de los inventarios al final del
periodo, constituvendo la oporluna provision cuando log mismos s¢ encyehtren
sobrevalorados, Cuande las circunstancias, que previamenle causaron la rebaju, havan
dejado de existir, @ cuando exista clara cvidencia de meremento en ¢l valor neto realizabic
debido a un cambep en las circunstancias economicas, ¢ procade a revertir ¢ valor de la
risma,

Seguros Pagudos por Anticipado

Los seguros pagados por anticipado se registran al costo v s¢ amortizan en linca recta in
base a la vigencia del contrato en 12 meses

Propledades v Equipos

Los elemenios de propiedades y equipos s¢ miden al coslo de adquisicién menos la
depreciacion acumulada y pérdida por detenond cuando ésta alnma comesponda



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN 5. A.

MNotas a los Lstados Financieros {continuacion)

2, Resumen de ias Principales Politicas Contables {continuacion)
Propiedades y Equipos (continuaciin)

Fl costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos direcltamernies
relacionados con la ubleacion del activo, su pucsta en condiciones de [uncionamiento segin
Loy prvisto por la gerenea,

Los costos de amphacion v mejoras gue representen un sumento de la productividad
capacidad o eficiencia 0 un incremento de la vida Otil de los activos, se capitalizon como
mayor valor de los mismos cuando cumplen 1os requisitos de reconocerlo como activo

T.oa gastos de reparaciones ¥ mantenimiento s reconocen en los resultados del periodo en
fque 52 incurren.

Fl costo de propicdades v cquipos s¢ deprecia de acuerde con ol método de Hinca recta. Fl
valor residual, la vide (1] estrmada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afie, swendo ol clectoy de cuslgquier cambio en ¢l estmado registrado sobre una base
prospectiva,

Las panancias o pérdidag por Ta wventa 0 el retivo de activos se determiman como la
diferencia entre el precio de venta v el valor n Libros del uctive, las cualey s roconocen en
los resultados del periodo en que se incurreén. El valor en libros do Toy activos s¢ da de baja
de las cuentas correspondienies cuandoe se produce la vents o g reliro

Deteriorn de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, sc
amthiza el valor de los activos para determimar si existe algun indicio de que dichoes actives
hubigran sulride una perdida por detenore.  En caso de que exista algun mdicie se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho active. §1 se trata de activos identificables
que ne generan lujos de efectivo de forma independients, se estima la recuperabilidad de
la uriidad gencradora declectivo d la goe pertenece €] agtivo

Dieterminar sl los activos han sufrido deterioro implica el céleulo del valor en uso de las
unidades generaderas de efective. El caleule del valor en uso neguiere que 1a Compaiig
determine los fiujos de efectivo futuros que debertan surgir de las unidades gencradoras de
efectiva ¥ una tasa de descusnto apropiada para calcular el valor presente:

En el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activae, sc
rignsirg e comespondiente provision por perdida por deteriora por la diferencia. con cargo
a resultados.




DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S, A,
MNotas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)

Deterioro de Activos (continuacion)

Las pérdidas por deteniom reconocidas en ub active en periodos anteriores son revertidas
cuando s¢ produce un cambio en las estimacioncs sobre su impocte recuperable
incrementando ¢l valor del active con abono & resullados con ef limite del valor en hibros
gue ¢l activo hublere tenido de no haberse reconocido a la pérdida por deterioro

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

Ll gasto por impuesto o la rena estéd constiwdo por el impoesto a la tonts comente v el
rmpuesto a la renta difendo,

fmpuesro Carrienle

El impucsto a 10 renta cotrlents es ¢l impucsto o 1a renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributanas por [a utilidad o pérdida imponible del perlodo corments, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afo. siendo de un 22% parg el
afio 2014 v 2013, mas cualquier ajste al impueslo por pagar en relacidn con ahos
antenores,

ijr:um.im { hferido

Fl impucsto a la renta diferido 2 reconocido por las diferencias temporarias exisientes
entre ¢l valor en hbros de los aclives v pasivos pama propdsite de mitmmacién financiem »
los monios usados pars proposites mibularios

Les pasivos por impuesto & la renta diferidos se reconocen para todas 1o diferenciay
icmporanas que s¢ éspera que merementen las utilidades imponibles en el futuro

Los activos por impuesio a la ronta difendos. se reconocen para todas las diferencias
IemporEnas gue se espera gue roduzcan las uhihidades impombles on el fituro, v cualquicr
pérdeda o crédito fiscal po unlizado. Los activos por impuesios diferidos se miden al
mporie maximo que, sobre la base do las utilidades imponibles cstimadas fufuras, es
PrODae QU 5¢ recupeTen

Los sctivos v pasivos por impuestos difenidos s¢ miden a las tasas imposilivas guc se
SSpTa scan de aphcacion ¢n ¢l periodo on el que el aclivo sc realice o @) pasivo & cancele
de conformidad con las disposiciones legales vigentes

El importe nele on hbros de los activos por impuestos a la renta dilerndos es revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para reflejar ln cvaluacion actualizada de las utihdades
impomibles futuras, Cuslguicr ajuste se reconece en ¢l resuludo del periodo.

| %



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S, A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resunten de lus Principales Politicas Contables (continuncidn)
Impuesto al Valor Agregado (1VA)

Los ingresos de acuvidades ordmanas, los gasios v las compras de activoes 58 reconocen
excluvendo el impuesto al valor agregado (IVA), Cuando el importe del IVA pagado cn las
compras de bienes v servicios no resulte recuperable de la autonidad Dscal, en cuvo caso
gse Impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicidn o como parte del gasto,
Seglun corTesponda.

Gl importe ncto del impuesto gl valor agregadoe (TYA) que se cspera recuperar de, o que
corrcsponde pagar 4 s antondad f{iscal, se presenta comoe una cuenta por cobrar © una
cuema por pagar cn el estado de sitwacion Gnanciera

Beneficios a EFmpleados - Beneficios Definidus
Reneficios a Empleados a Corto Plazo

Los benclicios a cmpleados & corto pluro tales como déeimo 16reero, décimo cuarto, fondo
de roserva, vacacionos, partcipacion de trabajadores, ¢ie., se recomocen on resultados sobre
fz buse del devengado en relacion con los bencficios Icgales o contraciuales pactudos con
los enpleados

mdemmnizacidn por Despida fmtempestivo / Otros Beneficios par Ternmmacidn

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de Ta decision unilaicml
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro
Estos bencficios por terminacidn po proporcionan beneficios ecendmicos futuro, sc
reconoceran ¢n resultades como gasto en el perlodo en que ocurren

Jubtlacidn Patrangl v Bonificacion por Desaliucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en ol
Codigo de Trabajo del Ecuador y las constituven.

« L jubllacion patronal, pugadera cn el momento de la jubulucron de los empleados
que por veinle sfos o mas presten serviciod continuades o interrumpidos a la
Compafiia

« La bonllicaciéh por desahucio, pagadera ¢n caso de termmacion de la relacion
laboral por desshucio solicitada por la Compaflia o por un empleado medianic
solecitud csonta amte @l mspecior de lrebaje, 8 cambio de sus servicins
proporclonados a la Compefta an el perlodo actual v periodos pasados,



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,

Notas 4 los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Priocipales Politicas Contables {continnacion)
Heneficios a Empleados - Beneficios Definidos (confinuacion)
Jubilacicn Parronud v Bomificacidn por Desahucio {continuacions

Los pastvos por estos beneficios incluidos en el balance representan ¢! vulor actual de lu
reserva malematica, determinado por un actuario lndependionte, en base al mélodo de
unided de crédito proveciads, las principales comsideraciones acluanales wiilizadas
incluyen la tass de descuento (bpo de inierds de bonmos del estado paguderos en plazos
similares a los de las correspondicntes obligaciones), lasas de incremente szlamal,
mortahidad v cesantla, odad: sexo; aflos de sorvicios v montd mimmo de pensiones
jubilares

El incremento anual de ewtus provisionses represents €l costo de los beneficios definidos
curgndos a los resultados del periodo. Bste costo esti constitwide por ¢l costo dal servicio
presente, ¢l interés sobre el pasivo neto por bepeflclos de empleados v las gamancias v
pérdidas acmariales que surgen de los ajustes por lu expeniencia v cambios en los supuestos
actuariales.

La prowvision por jubilacion patronal v la bonificacin por desahucio no cstém financiadas u
través de un fondo.

Reserva Legal

La Ley de Compafilas cstublece una apropiacion obligatoria por lo menos el 1% de la
ultlided anual para reseérva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social
Lista rescrva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, poro puede ser
capitalizada en su totalided o destinads a ahsorber péndidas incumidas

Utilidsdes Retenidas

Ajustes por Adopeidn por Frimera VFez de las NITE

Ll saldo wercedor provenientc de los mustes por adopcion por primera vee de las NITF, solo
podmi sor capitatizado en le parte que exceda ¢ valor de las perdidas acumuladas v las del

ultimo gjercicio coonomicn conchuido, si las hubieren, utilizado cn absorber pérdidas. o
devueiio a lox socionistas en caso de hguwdacion de la Compaiiia



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S, A,

Notas a los Esiados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Reconocimiznto de Ingresos

l.0s ingresos sc reconocen cuando a3 probable que bos beneficins economicos asociados o la
transaccion flovan a 2 Compafia v el monto pucda ser medido confiablemente. Tas ventas
som reconocidas netas de devoluctones v descuenios, cuando s¢ g entregado ¢l en v se
han ransleridos los dercchos v beneficios imherentes

Los mgresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
temiendo en cuenta las condicioncs de pago definidas contractualmente, sin inclusr
IMpucsios

Costos v Gastos

Ll costo de venls se registra cuando 5 entrepan los bicnes, de manera simulldnea al
reconocumiento de los mgresas por la correspondiente venta

L.os gastos se reconoven a medida que se devengan, mdependientemente del momenio en
Que 56 pagan, v e registran en los pariodos con los cuales se relacionan

( ompensucion de Saldos ¥ Transaccilones

Como norma general en los estados fimancicros fo se compensan los aclives y pasivos, mi
los ingresos v gastos, salvo on aquelios casos en que lo compensacion sea requerida o
permilids por alguna norma y esta presentacton sea el reflejo de la esencia de la
Iransaccm

Los ingresos o gastos con ofigen on wansacciones que, contraclualmenie o por una norma
legal, contemptan la posibibhdad de compensacion y la Compafiia pene la miencion de
liquidar por su imporie neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se preseitan netos vn las cuimias de resultados

Contingencias

Los pasivos contmgefiics son obligaciomes surgsdas de un evenlo pasade. Cuva
confirmacion estd sujeta a la ocurrénci o no de eventos fuera de control de la Compania, u
obllgacionés presuntas surgidas de hechos anteniores. cuvo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuva hgquidacin no os probeblc que tenpa lugar um salida de
recursos.  Conscouentermente. Jos pasiyvos contingenies no son registrados sino gue son
revelados en caso de existir
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)
Provisiones

Ling provision cs reconecida cuando lz Compafita tieng una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado v e3 probable que s¢ reguicran recursos pam
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion figble del importe de la
misng,  Las provisiones se revisun a cada fecha del estado de suacion financiera v se
ajustan para rellegar la mejor estimacion gue s 1enga o esa fecha

51 &l efecto dol valor temporal del dinero &5 significativo, las proviszoncs s¢ degerminan
descontando ¢l Nujo de efectivo que se cspora desembolsar en el futuro & una tasa antes de
impuesto que refige ¢l valor del dinero en ¢l mercado ¥ los mesgos cspecilicos de la
ohhigacion

Cuando se reconoce ¢f descuento, el aumento de la provision producto del pase del tiempo
ge reconoce come un costo financiero en ol csado de resultados mtegrales,

Juicios ¥ Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financicros de acverdo con WIF requiere que la
Administracion realice cierios juicios y estmaciones contables que afectan los importes de
ngresos, gaslos, aclivos v pasivos incluidos en ellos. En opimion de la Administracion,
tales juicios v estimaciones estuvicron basados en la megor viilizacion de la informacion
disponibie 2l momento, los cuales podrian Legar a diferr de sus cfectos finales

Los juicios v gslimacionss contables signilicativos efactuados por la Gerencia de la
Compafiiz a la fecha dol baldnce, son los siguenics

Provisicon para Cueentes Dawdosas

Determmada cn baseé a una evaluacion mdividual por deudor v colectiva, de 1as tendencias
historicas de incumphmiento del dewdor, la oportumidud de las recuperacioncs v las
condiciones economicas v credilicias actuales. 1 meremento en la estimacion de cuentas
incobrables 25 regsrado en resuliados:

{eteriaro del Valor de Propiedades v Fquipos

Determimado mediante la comparscion del valor en hbros de Tos activos o de Ja umdad
generadora de efective con ¢l mayor importe entre ¢l valor razonable menox los gastos
requeridos para efectuyr la venta del active, y el valor ¢n uso del mismo.  El caleulo dol
valor raeonable menos los gastos de venla 5¢ basa en la informacion disponible sobre
transacciones de venla para bienes similarcs, hechas en condiciones v enlre paries
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementules
relacionados con la venta del hien. El cdlculo del valor en uso s¢ basa 2n un modelo de

flujos de efectivo fuluros descontados

L]
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Motas a los Estados Financieros {conlinuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuaciin)

Juicios v Estimaciones Contables (continuacion)

Fider Ut v Valor Restdual de Propiedades y FEquipnos

La vida (il estimada y valor residusl de los clementos de propiedades v equipos son
revisados al final de cada afio, siendo ol clecto de cualguier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva,

Las vidas ninles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue;

Ados de vida atil estimadn

Mlinima Mixima
Maquinarias y equipos 1) 16
Fquipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 3

fmpucstos

La delermingeion de las obligaciones v gastos por impuestos requisre de imerpretaciones a
la legislacion trbutaria aplicable. La Compania al momento de tomar decisiones sobie
asuntos wibutarios, acude con profesionales en materia tribwtaria, Aun cuande la Compafia
considera que sus sstimaciones en materia tribuwlaria son prudentes y conscrvaderas, puede
surgir discrepancia con ¢l organismo de conlral inbutario (Servicws de Rentas Internas), en
13 micrpretacion de normas, que pudieran requetir de ajustes por impuestos on ol futurg,

[ehido a que la Compaila no censidera la remoty posibilidad de lingios de cardcter
tnbutario v posteriores desembolsos como consecucncid de ello, no se ha reconocido
nirgun pasive contimgente relacionado con impuestos.

Jubilacion  Bengficia Past Emplen v Desabuce — Beneficio por Terminacicn

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal v desahucio e determinado
utiltzandn  valusewmes sctuanales reahizadas al final de cada afio.  Las valuactones
actuariales impllcan varias Suposiciones que podein difenr de los acontecimientos que
efectivamente rendran lugar en el luturo.

| a5 presunclonss principales usadas para propositos de los caleulos actuanales fueron fas
Sipuientes.

=



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S, A,
Notas 4 los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios ¥ Estimaciones Contahles (continuaciin)

Subilacicn — Beneficio Post Empleo v [esahucic — Bemgficio por  Ferminavion
feonrinvacion)

31 de Dicicmbre

2014 013
T .

Taza de descucmo .54 7.0

Tz esperadn del incremento. soalurial 310 kN

Tusa de ingremento do pEnsioncs 2.50 260

Tasa derotac b fpromedio) 11.80) R

Vida aboral prosseho remanerste (201449 v 201331 afios)

Tahta de mortalidad & myvalides (2014 ¥ 2013 M 1ESS 2002)

Antigitedad para pubdacion 25 aflog 25 aflos

Debido a lu complepdad de le valacion, las suposiciones subyacentes ¥ su naturaleea de
large plaze, las oblipacionss por benelicios deflnidos son extremadaments sensibles o los
cambios en eslas suposicionas. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre ¢l que se informa

Provisiones

Debdo a la mcertdumbre inhcrente a8 las estimacwnes necesanas para determunar cl
importe de Jas provisiones, los desembolsos reales pueden dilerir de los ymportes
reconocidos origivalmente sobre la buse de las estimacrones reatizadas.

La determmacion de la cantidad a provisionar cstd basada en lu mejor ¢stimacidn de los
desembolsos que serd necesano pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la infonmacidn disponible a la fecha del periodo, mcluvendo la opimdm
de ¢xperios ukdcpendienies talés como asésores legales v consulores

Otrox Resultados lntegrales

(Otros  resultados megrales representan parbidas de mgresos v gasios gue no son
reconocidus en ¢l resultado del perlodo, si o directamente en ¢! patrimonio (por ejemplo &l
superiyit por revalorizacion, ganancias v perdidas actuanales con planes do pensiones
gunancias vy pérdidas en conversion dec estados fimancicros de negocios en ol extranjero v
las panancias y perdidas dervadas de lp mediacion de ciertos activos [inancigros), segua lo
requerido por las NIF. Durante los affos terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013
no ha habido otros resultados mteprales
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Notas a los stados Financieros { continuacion)

2. Besumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Eventos Posteriores

Liog eventos posteriores al cierre del gereicir gue provesn informacion-adicional sobre Ia
simacion financiera de la Compafiia a la foeha del estado de situacidon financiera (eventos
de ajuste) son inchudos en los estados financieros. Los evenlos poOsLeriones que mo son
eventos de ajuste son xpuesios 2n notas 4 los estados finanticros.

Normas Internacionales en Vigencia

Las polibeas contables adoptadas son consistentes con agquellas utilizadas en ¢l afo
anterior, A partir del 1 de Hnero del 2014, entraron en vigencia las sigulentes Normas
Iniernacienales

ML Titnly

NIC' 32 - Compenspeitn de aciivos v pusivis [Imingierod T de Engro.del 20714
MEC 39 - Eamienda - Instrumesntos aancieros: Beconocimento ¥ medncion -

Sovacian do Derivadas y Contimizacion de 1a cortabilidad de coberturas | de Emero del 2014
MIIT 10, NITF 12w NIC 27 - Enmicredss - Entdades do mvereian | de Ererodel 2014
NIC 36 = Preternoey del volor de oy setivos - Importe recupersble de setivos o

financieros | de Friemo del 2074
MIF 13 - Enmicnda - Coentas comerciales por colbrar v pogar a corto plueo | de Enero del 20704
HIIF 1 - Enmenda - Concepto de MIIE vigentes L de Enero deb 2014
CINILF 21 - Ciravamenss | 'de Fnedo del 2014

Estas Mormas no han generado efecto sigmbicativo en los presentes estados financieros.

Otras normas, mterpretaciones o modificaciones emitidas pere que adn no s encontraban
B vigenca a la lecha de emsion de los eslados Anancieros de la Compafiia v que la
goreniia de la Compaiiia prevé que no le seran aplicables en el futuro, se resumen como
sigue

N Flrnlo

NIC 26y I NIC 38 - Ernmreends < Aclarscron de-los mésodas accitadas de

deprecinoidn v amorlisacion | e Enero del 20718
BAC Téoow da MIC 47 - Enmenda - Aangutmra; Mangs prodicioras L de Enero del 2015
NIC 27 - Métudo de le participeeidn ¢n los estades financierns mdividuales | de Enero del 20008
KITF 11 - Cormignde - Acuérdos compuntns: Contahihzasan do adgmsieinnes do

parhcipaciones de poeracioness comjurilsa 1 de Enero defl 2006
MITE 14 - Cucorss de drfgrimmento deactvidades reeulidis | de Lnes del 2006
MALF 15 - Ingreso de comrates con ciantes: Sustitoled a WIC 11, WIC 8. 1 de Loero del 2087

CINIT 31, 15, 18 8SIC 3
INHF 2 - listrumentos fhianceeroy | e Higro del 2018
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Notas a los Listados Financleros (continuacion)

3. Efectivo en Caja v Bancos

Ligctive en caja v bancos se formaban de 1a sigulente manem

31 de NMciembre
a4 2013

I"\-, N | .h'.Jr.urlr'

Caja 14,457 1521
Bancos vl 27395
204,478 24

4. Dendores Comercisles y Otras Coentas por Cobrar

I .os deudores comerciales v otras cugntas por cobrar consisiian de lo sigmente

3t de Diciembre
a4 a3
{15y Cderes)

Dieudores comerciades

Cliemies TE9.081 505 571
Provisitn para ouentas dudosas sl (33,484}  [5345)
TS AT M3 11T
LIoras Cuemiies o DOorar
AMCIpOs & foveodores HHHIR 9031
Emipleados 47,059 204 5R1
Chlraes = ASAS
Tostal 841,524 B 274

Ias cucoias por cobrar & clientes representan faciurax por venia de matenales de
construccion, con plazos promedios de 30 dias vy sin interes,

I detalle de la antipnedad de las cuentas por cobrar veneidas pero no deterioradas es
COMO Sigue

k]
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuaciin)

M de Diclombrs
2014 2013

N Diofares)

Por venoe 65,177 B7.324
Vencdos

1=30 215,20 232 456

31 =l Ba. 484 HE TER

6l 90 56,921 21974

Qi én udelsnts 333003 186 033

T39.081 W 571

Los movimuentos de la coenta “provisiim para cuenlas dudosas”™ lueron como sigue:

A1 de Diclemibiro

2014 1013
iy idarey)
Saldo sl princimo del sho (53 554) (53 454)
Froonmadm ©om curyo a tesuliados - o
Balde al final del efio (83.454) (53454}

5. Partes Helacionadax
Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas

[.as cuentas por cobrar a partes relacionadas, conwistian de lo siguwente

MNaturnless de ln P J1 de Diviembre
Relucidn 2 2014 013
3 = = {17% Didlares)
Mow cobmar
Buil Padhlln Purie Fruador 34,841 b Bt B
Flear Maria Moo Perte Luador & __ 2626
54,861 55,823

Las cuentas por cobfar a partes relaciopadas representan principabments  préstamos
efectuados sm fecha especilica de vencimienio v sin inferds.

Durante los afios 2014 v 2013, la Compafiis no reallzd lransacciones con pares
refacionaday
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Notas a los Lstados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (coutinnacion)
Saldos ¥y Transacciones con Accionistas ¥ Paries Kelaclonadas (continuacion)
Adminiseracidn v Alta Direccidn

Los micmbros de la alta administracion v demas personas que asumen la gestion de la
Compaiia DISDURAN S A_ incluvendo a la perencia general, asi como Jos accionisias
gue la representun, no han partcipado al 31 de Diciembre del 2014 v 20013 en
ransacciones nn habimales ¥/'o relevantes

Remuneraciones v Compensaciones de la Gerencia Clave

Ll personal clave de la gerencia de Ta Compaitia es representada por el Gerenwe.  Durante
los afios 2014 v 2013, los importes reconocidos como remuncracivnes fjas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, benelicios sociales, olray bomificaciones y otros beneficios
no monetarios de la gerencr clave de la Compalila, Se presentan como sigue

2014 W13
(S Loiares)
Sucldos fyos 31400 10 E1R
Beneficion socuales 4,578 10,44

36978 40286

6. Inventurios
Los inventanos consistian de lo siguicnie:

31 de Dicigmbre
2014 2013

(L8 Deiferreesy

Materiales de construccion 399,026 446843
399,026 446,845

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no cxisten imventanos asignados en garaniias

.
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Notas a los Estados Financicros (conlinuacion)

7. Propiedades vy Equipos

Los movimientos de propedades v equipos fueron come sigie:

Wogsimaris ¥ Eyeipe o

Terretins I..qllj-ri_ Crrgmeiitaion it o i Tudal
(T8 I xidres)
Costo & valupcifa:
Salior: 2 3 de Unciombee del 2002 I2 41w ZB, 300 1% RZ0 ITALY AN | v
Adicioimes = Lt . 1a8th 90
Snldog al 31 g Micienb del 2014 32,40 18,505 12.EX) 1R L AL
Adhchonzs - - 313 3} i
1T [13 ;m? : = {22 A
Baldes 2l 31 de Dicacmbre dol 2014 TH1, BRI ZH A0 1830 413410 471,718
rotiacien minmiatade ¥ derceiom
Salder 2l 31 do Dnovesnbe el 2007 . JRE N ST {19820, | 1TER985) {T71 044
{insdes por depaclacaan - . 2,50 - LB AT (TEAAN
Hildog-al 21 e Dicembea del 2013 . LT T4 {1820 (235631 {194,228
Cisins pox depresiacidn - (1X91) E: ] (L% T
Sabdun 21 31 i Dncsenbog dod 2014 [ B0445) {19520 [EE LT (361,00
Wilor righa-al 31 du Dicdemibre del 2073 324480 10,744 _ - 125,600 168KV
Wdor e o 1 e Dichcambon de® 2314 i g A - LA 110, 7

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, (erreno ¢stan asignedos en garantla de obligaciones «
largo plazo v su porcion cogrionts; y, carta de crédito para imponacion de mventanos

&. Otros aclives

Otros activos consistian de lo siguisnte:
31 de DMeiembre
24 2013
FTAY I nilerreay

Anticipe por compra de buenes mimseblcs __ &23.061 250,000
613,061 230,000

Otros  activos  represcentarn, pﬁncipalmenm. l:mtimp-_u:-: TM[LI.H.F.{QE por promesa  de
compravenis de un ben inmueble ubicado ¢n la lotzacién “Fincas Vacacionales Lay
Brisas™_ del cantén Duran
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Notas a los Estados Financieros (conlinuacion)

9. Préstamaos

Los préstamos consistian de lo siguients

Ton EarmoTatios
Sobresin: bhancation
Tontal

Crarantisados - &l cotio amorbzado
[Feestunns Cancar s

Tl.'\l.,:'

L lngafscacion

Corriants
Mn coriants

Resumen de acucrdos de los pristamos;

Tige dle Iriarmes T de Amwrtimct o

AfrEdal
MrwildEFL BASTRT S
s Tpuredis TrendnTs TEr=me
e | oo, Teendeni Sdoricanl
Phanaen Faaeedil 'nmdanp sl
e Inssrmns ioesi] 4 vameinl Wlensrsil
Pt Tindovariaii LAST TR | Fdenininl
Hupanr Bulvararao Comespisl Psferriunl
Mitien iy Sy Cormieie et
s bl [Masilfcn Tl Sfcrrar
aliny A i reacka |l YA
Hatn C-povmgm LTl Wi Ml

1 de Diciemthee
4 2t
AN Didierres)

Los vencimicnios de las obligaciones a largo plazo son como sigue

2018
2016
017

2018

442,888 134,356
442505 334,345
L8419 300,611
e LT A0 Al
1A 1000 528, 161
. 106, fod
LAk g LR
Tod riommimail L MHripmbre
A4 ML M esia 2iid e .
{150 deakorps
GATY Jidic 2014 2, TES
| i A Slnrga 216 53,680 Iy 2%y
R Sl 20TR 133,493
13X Cklahme 24 - L. 1T
| g Trgiembr= Hild 3 el o
| LBV . Cniubrs i LS S
11355 1. Ermerw 205E [L T =4 77
11355 TS hpriaio £11% T g |
Ity 2045 1 Hinnn
| 21, - ARl TR 241,514
S 414 Tl
2014 2003
(IS Pidlares)
; T4.304
173,087 32,500
isrq“ -
11,593 .
133,420 [ G _Ki)4
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MNotas a los Estados Financieros (continuaciim)

10, Acreedores Comerciales ¥ Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:
31 de ciembire

20514 2013
(LN Diilares)

Provesdnres 3522 4472 1152
Tarpetas de credilo 360865 333,190
Antierpas do clientes 26,603 L s
(iras 24,106 2146

763,070 R21.980

Clasificacwn’

Cormente T3 T B15,018
Mo gnrrienie . - £ 3672
Ta3,070 BZ1,280

Las cunlas por pugar o proveedores representan fuctums por compias de biencs v 3eTvicios
pagzderos con plazos de hasla 3) dias v s mterés

Cuentas por pagar tanetas de crddito represent:m linea de crédito con plazoe hasta 90 dias e
mieres del 15%

11. Obligacién por Beaelicios Definides
La oblipacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente;

31 de Dhciembire

204 2013
(LS Didigras )
Lorrenne
Beneticios sociales 46343 41,713
Purbicipacion de trabajadones 13476 10,004
B9 819 o1, 722
i Sorrienle
Iubriacitn patronal - beneficion post ompico 121,352 114, 640
Bomficacian por désaleciy  beneficios por sormimacin 40,362 26,683
161,674 144,324

Los movimientos de lay cubntas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados ¢l 31 de Diciembre del 2014 v 2013 fueéron como sigue:!

i



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN 5, A,

Motas a los Lstados Financieros (continuacion)

11. Obligacion por Beaelicios Definidus {continsacion)

Seldosal 31 de Diciembie degl 2012
Procdistoncs
MPagios

Saldes gl 31 de herembredel 20103
Provdisinmes
Pagos

Saldos 4l 37 de Dhaembre del 2004

Heneficion  Pardcipacidn de
Sociates Trubujadures
(Ley ieifeemesy

27,704 14,656
109,323 10,00
(95.3089) [14:556)

41,718 10,604
119,363 23,476

£114,738) {10}

46,343 13476

Los movermentos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal v desahucio

fugron como sigue:

Soldoenl 3 de Dovtermbre del 2012
Pagos

Suldo al 37 de Dhetembre del 2013
Provisiones

Saldo al 31 de [hetembra dal 2004

Jubilacidn Ranilicacidn
Patromal  por Desahucio
(LIS I slaray)

114841 301,534
- (1,155}
REW.EE 20 683
671 ET9
121,312 40363

Los calculos actusnales del valor presente de la obligacion devengads por conceplo de
beneficios definidos tusron realizados al 31 de Diciembre del 20714 v 2013 por un acluario

independiente.
12. Tmpucstos

Activos y Pasivos por Impucsto Corriente

Lios actives v pasivos por impuestns comientes consistian de le siguiente:

ASVOE AN IITPUSSTDE oreTicnies
Tmpieste al volor agregzedo

Rotenciones en la fuenle

31 de Plciembre
204 M3
Y iy

101,372 100,215
11,685 L &,3 00
113,057 11,605

K
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Notas a los Hstados Financieros (continuacion)

12, Impuesios
Actives vy Pasives por Impuesio Corvicote (continuncion)

31 de Dicicmbire
o 201
fLIY fhfiwes

Pasieon u oopietios comentcs
Impuesty & 1a renTh por pag R *
opuesic 5l valor serapudn - IV A por pagar v refencuones 189047 142358
Betenciones o ba focnie de impuesty a Iz reni por pagar 124074 __ 3N

201,421 246379

Los movimientos de ia cuenla “impuesto ¢ |a renta por pagar™ por los aflos terminados ¢l 31
de Diciembre del 2014 v 201 3 fucron como sigue:

L 23
(LA [hifarex)
baldoal primeme del afio = :
Provisitn con cargo & resultados A3 142 56530
Pagoy (6304 (56536
Saldoal fioad del o 2
Impuesto & Ia Renta
Ll gasto por impuesto a fa renta consistia de lo sigutente
014 301
1% Enilores;
Lzt dhed umaproesis cod temis 3,142 506,505
Ginsen dol impuesto difaride relacioomds. oon el aiigen v mversn de difereniag
1I.!||"||l‘,."¢;"|]ﬂ‘l.ﬁ + e
64,142 S5.950

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados finuncieros v la utilidad gravable, fue
COTO Sigue”



DISTRIBLIDORA DURAN DISDURAN §, A,

MNotas a los Fstados Financieros (comtinuacion )

12. Impuestos

Impuesio a la Renta (continuaciin)

Wi . 104}
(L% Livdaresy

Giflidad antes de impecsio 2 ls rants 133,031 W A5
Mds (amenan) partidas de concitincibng

(iraz routas esm by { 162.608) -

Credus ngs dodueihles 148874 ||

CRSI04 incurrIdos POT GenerT IyTEsos Sxenios 159 847 1388

Purticrmacidn de iabaedors airibuibles @ myresos exenips - il ]

Dradhisciin por pagD & rabmadores oon discapecidad i 3L BER) {40, TTE)
Ililidxsd prabable THT 115 49,708
I'nEa de tiripnaesio % 13
impueste @ la rent K4 Tan 10,83k
Impucsio & 18 reis miTEme 3,04 %0330
Tmpursio o la rent causudo LR EE ¥ 56,0 0A
Anticipa cepuesso b8 reni - (5, K2Z1)
Reromcennes e ln foenme {63,142} {40,715}

Eenepuaescis> i L comts PO (ourar =

La provision para &l impugsto a la renty corrlente csth constituids a In tasa def 22%  En
caso de que la Compaia reinvierta sus utlidades on el pais, la wsa de impucsto a la renta
serfa del 12% del valor de las utilidades reinveridas siempre v cusnde efectien el
corrcspondiente aumento de capital hasta el 31 de Dhiciembre del siguienic afio, v ¢l saldo
22% del resto de las uhilidades sobre la base /mponible,

La Compafia estd obligada o caloular v declarar en el Jormularie de declaracion de
impucsto a la renta del periode comente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, 2l que os caleulado moedwante la suma mateméatica de aplicar of 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0 4% de los activos v el 0.4% de los
ingreses mbutables

Si el mpuesto causado en el periodo corriente cs mferior al valor del anticipo declarado en
¢l peviodo anlenor, dicho valor del anticipo se convierte en of causado que deberd ser
cancelado.



DISTRIBUTDORA DURAN DISDURAN §. A.

MNotas a los Estados Financieros {continuacion)

IZ. Impuestos
Impucsto a la Renia (continuacion}

Pe acverdo con lo establecido en ¢l Articulo 94 del Codige Tnbutario, la facultad de la
Adminisiracion para delermmar la obligacion mbutaria, $in Que MoguicTs PronAncLam enio
previo caduca (1) ¢n tres afios, contados desde [a fecha de declaracion, en gue la Ley enga
determinacion por ¢l sujeto pasive; (i) en seis ados o parur de la fecha en gue vence ¢l
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubicren declarado en wdo o en pante; v
(1il) en un sfo cuando se trate de verificar un acto de determimacion practicado por ¢l sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde ls fecha de notificacion de tales actos

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Regisiro Ohiciul No. 405 del 29 de [Miciembre del 2014, se expidio la
Ley Ovganica de Incentivos a ln Produccion v Preveéncion del Fraude Fiscal, mediante ¢l
cual s¢ reformd el Codigo Tributaro, la Ley Organica de Régimen Tributario Tnterno
{(LOHCTL) v otros, los principales cambios son los siguientes

Codiga Tributario,
» Plazar para Pago de Compensaciones o Facilidades de Pago

Se amplian los plazos pamm el pago de las compensaciones o facihdades de pago a
veinte v cuatro mesces v para los casos especiales hasta custro afos

Ley (rgdnica de Régimen Tribuiario fnferno:
« Impuesto a la Kemia

Para el calculo del impucsto a 1z renta se agregd v relormo los mgresos de fuente
ecualoriana, cxenciones y deducciones.

« Determinacidn de la Utilidad en la Englenacidn de Acciones w Oiros Derechos
Representatrvos de Capital

El ingreso gravable comespondera al valor real de la ensjenacion

El costo deducible serd &l valor nommal, el valor de adgquisicion. o el valor
palnnmaonal proporcional de 1as accioncs u otros derechos represenlabivos de capitai,
segin comesponda, de scucrdo con 1a téenica financiera aplicable pura su valoracion
I'ambién seran deducibles los gastos directamente relucionados con la enajenacion

Lt



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

12. Impuecsios (continuacion)

Reformas I'ributarias (continuacion))

Ley Organica de Régimen Tributeria Inrerna fcontinnacion);
« Torifade! Impuesto a la Renta para Soctedades

La tanfa impositiva scra del 25% cuando la sociedml tonga accionisias, SOCIOS,
participes, constiluventes, beneficianos o simtlarcs residentes o establecidos on
paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicion con unma participacion direcia o
indirecta, individual o conjunta, 1gual o superior al 30% del capital social o de squcl
que corresponda & la naturaleza de la sociedad,

Cuando la meéncionada parbicipacion de paralsos [scales o regimenes de menor
imposicion sea inlerior al 50%. la tarifa de 25% aplicara sobre la proporeion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion, de acucrdo a lo indicado en ¢l
raplamento.

Aphicard la tarifa del 25% a wodas la base imponible fa socicdad que incumpla el
deber de mibrmar sobre la pammopacion de SUS acciomistax, socws, participes,
constituyentes, benelicianos o simlares

|05 préstamos & $ocios, accionistas, parucipes o heneficianos, préstamos de dinero,
o parice rclacionadas préstamos no comerciales de una secieded. sc considerara
como pago de dividendos anucipados y, por consiguienie, s deberd efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa prevists para sociedades sobre ¢l monto de la
opeTacion,

Anticipa de impmesio a la Rerta para Sociedades

El valor del revaloo efectuado a activos, no se considerarin para cfoctuar el cilculo del
anticipo de impiesio a la renia. L=nto parz el rubro del acuvo como para e paIrimonio

« Rerenciones en la Fuente de fmpuesio a la Renia

Cuando la sociedud gque distnbuye los dividendos o utihdades a benelicianos etoctivos
que ssan residenies fiscales en el Ecuador v lu sociedad moumpla el deber de mformar
sobre su composicion socistaiin se procederd a la retencion del impuesto a la renta
sobre dichos dividendos v utilidades conforme a las digposiciones de la ley




DISTRIBUTDORA DURAN DISDURAN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

11, Impuestos (continuncidn)

Reformas Tributarias (continuacion)

Lev Urgamica de Réghmen Triblario Tnrerno (continuacian),
- Impuesio al Valor Agrepady

Cuando la estructura de negocio del sujeto pasivo incluya la fabnicacion, distribucidn
v comercializacion de baenes gravados con ICE, para &l calculo del precio ex fabrica,
se exclulra lauhlidad margineda de [0 empresa.

El precio ex adusny considerard ¢l valor en aduana de los bienes, 1as tasas v fondos
recaudados por la autonidad nacionul de aduanas v los demas rubros que se tncloven
en el precioex fabnea

En gl Suplemenio al Registro Oficial No. 407 del 31 dc Thciembre del 2014, s¢ cxpidid
Reglamento a la Ley Orgémica de Incentivos 2 la Produccion v Prevencion del Frande
Fiscal, medianie ¢l cual s¢ reformd ¢l Reglamento para la Aplicucion de la Tey Orgénica de
Reégimen Tributano Intermo (LORTT). los pnincipales cambios son los siguientes:

« Partex Relacionadas - Proporcidn de Transacciones

La relacidn de vinculacion por la proporcién de transacciones que correspondan al 30%
0 mas de las ventas o compras de ienes, scrviclos u ofmo Tipo de opersciongs @ un solo
provecdor o clicnte, debe ser notificada por el SR al contribuyente, para lo cual podrd
demostrarse que no existe vinculacion por direcciin, administracion, control o capital

v Impniestas Difevidos

Se pormite el reconocimiento do setivos v pasivos por impucstos diferidos, de scuerdo
con las condiciones establecidas en el Reglamento, anicamente en low siguienics casos
Pérdidus por deteriore del ajuste realizade para alcanzar el valor neto de realisacion
del mventario.
Pércdhidas csperadas en condratos de construccion generadas por la probabihidad de
que los costos totales del contmto excedun los ingresos lotales del mismo
Depreciacion correspondiente al valor activado por desmandclamiento
Deterioro de propredades, planta v equipe que se¢an utilizados en ol proceso
productivi del contnbuyente
Provisiones diferénles a las do cuentas ncobrables, desmantelamicnto, desahucio v
pensiones jubilares patronales.




DISTRIBUTDORA DURAN DISDURAN 8. A.

Notas a los Estados Vinancieros (continuacion)

11, lmpuesios (continuacion)

Heformas Tributurias (continuucion)

Reglamento o la Lev Crganica de Régimen Tribwtario Interno feontinugeion)!
«  Impuestos Diferidos (confimuacion)

Gastos estimados para fa venta de activos no comefiies manienidos pura la venta
Ingresos v costos derivados de la spheacion de la nommaliva contable
correspondiente al reconocimiento v medicion deé activos biologicos

Las pérdidas declaradas lucgo de la conciliacton mibutlana,

Los creditos ributarios no utihzados. generados en perlodos anlenores

« Amicipo de Impuesto a la Renia

El Anticipo de Impucsto a la Renma para las personas naturales que sean accionistas,
participes, s00w0s U otros Ululares o beneliciarios de derechos representatives de
capital serd igual al 50% del mpuesto a la renta causado en ¢l gjercicio anterior,
menos fas retenciones en la fuente del impueste a ln remia gue les hayan sido
practicadas vn &l mismo, ¥y menos vl crédito tributario por el impuesio pagado por la
socicdad que distribuya dividendos, hasia Jos limites establecidos para el mizmo

Se enlengera como actividades similares a las de comusion, a las de disinbucion al
por mayor de bienes o servicios ¢n fas que el labricanic o quikn le anteceds en la
cadena de comercializacidn, reconozca A sus Wicrmedianios un Importe, margen o
descucnio ¢én el valor de la comercializacion por estipulaciones contraciuales. El
procedimiento de aplicacion se esiableceni mediunie resolucion

Las sociedades que lengan ingresos de actividades de desarrollo dv proyectos
mmobiliarios, no considerarin en el calculo el valor de los terrenos sobre 2l cual se
desamrolle el provecto

+  Retenciones en la Fuente del Impuesto a fa Renta

Serin objeto de retencion en la fuente los rendimientos por depdsitos a plazo [ijo. de
un aflo o mas, pagados por fas mslilecionss Mmancicras necionales a soviedades, asi
como los rendimentos oblomidos por socredades por las inversiones en titulos
valores en renta fija, de plaso de un sfio 0 mas. que se negocien a travéy de las bolsas
de valores dul pais



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,

Notas a los Listados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacién)

Reformas Tributarias {(continuacidn)

Reglamenic a la Ley Orgdamica de Régimen Tribwtario Interno feontimugcion).
o Retenclones en la Vucate del Impuesto a la Renta {continuacion)

Tumbién s¢ electuard retencim s log benchoanos son personas naturales residontes
¢n paraisod liscales o junisdicciongs de menor Imposicion

En caso de que la distribucion de dividendos, utilidades o benelicios se realice,
directamente o modiante utermoediarios, a personas naturales residentes en ol
Leuador 0 a socicdades residentes flscales o establecidas en paraisos flscales o
junsdicciones de menor imposicidn, se deberd efectuur la respectiva retencitn cn la
fuente, atendicndo & los porcentajes establecidos por el SRI mediante resolucién de
curacter genoral

Los dividendos sc deberin considerar dentro de la renia global en el cjercicio de la
distribucion, independientements de [n obligacion de Hevar contabildad.

Para que la retencidn de dividendos o utilidades distribwedos mdirectamente a una
persona nalural residente en el Ecuador v el impuesto correspondiente pagado por la
sociedad puedan ser utilizades por dicha persuny natural como crédito tnbutario,
ésta deberd demostmar, ¢n su solicitud de pago cn exceso, la sustancia coonomica de
la imervencion de los intermedianos que no son los heneficiarios efectivos del
InEreso:

= Impwesto al Valor Agrepado

Las contribuyentes cspeciales deberdn aplicar 1a retencidn en la foente de TVA, sobre
los pagos v adquisiciones aféctuadas a otros contribuyentes cypeciales.

Fl exportador habimal de bienes obligado a llevar contabilidad retendra la totalidad
del IVA 2 wodos los contnbuyentes, melusive a los contribuyentes espociales, con
ciertas excepoiones. Se cstuhlecen las curacteristicas de un expuortsdor habilual
Mudiante resolucion de cardcter geiieéral, on an plazo de 180 dias, ¢l SRI estableceri
un procedimicnto para ¢l reintegro automdtico del [VA pagado v retenudo por Jos
exporiadores 0 la compensacion del crédiio mbutano por ef cual hone derecho a la
devolucion del TVA con Jos valorss pagados o generados por el IV A resultanic de su
actividad,

Ln caso de no éxistir precio de venta al pabhico sugendo o relerencial par biones
importzdos o fabricados, se realizaran los sigmentes calculos para determinar la hase
imponible:

11
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Notas a los Estados Financicros (continuacion)

12, Impuestos (continuacion)

Heformas Tributarias (continuacion)

Reglamento a la Ley (hrgpanica e Régimen Triburario Tnterno (continwacidn).
« Impuesio al Valor Agrepado (comtinpnacion)

Se calculard el ICE inicialmente en basc ol precio ex aduana o ex fbrica mds ¢l
25% de margen mimimo presuntivo

. Al precio ex adwing o ex [Ghnica s¢ sumard ¢l TCZ caleolado en las condiciongs
del pérrafe antérior, asl como el 1V A cormespandiente
En caso de que el precio asi obtemido conlléve & una lerifa mds alta del impuesio,
s¢ deberan recalcular el ICE v el IVA

»  Beneficios Tribwiartos

1 307% de Deduccion Adicionad Tercern Edad v Migrantes, sobro 188 remuneraciones

percindns durante 2 afios a partir del miclo de Tn relacion laboral, en pagos a

personas d¢ tercera edad, v migrantes que retormen al pals guc sean mayores de 40

afios

| 0% de Deducewm Adicional de Depreciacion. Para cfeetos de T aplicaciom de este

incentivo, serdn aplicables las siguicntes reglus.
Se considerard como active fijo a los bienes tangibles de propicdad del
contribuyente v gue sirven para producir biencs o servicios ¥ que duren mas de un
gjercicio  fiscal complety, adquiridos localmeme o importados Para las
defimciones do activos nuevos v productivos se aplicardn aquellas sefisladas en o
COPCT, para lus myversiones nuevas v productivas
Fl bencficio de depreciacion adicional solo comresponderd al costo o gusto del
active sm mcluir Tubros adscionales por instalacion, capacilscidn, pucsta en
marcha, mtereses, combustible, v otros rubres adicionales de naturaleza
independiente 4 la del achve fijo. Tanpoco se considerardn los repucstos del
activo, ¢xceplo cuando estos s¢ contabilicen como activos lijos, cumpliendo los
regquisitos [fados en csla norma
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Notas & los Estados Financicros (continuacion)

12, Impuestos (continuaciion)
Reformas Tribatarias {conlinuaciin)
Reglamento a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Diterno fcontiniacion)!

« Reglamento para la Aplicacidn del Impuesio a lo Salida de Divisas

El plazo de lu presuneidn de 1SD para el caso de exportaciones de hignes o servicios
generados en ¢l pals, cusndo las divisas no ingresen al pais s¢ modifica de | R0 dias
6 meses.

Se catablece como hecho generador del 15D cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones so realicen hacia of exterior

En ¢l caso dv bienes o servicios, comercializados o prestados on Fouador, en los
cugles su pago o contrapresiacion se realice hacia ¢l exterior, la base imponible
eutard corstituida por el valor total del bien o servicio, inclusive st el pago se realiza
sin la uhilizacion de entidades del sisterma financicro o de empresas de Courier
Cuando el adquircnte o contratante sca una enixdad que goce de alguna exencion
para ¢l pago del IST) o s¢ cncuentre dentro de wlmumo de o casos de no sujocion
previstos en la Ley, el impuesto debera ser asumido por (uwen comenaalice o priste
gl bien o sarvicio

Taza Efectiva

Al 31 de Dnciembre del 2004, lus tasas efoctvas de impuesto lucton

04 2013
{EAN Cifarea;
Unlidad antes de provistdn pars impueseo  la renta 133,031 56,691
Tmpuesta 4 la renta comante 63,142 56530
‘I'nsa efectiva de impuesio 47.406% 99 73%

13, Instrumentos Financieros

Grestidn de Riesgos Financieros

Los principales pasivos fmancieres de la Compailla. corresponde o financiamiente con
bancos v otras cucntas por pagar. La linahdad principal de estos pasivos financieros es

fimanciar las operaciones de la Compafiie. l.a Compafiia cuenta con dewdores comerciales
v Otras cuentas por cobrar, v @fectivo gue provicnen directamente de sus operaciones,

1%
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Notas a los Cstados Financieros (continuacion)

13, Instromentos Financieros (continuaciin)
Gestion de Riesgos Financicros (continnacién)
La Compafia sé epcuentra cxpuesta a los ricsgos de mercado, de crédito v de biquides

la gerencia revisa y aprueba las politices para mancjar cada wne de estos nesgos que 5
IEsuUmen @ contmuacion

Riesgo de Mercado

L} riesgo de mercado os el riesgo de que &l valor raronable de los Mujos futuros de un
instrumento [inanciern fluctie debido u cambios en los precios de mercado. Fa ef caso de
la Compafiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo. El niesgo de tasa de
interés v ¢f ricsgo de moneda. Los instrumentos financieros alectados por los nesgos do
mercado mcluven los deposilos

a) Riesgo de {asa de Interés

Al 31 da Drclembre del 2014, Ia Compaflia manticne fAinanciamiento con cntidades
financieras.  Tos flujos de caja operstives de ls compefia son sustancialmente
independientes de los cambios do las tasas de interds del mercado, por 1o cual, en
opinion de la gerencia, la Compenia no tieng ma exposicion imporanie a los nesgos de
lasas de intercs

b} Riesgo de lipo de Cembio

El resgo de cambio es ¢l ricsgo de gue ¢l valor razonable o [lujos de caja futures dz un
mstrumento Gngncere fluctien debido 1 cambios en los tipos de cambio. La Compaiifa
realiza sus operaciones principales on dolares de los Estades Unidos de Aménica,
monsda de curso legal en ¢f pais, por lo tanto, no s presentan cfeclos por variacioncs
de tipos de cambio en los estados fingncieros,

Riesgo de Crédito

El ricspo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaczoncs en rélacion con un mstrumento fimanciére o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafita estd oxpucsta & un nesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar)

Ll riesgo de crédilo surge del cfechivo vy equivalentos de elective y depositios en bancos,
asi como la exposicion al crédito de chentes, que incluven a los saldos pendientes de las
cucntas por cobrar v a las transucciones comprometidas. T.a Compaliia manticng cuentas
pur cobrar a distinldgs empresas.



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN 8. A,
Notas a los Hstados Financleros (continuacion)

13. Instromentos Financieros (continuacifin)
Gestidn de Riespos Financieros (conlinuacion )
Riesga de Liguidez

La Compafita monitorea su riesgo de escases de lndos usando un thugo de capa provectado
i corto ¥ larpo plazo.  El objetive de 1a Compafiia és mantencr una continuidad de fondos

Il.a Compalila monitorcy y mantiene un cierto nivel de clectivo, considerado adecuade por
la administracion para financiar las operacioncs de la Compallia, v para mitigar los efectos
en ¢l camibig de flujo de électivo

14. Patrimonio

Capital Pagado

Al 3| do Thciembrs del 2014 v 2013, el capital pagado consisle de 72,000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitaro de LSS0 40 v el capitl autorizado en LIS$H28 800

La estruclura 3ceionana 8s com sigue’

e Vo W nminagl 31 de Dcwesn bire
Participaciss Tetal mitarin i B 1013
{L0y Dhakared
Veromecs Marte Padillas Wosad G4 444, 1740 1t 17200 7200
Angal Dodivar Padille Renddn 8 5% G 14 L6040 __L,afi

2R AN 74,500
18, Gastos de Ventas

1.0s gasios de venlas consisten de lo siguienie

o E] W01
=y dhpkarids

Sucldos y salancs 220,375 307,841
Benslicuns sociales 6,113 47.033
Pemcipacidn de rrabajadomn A1 HETY
Marmensmemn ¥ roparacions 143353 18,874
Infereses v muits 16893 31,278
Mowvilimiion ¥ ransporie 152211 13107
Contbustible ST &7, Tikid
Repucstas TiFe Ay j 24379
*ublicidnd 30238 b, ) aE
Sumwisines ¥ mafcrisles 23T o424
o HRST WIS

1 A BT BRD SO0
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6. Gasios de Administracién

l.os gastos de administracion consisten de lo siguicnlc

24 2013

A p——

Ly D)

Soeidos v selaras o5 312 g 210
Benehicios socules 63057 /1 1
Pamcipscsin dé trabumdores 20,435 i.124%
A TTEIREAC W 45 955 28 (WS
MeEmcrimiomo ¥ (eparacicos 454008 41 456
Servicios besood 23,940 2% 713
Deprecertimes &6, TR 72550
AEEUTTS 15,056 2,230
{hros 46,839 50,729

-111._‘5_‘-13 _ G000 145

17, Hechos Oeurridos Después del Periodo Sobre el gue se Informa

Entre ¢l 31 de Dhciembre del 2014 v 1a focha de emision de los estados financienos (28 de
Abnl del 2015) no se produjcron eventos que en opinidn de la Administracion puedan tencr
un 2fecto importante sobre los estados financicros adjuntos




