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Informe de los Auditores Independientes

A los Acoonisias de
DISTRIBLIDORA DURAN DISDLURAN S, Al

Introduccion

Hemos auditade el estado finapciero sdjunte de [MSTRIBUTDORA DURAN
DISDURAN 5. A, gue comprenden ¢l cslado de situacion linanciera al 31 de
Diciembre del 2013, v los correspondientes estados de resultados inlegrales, de cambios
en ¢l patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa Toch, asi como el
resumen de las pulllu..us conlahles significativas v otrus notas explicativas. Los estados
financieros al 31 de Diciembre del 2012, lueron auditados por olros audilores guien ¢n
su mforme dc anditoria de fecha 8 de Julio dei 2013, expresaron ung opimiom Sin
salvedad sobre los referidos estados [inancieros

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financierns

La gerencia de la Comparia es responsable de la préparacion y presentacion razonable de
estos estndos Ninancieros de acuerdo con Normas Internacionules de Informacion Finaneivers
(NILLF), v de su control interno determinado como necesario por la Gerenciy, para permitir la
preparacion de estados financioros que no contengan distorsiones mmportantes. debido a
lraude o ermor

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
hasado en nuestra suditoria.  Nuestra auditoria fue cfoctmada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requicren gue cumplamos con Tequerimientos Glcos,
plamfiquemos y realicemos una audsoria para oblener curtcza rzonabie de si los estados
financieros no contenen distorsiones importanies.

[Ina auditoria comprende 1a ggecucion de prooedimientos para oblener evidencia de auditoria
sobre los saldos y lus revelaciones presemiadas on los estados [insncieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicto del auditor, que incluye la evaloacion de
los nesgos de que los estados financicros contengan distorsiomes mmportantes, debido a
traude 0 error. Al electuar esta cvaluacion de riesgo, ol audior toma en consideracion los
controles inlcmos relevantes de la Compafia, para la preparacion v presentacion razonable
de los estados linancieros, con el fin de disefar procedimicnos de auditoria de scuerdo com
las crreunsmancias, pero no con el propdsito de expresar una opnidn sebre la efoctividad del
control intermo de fa Compafila  Lna auditoria lambeén mcluye la evaluacion de s los
principios de contabilidad son apropiados y # las estimaciones contables realizadas por la
gerencia 5on ruzonables, asi como una evaluscion de la presentacion general de los esi:
{inancieros,
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opimion de auditoria

O pinidén

En nuestra opimion, los estados financieros mencionados en el pnmer parrafo presentan
razonablemente, en  todos los  aspectos . importantes, la situacion  financiera  de
DISTRIBUIDORA DURAN DISDURBAN 5. A al 31 de Dheiembre del 2013, v los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio v sus Nujos de clechivo por ¢
afo terminado en esa techa, de conformidad con Nermas Internacionales de Informacion
Financiera {NTIF L
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN §, A,

Estados de Situacion Financiera

31 de Diciembre
2013 2012

e

i olares

Aetivos
Activos enrreienies:
Ffectivo en cajr v bancos (Vorg 3) ML 916 21,994
Deudores comorciales v oitas-cusntss por oohor (¥osT 44 1150274 530 50
Inventmps (Vo &) 44h R4S 300 1R7
Actevgd )OI impuestos comentes Avoir 1) b5 _ L3575
Todal actevos cormienise 1,745,640 1. 152901
Yitives nn corTienies
Propiedades v eguipos, neto (Yol 7 164,829 206,481
Curentid por cobrar o aeglomsias v parés relaciomadag Moo 5/ 9% 333475
F'oal alvud nee gorrienlon _ IINTSD Fit 956
Total activos 1.971.392 | 02 857
Pasivios v patrioenin
Pazivos corrlenies:
Prestumos fi¥ o &) £18.163 426,784
Acreedones coumeroiales ¥ olms coeniad por pagar (Vo § B&T 0 285003
Pustvos por impucstos comrbenics (Nove 1) 146 3TY 2T 363
Folal pasives cormentes 1,641 852 1287 140
Pusives no corrientes:
Pristumos (ol 5 106, R0 | A0S
ACTCCO0MS CMCTCIACS ¥ (IFes CHenion por pagar (oo 3 b 362 HALT
Cihligacion por bencticlos defimidos (Vona 14) 144324 | 45,470
Fotal pieavos o cormentes 287400 333,701
Tustnl pasivos 1. 899172 1620 841
Paicimomn (Nofa 3]
Capltal pagado 28, %i4) 1R800
Reservu legal 10,674 7311
Litikdndcs retenidas
Araste de primorn adopoim de las NI 4 AR0 4 ARG
Rzsaltados scomulados w4 314325
Tolul patritonio T3,iH T2,000
Total pasivos y pafrimonic 1971392 1 FILRST
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN 8. A,
Estados de Resultado Integral

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2013 2012
fLN Dolares)

Ingresos
Ventas 9923706 8718625

Costo de venlas (8.536.895) (7427453
Utihdad bruta L386.811 1291172
Ciastoy de ventas (Novp T4 (580, 5000) (740410}
Crastos de administracion Mo /5) (401,145)  (397.220)
{Hrog nErcsos £, 680 2746
Coslos financieros {55,155) (70.526)
Utilidad antes de  impucsto a i renta 56,60 &5.762
{(fastos pur impuesto o la renta (Noda 10) __ [56.536) {30,897
Litiludad nota v resultado integral del afio, noto de impuestos 155 34 865
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DISTRIBUTDORA DURAN DISDURAN 8. A,

Estados de Cambios en el Palrimonio

__ Liilidsdes Hetenidas

Ajusies de

Primern
Capital Rescrva Adopoion Hesnltadps
Pagailo Legal delas NUF  Acumulados

LS Dolares)

Soldos al 21 de Diciembre del 2011 14, 400 7.311 4 480 £1.539
Aumenio de capital |, 400 - ‘ {14 4000
Ajuste de afios anigriores - - . (34300
Drstnibucion de dividendos = - - (37435
Utilidad neta del afe, 2012 - - . 34,865

Saldos gl 31 de Digiembre del 2012 28 800 7.311 4 480 1] 425
Apropiacion - 3,502 . {3,502)
A usles Jenfios amieriornes = (137) - (14)
Litilichad peta del afio, 2013 \ - - - 155

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 23,800 1,676 4,480 24,064
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DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN 8§
Estados de Flujos de Efectiva

Flujoa de efective de notividndes de operncidn;
et de clisnies
Pagwdn g provoadores ¥ cmpicados
Efcnve senerado (uttlizada ) por las operaciones
Iotereses paraidos
Impueste & b redda pagado
Ciras TAATESNE el

Flija et de ctectivn de actividades de nperucion

Flujos de clective de sclividipdes de inversibn:
Compras de propiedades v squipns
Flujs neto de ctactiva de schivadadés de inversiom

Flujos de efective de gcineadades de npnciamlento:
Alrmeniv en sl g oro plaen v larga plazn
Arpnents de capilal
O getividades de financianticimo

Efesiive neto provenisoie deaciividades de nanciamicnon

(Esimnussen ) auitenilo relg en efeativa on 2ajn v bancos
Lfechvo eo-capd v hanoos al principeo del &fo
Efective encezjn v bancos-al tfinol det afic Mok 2

Conciliacion de la wtilidad weta con o flujo neto de efective
actividades de operacidn;
Elvifrdied neca

Ajusges para concibar la utihdad peta con el Do pelo de afectivo de

actvidades Jde operain
Provision |:l<’|:|l cuenias dadasas
Prowision e heneficios dofinidas
Theprecipcion de propiedaden ¥ omupos
Dujas de propiedades v equipes
s
Cambios en el capital de trubazo.
Avmenlo en deudores comercinlos v otras cusntas par cohrr

Disminucion on cusntas por cobrr o seeionisias v panes relacionadas

Aurnemly 61 v
Drspuinuciin faumentod &n Asrivns pos IMpPeestes cormaentfes

Aumente (disminecion} eh nereedares comercinles v olres cuenlys

poT pagar
UM T ) e 4 g0 pagivag por impaesios corrlentes
Diismminugian & gagos por abligaciones de beneficion defnides
Flugo veeto de efectivo de acrividades de aperacion

T ,J,
B ; e
t"5'.r "H.HI-:E-]HPE.'Ii!“E o
Cierente General

Aniny Terminsdos ¢l

31 de ciembire

M3

1) - I

PR Wilaren)

L3, 53D AT AR
(4,786,071} 8,363,525}
S00,46 | ER R Lot BT
(35155) { T 500
[56,536) {50897y
G, ir RiZOmd
(S4,8503 {395,570
(34506 {22,400}
{34.006) {23,003
H3TH 233014

- A A0

s 200441
28,378 445 s
{61.078) 2B/Ol6
91.5994 Q7R
:'l-ll_'ilfh Pl s
155 34805

z 49, 151

3 38950

71558 801346

. 20, 768

{151) 2T R4}
{620,3149) (375,753
276557 =
{34,658) e, T2
Ix151 { 160551
179,252 (504 450 ¢
(27,984} TR bl

(395371




DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

1. Informacidén General
| a5 actividades principales de ls Compafiia es la venta de matertales de comstruceion

|.a Compafia es una sociedad snonima, constituida el 5 de Agosto de 1999, con el nombre
de DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN § A, regulada por In Ley de Compufias,
con plazo de duracion de 30 afios e mscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guayagquil
el 27 de juho de 1999

El domicilio pringipal de la Comparia donde se desarrollan sug actividades es ¢l Cantdn
LDuran, Parroguia Bloy Alfaro, Avenida Inlantera de Marma Selar |3, Duran — Eeuador,

Al 31 de Dherembre del 2013 v 2012, la Compafiis mantenia 46 v 45 empleados,
respectivamente, pura desarrollar sus actividades.

La informacion contemids en estos estados financicros ey responsabilidad de la
Administracion de la Comipaiiia

l.os estados financieros por ¢l afiv terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por fa (rerencia de la Compafiia ¢l 16 de Abnl del 2014 y serdin presentados 2 la
Junta General de Acciomistas parz su aprobacion.  Ln opimdn de la Gerencia de fa
Compafia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones

La Compadia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 uuliza el US dolar como
moneda de circulacion fegal, con una economia gue, de acwerdo con nformaciim
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres ulommos afios:

Indice de
1 icnibre: Inflacidn Anual
2013 0
2012 4.2%

:',.U[] .:!‘dnu



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de lus Principales Politicas Contables
Base de Prepuracion ¥ Presentucidn

El estado financiero adjunto ha side preparado de scuerdo con las Nomas Internacionales
de Informacidn Fmancicrs (N1IF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales dc
Contabilidad (en adelante IASB) y vipentes al 31 de Diciembre del 2013.

Los presentes estados linancicros adjuntos han sido preparados en base al costo histonico.

Los estados (inanceicros sdjuntos se presentan en dolares de Estados Umdos de Aménica,
gue es la moneda funcional de 1a Compaiiia v de curso legnl en ¢l Lcuador.

Las politicay contubles adoptadas son consistentes con lax uphicadas en anos anterores.
Instrumentos Financicros

Activas Dinancieroy

Los aetivos lingncierns son registrados en la [echa en que la Compadiia forma parte de la
ransacgion.  Son reconocidos micralmente a su valor razonable que usualmenic ¢s ¢l valor
de la transpccion, mds los coslos morementales relacionados con ella. gue sean
directamente atribuibles a la compra o cmsion del msoumento financiero, excepto ¢n cl
caso de los actuvos llevados a valor mzonable, cuvo cosio de transaccm se reconocen en
resultados

Postenormente, los activos financieros son valorados @ costo amortizado usando el mélodo
del mteres ctectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de credito considerados
normales

Al tinal de cada periodo sobre el gue s¢ inlorma, los importes en libros de los activos
[inancieros s¢ revisun para determinar si existe alguna evidencia objeliva de que na vayan a
ser recuperables.  Sioes asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

[l valor en libros del setivo financiers se reduce por la pérdida por detenoro directamente,
exceplo para las cuenlas comerciales por cobrar, donde el impore en libros s¢ reduce a
través de una cuenta de provision. Cusndo sc considern que una cuenta comercal por
cobrar es de dudoso cobro, se¢ elimina contra la cuenta de provisidn  Los cambsos en ¢l
mmporte on hibros de la coenta de provision s¢ reconocen on e estado de resultado mtegral



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Activas I inancieros (comtinsacion)

La Compaitia dard de baja en cuenias un acuvo financiero umcamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los fujos de clectivo del achivo financiero, v transhicre do
manera sustanciyl los niesgos v beneficios inherentes a la propwedad del activo financiero

.a Compaiia clasifica sus aclivos financieros como sigue!

- Liectivo en eaja y buncos, incluyen el efeclivo en caju y depdsitos en bancos locales.
los tondos son de libre disponibilidad

- Deudores comerciles y otras cuentas por cobrar, incluyen fucturas por ventas de
materiules de construceion, con plazos menores 4 un afio, no generan intergs.

« Las cuentas por cobrar a accromistas v partes relacionadas, representan principalmente
préstamos sin lecha especifica de vencimiento v sin inlerés

Pasivas Fingucieron

T.os pasivos financieros se reconocen micialmente a su costo, neto de los costos que se hayva
mcumdo en la transaccidn.  Posleniormenic, se miden a su costo amonusado v cusiquier
diferencia entre log fondos oblemdos (nelo de los costos necesanos para su obiencion) y cl
valor del reembolso, sc reconoce en el estado de resullados durante la vida del pasivo de
acuerdo con ¢l método de la tasa de interes efiectiva, cuando los wWrminos incluyen o cuando
los terminos no mcluven mitercses, pero st plazos superiores a los considerados
comercialmente normales.

La Compuriia du de baja en cuentas un pasive [lnanciers si. v solo w1, expiran, cancelan ¢ a
Compaidia cumplen con sus obligaciones.

Ta Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo (inancier) para asegurar
gue todas las cuentas por pagar se pasruen de contormidad con o8 tWrminos erediticios pre-
geordados,

La Compafila clasilica sus pasivos financieros como siguc

+ Pristamos generados por fondes recibidos de buncos locales, con intereses



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S_ A,

Notzas 2 los Estados Financieros (continuacion)

2. Resamen de las Principales Politicas Contables (eontinnacidn)

Instrumentos Financieros (continuacion)
FPasivas Minancieros icontinpacican)

« Acreedores comerciales v olras cuentas por pagar, incluyen lscluras por compra de
brenes v presiaciom de servicros, con plazos nurmales menores a un aflo, 0o generan
inferés

Los présiamos se clusifican en pasivos cormentes, excepto los vencimientos supenores a (2
meses desde la fechy del estado de situacion linancicra, gque se clasifica como pusivo no
ciMTieTite

fnstrumentos de Patrimonio

Lin instrumento de patrimonio consiste ¢n cuslquwer contrato que evidencie un ingerés
residual en log achvos de la Compafiia lucgo de dedverr todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio eritidos por la Compaitia cslin representados por las accwnes
ordinanas y nominativas que constituven el capital pagado, v sc reconocen por 10s Ingresos
recidos, netos de 105 coslos de emision directos

Inventarios

Los inventanios estan regustrados sl costo de compra © & su valor neto realizable el que
resulte menor  Fstin valuados en base al melodo promedio ponderado.  El valor neto
realizable reprosentu ¢l precio de venta esumado menos todos los costos estmados de
terminacion v log gaslos necesarios para la venta.

La Compatiia realiza una évaluscion del valor neto realizable de los inventanios al final del
periodo.  constrituyendo  lo oporluns  provision cuando los musmos sc encoentrén
sobrevalorados. Cusando las circunsmanciss, quc prevismente causaron la rebuga, hayan
dejado de existir, 0 cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realuassble
debndo a um cambio en las circunstancias economicas, $¢ procode a rovertir el valor de la
misma

Propiedades v Equipos

Los clementos de propledades y equpos se miden al costo de sdquisicidon menos la
depreciaciom acumulada v pérdida por detenivro cuando ésta ultima corresponda,



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resamen de lns Principales Politicas Contables {continnacidn)
Fropiedades v Fquipos (continuacion)

Ll costo comprende su precio de adgwisicion mas lodos los costos  directamente
relacionados con fa ubicacion del activo. su pucsts cn condiciones de [unciongmiento segim
io previsto por la gorencia,

Los costos de amplincién v mejoras que represenien un sumento de la productividid,
capacidad o cliciencia o un ncremento de la vida obl de los actives, sc capilishzan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen lox requisitos de reconocerlo como activo

Lo gastos de reparaciones y maniemmento se reconocen on los resultados del periodo en
(U SC MCUITen

El ¢costo de propicdades y equipos se depreciu de scoerde con el méwdo de linea recta, Ll
valor residual, la vida ubl estimada y metodo de depreciscion son revisados al linul de cada
afis, wiendo el efecto de cualyuier cambio en el estimado registrado sobre wna base
prospectivi

Las pamancias o pérdidas por la vents o ¢l retiro de activos se determman como la
diferencia enire el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resuliados del periodn en que se incurren.  El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuenlay correspond ientes cuando sc produce la venta o ¢l retiro

Deteriorn de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, © en aguclla fecha que se considere necesano, se
analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algun ndicio de gue dichos activos
huhieran suftido una pérdida por detenioro, Tn caso de gue exista algin indicio s realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 51 se traia de acuvos identificables
yue o generan flujos de electivo de forma independiente, se cstima la recuperabilidad de
la umidad peneradora de clecuvo a la que pertenece ¢l scbivo

Determmar s1 los activos han sulrido detenioro implica el caleulo del valor en uso de las
umidades generadoras de elechvo.  Fl céleulo del valor en uso requiere que fa Compafiia
determine los (luos de efective futuros que deberian surgir de las wnidades generadoras de
elective v una tasa de descuento apropiada pars calcular el valor presente,

En .e] caso de que ¢l importe rucqpﬁmbie seu mfierior ul valor neto en libros del activo, se
regisira la correspondiente provision por perdida por deterioro por la diferencin, con cargo
u resultagos



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN 8. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuucion)
Deteriorn de Activos (continuacion)

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un gctivo en periodos anteriores son revertidas
coando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe récuperable
mmcrementando ef valor del activo con dbono a resultados con ¢l Hmate del valor en libros
que ¢l activo hubicre temdo de no haberse reconocido a la pérdida por deteriorm.

Impuesto a la Renta Corriente y Thiferido

Ll gasto por impucsto o ta renta esta constituido por el impuesto a la rents corriente v el
nmpucsto 4 la renta ditendo

Impresio Corriente

El impuestoa la remis comente es el impuesto 4 1a renta que S8 espera pagar o recuperar do
tas automdades mbutanias por la utilidad o perdida umpoaible del periedo comente, usando
las tasas impositivas vigenies a la fecha de clerre de cada sfio. siendo de-un 22% para el
afin 2013 v de un 23% para ¢l afio 20012, mas cualquier ajuste al Impuesto por pagar en
relaciom con Jfos anterores,

dopnuesto Diferido

Fl impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de log sclivos v pasivos para proposito de informacion financiera v
loys monlos usados para propostos tribotanos.

los pasivos por impuesto 4 la renta difenidos se reconocen para todas la diferencias
IeMmporarias que se espera que incrementen las anlidades imponibles en el futuro,

Los aclivos por impuesto 8 fa renia diferidos se reconocen para todas fas diferencias
lemporarias que s¢ espera gue redwacan las utilidades imponibles en ¢l futuro, v cualquics
perdida o crédito fiscal no utilizado. Los acuves por impuestos dilenidos se miden al
importe maxnmo que, sobre la base de las utihdades umpombles cstimadus futuras, es
probable gue se recuperen.

los achivos v pasivos por impuestos diferides se miden a las tusay impositivas gue se
espera sean de aphicacion en el perlodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes,

Fl mmporte neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance ¥ se ajusia para rellejar [ evaluacion actualizada de las utilidades
imnponibles fuluras. Cualguier gjuste se reconoce en el resultado del periode.



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continoacion)
Impuesto al Valor Agregado (TVA)

Los ingresos de actividades ordinarias. los gastos v las compras de acuvos 5¢ reconocen
exeluyendo el impueste al valer agregado (IVA) Cuando el importe del [VA pagado en las
compras de benes v servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
gse Impuesie se reconoce como pare del costo de sdgusicion o como parle del gasto,
segln corresponda

Fl nmporte neto del mmpuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autondad fiscal, se presenta como ung cuenls por cobrar o ung
cuenia por pagar en el estado de sitoacion fnancicra.

Beneficios 1 Empleados - Beneficios Definidos
Jubiltaciion Patronal v Bonificacion por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados ostin cstipuladas en ol
Codigo de T'rabajo del Ceuador v fas constituyen,

» La jubilacién patronal, pagadera en el momento de la jubilaciin de los empleadoy
que por veinte afios o mas presten serviciog comtinuados o mlemmmpidos g la
Compafiia,

.« Lu bonilicacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
lsboral por desabucio solicitada por la Compafiia o por un emplesdo mediante
solicind  escrita ante el inspector de trshajo, a8 cambio de sus  servicios
praporcionados a la Compania en el periodo setual v periodos pasados.

Los pasivos por estos benelicios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matemdtica, derminado por un actuanio independientc. ¢n base al método de
unidad de crédito provectada, Tas primcipalkes considemaciones  acluariales wilizadas
incluyen la tasa de descuento (hpo de interés de bonos del esiado pagaderos en plazoes
similares 4 Jos de las correspondientes  obligaciones), tasas de ncremento salanal,
mortalidad v cesantia; edad, sexo. afios de servicios ¥ manto minimo de pensiones
jubtlares.

Fl imcremenio sanual de estas provisiones representa el coslo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del périodo. Esie coste esta constinndo por el costo del servicio
presente, €l interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados ¥ las ssnancias v
pérdidas actuanales que surgen de los mustes por la experienoa ¥ cambios en los supuestos
actuariales
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Beneficios a Empleados - Benelicios Definidos (continuacion)
Jubitacicn Pawonal v Bonificacion por Desahucio (continuacion)

La provision por jubilacion patronal v la boniheacion por desahucio no estan financiadas a
traves de un fondo.

Beneficios a Emplecdoy a Corte Plazo

1.05 beneficios a empleados a corto plazo lales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participeeion de rabajadores, cte., se reconogen en resuliados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractiuales paclados con
los empleados.

{ndemnizacion por Despido ftempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Som los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decsion unilateral
de una entidad de reseindir ¢l contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro
Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos [uluro, sc
recomoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva [.ecal

La Ley de Compalias establece unha apropacion obligatoria por lo menos el 1% de la
uttlidad anual para regerva legal, hasta que aleanee por lo menos el 50%, del capital social
Esla reserva no estd disponible parg distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su tothhidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Utilidades Retenidas

Hustes pov Adapcidn por Primera Vez de los NUF

El safdo-acreedor proveniente de los ajustes por adopeidn por promera vez de las NLF, solo
podra ser capitalizado en la parte que exceds el valor de las perdidas acumuladas v las del

ultimo ejercicio scondinico concluido, s las hubieren: utihizado en absorber perdidas; o
devuelto a los accionistas en caso de fiquidacion de la Compaiia.
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Notas a los Ustados Financieros {continuacion)

Z. Resumen de tas Principales Politicas Contables (continuaciin)

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen suando es probable que los beneficios economicos asociados a la
tramsaceion [Tuvan a la Compafia y ¢l monto pueda ser medido conhablemente. Las ventas
son reconocidas notas de devolueiones v descuentos, cuando s¢ ba entregedo el bien v se
han transteridos los derechos v beneficios inherentes.

Los mgresos s¢ mden por ol valor rasonable de la contraprestacon recibida o por recibur,
temiendo en cuenta las condiciones de pago defimdas contractualmente. s mehor
LMpUesioS.

Costos v Gastos

El costo de venta se regisirs cuando se enfregan los bienes. de manera simultdanea al
reconocimento de los ingresos por la correspondiente venla

| o5 gastos s& reconocen & medida gue se devengan, independientelnente del momenio en
que se pagan. v se registran en fos periodos con los cuales se relactonan.

Compensacidn de Saldos ¥ Transacciones

Como norma general en los estados linanceros no se compensan los activos y pasivos, m
log imgresos yopastos, sabvo en aguellos casos en gue o compensgeion sed requenda o
permitida por alguna notma v oesta presentacion sea el reflejo de la esenci de la
transaccion

[.35 mgresos o Eastos con ongen en transacciones que. contractualmente o por una norma
legal, comtemplan la posiilidad de compensacion ¥ la Compaiia Hiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder gl pago del pasive de Torma
simultanea sc presentan nelos on las coenlas de resullados

Conlingencias

Los  pasivos contmgentes son obhgaciones  surmdas de un evento pasado,  cuoya
confrmacion esta sujeta a la ocurrencii o no de eventos fuera de control de la Compaida, u
ohligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores. cuyo importe no puede ser estimado
de forma bDable, o en coys bgudacion no es probable gue tenga Jugar uma salida de
recurses.  Consceuentemente, los pasivis conhngentes 1o son registrados sino gue son
revelados en caso de existir
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Notas a los Estados l'inancicros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)
Provisiones

Una provision es reconocids cuando la Compafifa tiene una oblgucim presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasade v s probable que se requieran recursos para
cuncelar las obligaciones v cuando pueda hacerye una estimacion fiable del importe de fu
misma.  [.as provisiones s¢ revisan a cada fecha del estado de sinumcion [manciera v se
ajustan para relleper ls mejor esnmacion que se tenga a ¢sa locha

51 ¢l efecto del valor temporal del dmerp es sigmificativo, las provisiones se determanan
descontando el fluo de clective que se espera desembolsar en el [ulure 3 una tasa antes de
umpuesio que rellee ¢l valor del dingro en el mercado y Jus ricsgos cspecificos de la
obligacion

Cuando se reconoce ¢l descuento; el aumento de la provision producto del paso del nempo
ge reconuce vomao un costo fingnciero en el estado de resulludos integrales

Juicios v Estimaciones Contables

Lu preparacion de los estados financieros de scucrdo con NITF requiere que lu
Admimistracion realice ciertos juicios v cstimaciones contnbles que afectan los importes de
ingresos, gasios, aclivos v pasivos inclindos en ellos. Ln opimidn de la Administracion,
tales juicios y cxtimaciones estuvieron basados en la mejor ulihzacion de la mformacion
disponible al momento, los coales podrian llegar a difenr de sus efectos finales

Los uicios y esumacwnes contables significativos efectuados por la Goerencia de la
Compafiia a la fecha del balance, son los sigmentes:

Provision para Cnentas Dudosas

Determinada en base a una evaluacion mdividual por deudor y colectiva, de las endencias
historicas de ingumplimiento del deudor, la eportumidad de las recuperaciomes y Jas
cohdiciones economiucds y crediticias actuales. L incremento en lu estimacion de cuentas
tncobrables ox restrudo en resultados.

Deteriovo del Valor de fnveniarios
Determinada en base o una evaluacion individual de los inventarios, representa el exceso

del costo sobre el valor neto de reahizacion. El incremento en la cstmackin del detenioro de
los mventarios s registrado en resultados
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contubles (continuacion)
Juicios v Estimaciones ( 'ontables (continuacion)
Deterioro del Valor de Propiedades v Eqguipos

Determunado medante la comparacion del valor en libros de los activos o de ia unidad
generadors de elcctivo eon el mayor mporte entre ¢l valor razonshle menos los gastos
requendos para efectuar la ventas del activo, v el valor en uso del mismo  El céleulo del
valor rwronable menos los gastos de venla se busa en la informacion disponible sobre
trunsucciones de venta para bienes similarcs, hechus en condiciones v entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de loy costos merementales
relacionados con la vents del bien. Bl caleulo del valor en uso se busa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados,

Vida Uil v Vidor Residual de Propiedades v Equipos

La vida unl estimada y valor residual de los elementos de propicdades y equipos son
revisados al hnal de cada ofio, siendo el efecto de cvalquier combio en el eshmado
registrado sobre una base prospectiva

[.as vidas Otiles usadus en ¢l cileolo de la depreciacion son como sigue

Afios de vida afil estimada

Minima Maxima
Maquinanas vy equipos 10 10
Cquipos de computacion 3 1
Vehiculos 5 5
Impuesios

Lu determinucion de las obligaciongs y gastos por impuestos requiere de inlerpretaciones o
la legislucion trnibutaria aplicable. La Compafig al momento de tomar decisiones sohre
asuntos tribulanos, scade con profesionales en materia wibutaria. Aon cuando la Companla
considers que sus exbiimiciones en matsra tribularia son prudentes y conservadoras, pucde
surgir discrepancia con el organismo de contril mbutario (Servicios de Rentas Intomas ), en
la interpretacion de normas, que pudicran regquernir de ajustes por impuestos en el futuro

Debido a que la Compafie no considera la remota posibilidad de hngos de cardeter
tributario v posteriones desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
ningun pusivo conbngente relacionado con impuestos
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Juicios v Fstimaciones Contables {continnacidn)

Jubilacicn — Beneficio Post Empien y Desahucio - Beneficio por Terminacion

Fl costo de los beneficios definudos de jubilacion patronal v desabuco es determinado
utilizando valuaciones acluanales realizadas al fingl de cada afio.  Las valusciones
actuariales implican varus suposiciones gue podran diferic de los aconecimicntos gue
clechvamente tendran lugar en el fituro.

s presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron lag
SIgUICenies:

31 de Dicivmbre

2013 1z
Y i

Tasa de descuanio : 7 0094
Tasa esperada del incrementy salarial - 3.00%
Tusin e erement de pensiongs . 2.500%,
P s roeacadn (promncdio) - L RLY
Vida laboral promedio romanents (2012: 7.7 sfios)
Tabla de morealidad ¢ iovakides (2002 ¢ 2003 TW [ESS 2002 )
Autigiedod pora juba b iom 25 it

Nebido a la complejidad de la valuacion, las supesiciones subvacentes v su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios defimidos son extremadamente sensibles a los
cambios cn oslas suposiciones.  Todas estas suposiciones se revisan a cada lfecha de cierre
del periodo sobre ¢l gue se informa.

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compafia no actualizd los cdlculos sclusmaies
correspondienics al periodo

Provitomes

Debido @ ks incentidumbre mherente a las estimaciones necesanas para determinar el
importe de las provisiones. los desembolsos reales pueden diferir de los impories
reconocidos onginalmenie sobre ks base de las estimaciones realradas

La determinuseion de la cantidad a provisionar esta basada en la mojor estimacion de los
desembalsos que serd necesario pagar por la correspondicnte obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacion dispombic a la fiecha del periodo, incluvendo la opimion
de expertos independientes tales como asesores legales v consultores
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (conlinnacion)
Otros Hesultados Integrales

(¥ros resultados integrales representan partides de ngresos v gustos gue no o son
reconocidas en el resultado del periodo, s1 no directamente en el patnimonio {por ejemplo el
superdvil por revalonizacion, ganancias v pérdides actuanales con planes de pensiones,
ganancias v perdidas on conversion de estados linancicros de megocios en el exlranero
las ganancias v perdidas denvadas de la medwmcion de cierios acoivos financieros ), segan lo
requerido por las NIIIFF. Duranic los ahos terminados el 31 de Diciembre del 2013 v 2012
no ha habido otros resultados integrales

Eventos Posteriores

Los evenlos posteriores al clerre del ejercicio que proveen informeacion adicional sobre Ia
gituacion fingnciera de la Compaiiia & la fecha del estado de situacion financiera (eventus
de ajuste) son incluidos en los estados financieros.  Los eventos posteriores que no son
eventos de gjuste son expuestos en notas a los estados financieros

Normas lniernacionales en Vigencia

Las politicas contables adoptadas son consislentes con aquellas wiilizadas on el aflo
anterior. A partir del | de Foero del 2013, entraron en vigencia las siguicnics Normas
Internacionales:

NIE Timla
MWITF 1 FPrestwman de Cohierno — Eamiandaa M 1
WIF 7T Beveluviones - Cnmpensacitn de dotivis v pasivos finangieras —Enmiends s MU0 7
KTTF 14 Lstadus Flnuncieros Cotsaolbdados
KITF 1| Acuerdor Canjunios
NIl 2 Informachkin a revelir sobre patticipaciones on atrae onlidades
YITF 1's blediacion del vabsi reonabls
iC 19 Henefein 3 enpleadus
PRI =) Coan de Desmoide en b fxe de produccion douas ming & crely slmei

Estas Normas no han geneérado electo sipmibicativo en 1os presenies estados fimancieros

Oiras normas, inlerprelaciones 0 modificaciones emilidus pero que atin ho s¢ encontraban
en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de lo Compatiia v que ba
erencia de la Compaiiln preve que no le serdn aplicables en el luluro. se resumen como
SIRLIE:
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Notas a los Lstadoes Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Normas [nternacionales en Vigencia (continuacion)

Fechs efecnva de

LS Normeas vigenia
MIC 32 - Conpénsacitn de aclivos v pasivos finencionns ! de Tuero ded 2004
CINTIE 21 = (Cirmvamenss | de Emero-ded 2014
NIC 39 - Movagion de Denvados v Cominpacion de ta contabilidad de coberiur
adificaciones a In NIC 3% 1 d& Enero del 2014
Entidndes de Inverain (Modifisaciones a la 51F 10, NIIF 12 ¢ NIC 27 I de Fnero del 2014

3. Efectivo en Caja v Bancos

Fifectivo en caja v bancos s¢ lormuban de la sigumente manem

31 de Deiembre

2012

TN Diglares;

pAIT R
(') 3521
Bancos 27395
JiL9l ik

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales v olras cucnlas por cobrur consistian de lo siguiente

LA o
| W [t T8
]
-

L= B Y
=LA
E-I:I\-
v 14

i

j’

31 de Deiembre

2013

2012

L8 Dglares)

Ih.'l_l:lj("]’l.:!'- E-i.lﬁ'lh.'ll..'i..'li&'.'c-.

Cliantas 596,571 SO0 H
Provision para cucntas dudosas {53,454} (53,4540
243117 453 945
Otras cucntas por cobrar
Antcipos a proveedores 309,031 6.725
P mpicados 194,581 35, 856
Citras 4,545 J4 438
Totzl 1.151,274

PR

5 30964
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Desdores Comerciales ¥ Otras Cuentas por Cohrar (continuacion)

l.as cuentas por cobrar a chentes representan facturas por vents de materiales de
construccion, con plazos promedios de 30 dias y sin imterés

Anticipo & proveedores representan. principalmente, anticipos realizados por promosd de
compraventa de an bien mmueble ohicado en la lotacion “Fincas Vacacionales Las
Brisas™, del canton Duran

Un deialle de ls anhgiedad de las cuenlas por cobrar vencidas pere no delenoradas ey
COMO SIgue:

31 de Diciembre
2013 2012
(Lo fhvrires)

Por vencer H7324 37,6640
Nencidos:

| — 34 232,456 243 644

3 —al 88, TR 1043, s

61 -9 21,974 21.6X)

91 en adelante T I35 T dxh

526571 202505

.os mevimentos d¢ la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fueron como siguc

31 de Dicicmbre
M3 2012
FUS Lilares)

Saldo al principio del afo {53,454) (4.274)
Provision con cargo a resultodos - (44.180)

Saldo al final del aflo (53454) (53454
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. I"artes Relacionadas
Saldos v Transacciones con Accionistas v Partes Relacionadas

Las cuentas por cobrar con acciomsias v paries relucionadas, consistian de lo siguienie

MNatarateza de la Puis 31 de Dviclembire
Relacian X 2013 012
LN Diares )
e cankbarmr
Angel Pudilla Accionista Ecuador - 173,849
Veronica Madilla Acssniain bcuador - L
Mudl Prbily Pare Ecuador S, 257 158,979
Flor Mama Mogud Parie Fiaauadon 2026 - =
56,923 131 475

Las cuenies por cobrar a acclonistas y partes relacionadas represeniun principalmente
préstamos electundos sin fechy especitica de vencimiento y sin interés

Durante los afios 2013 v 2012, la Compadfiia no realizd transacciones con  partes
relacionadas,

Administracidn y Alta Direccion

L.os membros de lo altn admimnistracién y demas personas gue wsumen la geshion de la
Compafiia DISDURAN §. A, mcluvendo a ia gerenicia general, asi como los accioniseas
que I represcntan, no han participado al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 o
transacciones no habiualkes y/o relevantes

Remuneraciomes v Compensaciones de la Gerencia Clave

Ll personal clave de la gerencia de 1a Compaiia es representada por el Gerente. Duranic
los afos 2013 v 2012, los impones reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
moncianos, sueldos vanables, beneficios socrales. otras bomificaciones v otros beneficios
no moncianos de la gerencia clave de la Compaiia. Se presenian como siguc

2013 2012
FUIN Lileere sy

Sucldos fijos 9. K38 21,356
Beneficios sociales 10,448 7,659

280G 29015
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Naotas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inventarios
Los inventarios consistian de lo siguicnte:

31 de DHeiembre

2113 2012
(T8 Diilares)
Materiales de construccion 446,845 390,187

446,845 350,187
Al 31 de Duoiemnbre del 2013 v 2012, no cxisten myventarios asignados en garantias,
7. Propiedades vy Equipos

Los movirmentos de propedades y egquipos fueron como sigue:

LT LA Fapalgom

Terrinm Edificii x Exjmipus Cumpuincian  Yehicalus Tl
(LS Diedlaarend

Coarn o valusciba:

Wakbas al 31 de Diclembes dzl 2611 240,000 F30 30 2H300 b NN 47T 036623
Auicivnes 2200 - - - 22AnG
Venlas viorehoos (2600000 (L3056 ' - CLHIMIS) [530.574)

Sobdos al 31 do Dricieatoeg del 2011 13 a0n = RSN LERREN 57424 428,148
Adicioacs HEAEN = E - ME6 Jauph

Salclos ul 31 de | Meismbre bl 30033 32,480 - 23 20d0 19830 34285 463085

legrrecincion acumaliude v deteriong:

Saldos nl 31 de Diceambre del 201 | - (S1375) 1) M54 (19205 [336531) (410.050)
{ingtas por deprociacifi - [P - {77447 (30.2465)
Womras wio retires - 51375 £ - MTAE JUE.TRE

Enldos al 3] de Dheambie del 2013 - - [ 14 8435) (WS LIBE SRR (23] Rak
Costos poc depreciacii = - T8 - [ [TL55R]

Haldes al 31 de Deciembre det 2013 - S (17.754) (Peh2A)  (ISGAAT) 394,226

Woalerr nedo al 51 de Digtembre del 2002 22400 - 13:557 1712444 iy 441

Vilor neto ol 31 de Digiembeo del 2015 32480 - LTS - 1I%g03  16EH2

Al 31 de Dhcrembre del 2013 v 2012, terrenos estdn asignados en garantia de obligaciones 4
largo plazo ¥ su poreidn comiente; v, carta de crédito para importacidn de inventarios.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Prestamos

Los préstamos consistian de 1o siguiente:

31 de THciembire

el LK : 1013
(T8 Lhidras)
Ny paranil Drades:

Sobregires bumcumos 334,358 243 B35
Voml 33435  M3m3s
Craramtiznin: — al costo smamrado

Prssoinaes bamcanos 0611 M2 TEq
I'otal 300,611 262754
L ficamon:

[ amvichte 528,103 426,784

™0 goTmenie i06,804 | TOROS

34,967 (WM, 89
Resumen de acuerdos de los préstamos:
g da Frosmee  Tigo da Samrersonm 7 ET m—— 1 EMoiceies o
I.n-_-\.l_u L Ly Pl stz LT ;0

5% iy

Frvslams oo
Faen Frosnamdd Freadurie Adizasum] 2T Wl Jiiljp 2033 = LN
e Frowgechl Tresduiin Slizmus] L R liikjor FLEA TN A
Disrwcer Proored Iyiesdiziu Iydorrus] T R Pelups 215 i 2w 134 118
thicc o Insemacional & i e blereus] [y T R kL] Eyiubee 20014 17,17 LR i
Mreo Mol rarana i luienisal hdansns] 4 ] . [Hilarlre 20 14 225
Mgmeo hachaln i gal hdenmna] | B ARy . Fepeoon 200 £ EERE]
Fayme s Weselinla [ETETTTSS SN hlEnsna’ L3 11.23% ['ehirare 20015 =, 0337
Femze dol Pein o Cperirto hdensma R T L Auypentn T 0,231 £2.04
e Hlﬁ'l_.l Tl T
Los vencirmentos de las obligaciones a largo plazo son como sigue
2013 1012
AL DSeiren)
Mik4 - 96, 250
2015 74,304 204
A X2,500) 26,146

106,804 1749, K15
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

9. Acreedores Comercigles ¥ Otras Cuoentas por Pagar

[.05 acreedores comerciales v oiras cuentas por pagar consisbian de lo sipuiente;

31 de DMciembre
103 2012
(1485 1 Wileieesy

Provesdores 442,052 225,170
Beneficios sociales 41,718 o )
Parherpacion de frabagadores 14,004 14,658
Tarjetas de crédin 333, 1N A4, 115
Anticipos doclicntes I7.A0 2524
Ciiras 9,146 0,241
873,702 594 4710
Cles ficacdin:
Ceonmignils Ba7 N0 SE5.993
N0 egmicatc _ haez M.417
873,702 594410

Las cuentas por pagar 4 proveedores representan facturas por compras de bienes v servicios
pagaderos con plazos de hasta YU dias v s mteres.

Cuehbas por pagar tarjetas de credito representan linea de crédito con plaso hasta 90 digs e
interés del 15%.

Los movimientos de las cuentas beneflelos sociales y parheipaciim de trabajadores por log
anos termunados el 31 de Thiciembre del 2012 » 2013 fueron como sigue:

Benclicios Participacion de
Sm:iales_ T_@hnjnﬂnres
{8 P ieareyy

Saldos al 31 de ieiembre del 2071 31,822 7776
Provisiones 875491 14,656
Pagos (81 700 (7.776)

Suldos al 21 de Dhciembre del 2012 27704 14,656
Provisioncs 109,323 190,004
Papys {95, 308) {14,656)

Saldos al 31 de Divienbre del 2013 41,718 10,004




DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1 Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los getivos ¥ pasivos por impuestos corrientes consistian de o si guenty;
31 de Dicicmbre
23 2012
(Ll Ly

Actvos por mpuestos corientes:

bpuesio al valor agregado 1HL215 B 327
Hotenciones en la fuemte 16,34 33429
11005 L3756
Pusivos por fmpucstos cormientes:
Impuesto al valar agregado - 1Y & por pagar v relencioncs 242550 2003 7H
fcteaciones en t fuente de impoesto a 1o renta por pagas 3,821 N85
26379 274363

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2013 v 2012 fueron como sigue:

2013 2012
LAY Didfuires s

Saldo al principio del afo - -

Provisidn com cango a resnlados K536 50,867

Pagos (56,530} [50_85T)
Sabdo 5l fnal ded afc =

Impucsto a lu Renta

Ll gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

11 2012
(LN Dhdfoeres)

Gasio del nopuestn sommente 51,530 S0 897
Custo del impucste dferido relacionado con el origen v reversy de
thferenciag tomporariag - i

56,536 SERDT




DISTRIBUTDORA DURAN DISDURAN S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Impuestos (continnacién)
Impuoesto a la Kenta {continuacion)

L'na reconcihscion entre la utilidad segin estados [inancieros v la utilidad gravable, fue
come sigue

Wiz wn
S Diokoras)

Tiilidad ares de impoestu 8 la renms 564631 LERLLL
Slas (menos) partedas de concilingibn;

zmpe oo desucibics 31,970 i @55

Gasios moumdos por generar ingresos coentin 158K

Particpaeckon de rebujsdores srribmihles & ingresos exenlos 338 .

Deduccaon por pago o trabnjadores con discapacidad (40.7T8) [54.287)
Liikdsd grabable 49,714 T
T=aE d¢ ImpCan 2% 2%
Empuesro o Inrentn 10,936 I3 738
impussio 3 ln renta misimo 56,534 St 597
Heiencones en kb lienie (50T %) {48 La4)
ANIECHHO ITAsEsED & 8 renta (381L) L. T13)

Impeesto 8 la ronEs por pagar -

La provision pars ¢l impuesto a la renta corriente esla constituda & la twsa del 22% (236
en el 2012) Ln caso de que le Compafiia remnvierta sus ulilidades ¢n ¢l pais, la 1asa de
impuesto 4 la renty seria del 12% (13% en ¢l 2012) del valor de las utihdades renvertidas
siempre v cuando efectien el correspondiente aumento de capital hast el 31 de Diciembire
deb siguiente afio, y el saldo 22% (23% en el 2012) del resto de las utilidades sobre la base
imponible. De acuerdo con las Reformas Tribularius melhwdas en el Codigo de s
Produceion, la tarifi de unpuesio a fa renta. en el afo 2013 en adelante se reduce ul 22%

Las sociedades nuevas que se constiuysan cstdn cxoncradas del pago de impuesto 4 la renta
por el periodo de emco afios, siempre v cuando las inversiones nuevas ¥ productivas sc
realicen fuera de las junsdicorones urbana de los cantones Quiin, Guavagquil v deniro de
CIeros Seciores economicos

Las sociedades que trunsfieran por lo menos ¢l 5% de su capital accionario a favor de al
menos 20% de suy trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta v de sus
anticipos por el perlodo de cinen afios, con &l correspondicente pugo de interés



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN §. A,

MNotas a los Estados Financieros (continuaciom)

10, Impuestos (continuncion)
Impuoesio a la Keala (continuacin )

La Companis ¢std obligada a calcular v declarar en el formulano de declaracion de
impuesio a la renta del periodo comente, el valor del anhcipa de impuesto a la rents del
sigurente pertado, el que es calculado medianie la suma matematica de aplicar ¢ 0.2% del
pammonic, e 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, U.4% de los activos v ¢l (4% de Tos
ngzresoy trihutables.

Si el impuesio causado en el perivdo cormiente ox mfcrior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior. dicho valor del anticipo se convieric vn ¢l causado gue deberd ser
cancelado

D¢ acuerdo con lo establecido ¢n el Articule 94 del Codigo Tribwtario, la facultad de fa
Admunistracion para delerminar la obligacion {ributaria. sin que requicra prommciamiento
previo caduca (1) en fres afios, cohtades desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo, (11) en-se1s afios a partr de la fecha en que vence el
plaee para prosenlar 18 decluracion euando no se hubieren declarado en fodo o en parte: ¢
{111} en uy aflo cuando se trale de verificar un acto de determinacion pracoicado por ef sujeto
pasivoe o en forma mixta, contado desde la fecha de notthcacion de tales actas

Impuestos a la Salida de Divisas (IS
El impuesto a [a salida de divisas. grava a lo siguente:

« Latranslerencia o traslado de divisas al extenor

« Los pugos efectuados desde €] exterior, inclusive agquellos realizados con recursos
linancieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

« [asimportaciones pendientes de pago rezistradas por mas de doce ( 12) meses.

« las cxportaciones de bienes ¥ servicios generados en el Lcuador, efectuadas por
personas naturales o soctedades domiciliadas en ¢l Bcusdor. cuando las divisas
correspondientes 4 los pagos por concepto de dichas exportacionss no ingresen 4l
Lcuador

A partir del 24 de Noviembre de 2011, ¢l Impuesto a la Salida de Thvisas (TSD)) se
mcremento del 2% al 3%. Estan exentos del lmpuesio g la Salida de Divisas {18D).:



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10, Impuestos (continnacion)
Impuestos a la Salida de Divisas (15D) (continuacion)

« Transferencias de dinero de hasta LUSS1.000 que no wneluven pagos por consumos de
tarjetas de crédilo

«  Papos reahizidos al exterior por amortizacion de capilal ¢ mtereses de créditos
oforgados por mstituciones financieras inlernacionales, con un plazo mayor 2 un
afio, destinados al [inanciamicnto de inversiones previstas ¢n cf Cadigo Orgdnico de
2 Produccion, Comercwe e Inversiones v que devenguen miercses a las tosas
referenciales

« Pagos reshrados al extersor por parie de admimstradores v operadores de lus Zonas
Especiaies de Desarrollo Foondmico (ZLDLE).

« Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distnibuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domicthiadas en el Beuador, despues del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de persomas paturales no
residentes ¢n ol Fevador, siempre v cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion

Fl Impuesto a la Salida de Divisas (1ST)) podrs ser utilizado como crédito tributanao para la
determinacion del impuesto a la renta hasia por 5 afios, stempre que haya sido ongumado en
la /mporiacion de maierias primas, msumos ¥ bienes de capiial con la finalidad de que scun
incorporados en procesos productivos y gue consten en ¢l listado crmtido por el Comute de
Politica Tributaria.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2011 3, las tasas cloctivas de impuesto faeron:

013 2012
(L5% Fidlures)

linlidad anies de provision para impuesio a la renla 56,691 83,049

Impuesio a la renta cornente 36,536 A0.RG7

lasa clechiva de mmpuesto W.73% hl 25%



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

11. Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente

3 de Ihcicmbre
1013 012
T Dhilariw)

Jubilacion patronal - benclicios post emplen 114.641 114,641
Bomficaciom por desahucio  beneficios por terminacion 29683 30,838
144,324 145 479

Los movimentos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y desahucio
[ueron Como sigue;

Jubilacidn  Bonificacion
Patronal  por Desaliucio
P A AT T

Saldo al 31 de Diciembre del 2011 03104 2281
Pronisiones 22,121 L
Paguos {6T4) (903)

Salde sl 31 de Diciembre del 2012 | 14,641 30,838
Pagos - (1.155)

Saldo al 31 de Diciembre del 2013 114,641 29683

los caleulos actuariales del valor presenie de la obligacion devengada por concepto de
henelicios defimdos fueron resltzados al 31 de Dhiciembre del 2012 por un actuario
independiente.

12. Instrumentos Finuncieros

(restion de Ricsgos Financieras

os principales pasivos financieros de ls Compadia, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior v otras cucnlas por pagar. La finahdad pnncpal de esios pasivos
financieros es financar lus operaciones de la Compafiia. La Compadlia cuenia con
deudores comergiales v olras cuentas por cobrar, y electivo que provienen directamente de
SUS CPETACmes,

I.a Compariia se encuentra expuesta @ los nesgos de mercado, de erédito y de hgudee.



DISTRIBUTDORA DURAN DISDURAN 5. A,

Notas a los Bstados Financieros (continuacion)

1Z. Tnstrumentos Financieros {continuacion)
Gestion de Riespos Financieros (conlinuacidn)

.3 perencia revisa y aprucha las politicas para mancgar cada uno de ostos resgos gue se
resumen 8 continuasion:

Riesgo de Mercado

Bl riesgo de mercado es el rigsgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiers fuelte debido a cambios en los precios de mercado. En of caso de
la Compafia_los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: L riesgo de tosa de
interes ¥ el nesgo de moneda, Los instrumentos financieros atectados por los niescos de
mercado ncluyen los depositos.

al Riesgo de Tasa de Tnteres

Al 31 de Triciembre del 2013, la Compailfa mantiene financiamiento con entidades
finencieras,  laos flujos de caj operativos de la compafia son  sustancialmente
mdependientes de los cambiy de las tasas de mterés del mercado, por 1o coal, en
opiion de la gerencia, la Compafiia no tene uia exposicidn importante a los rigsgos de
tasas de interés

b} Rivsgo de Tipo de Cambio

Ll riesgo de cambio es el riespo de que el valor ravonable o Nwos de cajs futuros dé un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia
realiza sus operaciones principales sn dolares de los Listados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais. por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los eslados Imancieros.

fiesgo de Crédito

El nespo de ecrédito es el nesgo de gue una contraparte no- pueda cumphir con sus
ohligaciones en relacion con un instrumento [inanciero o contrato de venta, gencrando una
perdida linanciera. La Compafia esla expuesia a un riesgo de erédito por sus actividades
operativas { principalmente en cuentas por cobrar)

El riesgo de erédilo surge del etective y cguivalentes de etectivo, depisitos en bancos e
instituciones financieras. asi como la exposicion al erédio de clientes, que moluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones compromelidas. La
Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas.



DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

12, lnstrumentos Finnncieros (continaacion)

Gestidn de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Liguidez

La Compafiia monriorea su nesgo de éscaser de fondos usando un flujo de caja provectado
a corto v largo plaxo. Fl objetivo de la Compalia ¢s manicner una continmdad de fondos

La Compadia momiorca v manfiene un cierio nivel de elechivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compadlia, y para mibgar los efectos
en el cambio de flujo de elective

13. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013 v 2012, el capital pagado consiste de 72000 acciones
ordinarias can un valor nominal umitario de 17850 40 de los Lstados Unidos de América,

1.3 esiructura acclonara ¢s Com sigue:

i Valor Nomial 31 de Diciembre
_Purticipscién  Toal __ Umibrio 2013 2012
(1N Fvidare
Viromca Manis Psdilla Moasrd LE 68 000 .40 I7.000 720
Aol Ralvie Padilly Hendon 5 5o A Q0 (HE ] .- 150 1,&84H0
s B0 ] Eﬁ_iﬂ‘l_

14. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguenie:

i3 22
{14 Llodires)
Sucddos v salanios 207,533 204,571
Benedicios socinles 47035 43.214
Parbcrpuaon de trabajadores 8.A7TS 13357
Msmtermmicnto v repArACInNes 18,876 3,048
Intereses y mltas a4 9134
Movilizacion ¥ ranspadte 1INA37 6 TIED
Combustible 67, T4 68,862
Repusaos 124,279 102380
Publicadad 10,138 7103
Surrmmsiros v malonalcs 34,424 25 e
Oirars 208,935 116,768

880,500 730410




DISTRIBUIDORA DURAN DISDURAN S. A,

Notas a los Estados Pinancieros (continuacion)

15, Gastos de Administracidn

Los gastos de administrackm consisten de lo siguienie

23 2012
FLIS Ddlares)
Sueldos v salaros 94,232 T3.405
Beneficios sociales 61.00] 50,545
Participacion de trabajadores 1,125 1.29%
A limentacion 26,095 23604
Manicrmimicnto v reparaciones 43456 32739
Servicios baswos 25,713 24 685
Depreciaciones 72,559 Ri1.345
Seguros 26,235 15,579
{Hros 5,729 Q3,020

4DL145 397220

16. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Fntre el 31 de Ducicmbre del 2013 v la fecha de crnigion de los estados hnancieros (23 de
Mavo del 2014) no s¢ produjeron eventos que cn opinion de la Adminsiricion puedan
lener un efecto importante sobre los estados financieros wdjuntos.




