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I INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefiores

ACCIONISTAS DE LA COMPARIA
ENVECORFP S. A

Ciudad.

1. He audifado el Estado de Situacion Financiera que se adjunla de la  compaiia
ENVECORF 5. A al 31 de diciembre de 2012 y los comespondientes Estados de
Resullados Integrales, de Cambios en el Patimonio de los Accionistas v Flujos de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de poliicas contables
impostantes y olras notas aclaralorias.

Responsabilidad de la gerencia sobre los esiados financierns.

2. La administracion 5 la responsable de |a praparacion y presentacion razonable de los

estados de situacion financiera de acuerdo a las Mormas Intemnacionales de Informacion

Financiera NIlF. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar v mantener el

confral intemo relevanle a la preparacion y  presentacion razonable de los esfados

: financieros que esién libres de representaciones emdneas de importancia relativa, ya

= sea debidas a fraude o emor; seleccionando y aplicando  politicas contables apropiadas

y haciendo estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunsiancias.

Respansahilidad del auditor,

3. Mi responsabilidad es la de expresar  una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuesfra audiforia. Mi auditoria fue efeciuada de acuerdo con
Mormas Intemacionales de Informacian Financieras, las cuales requieren que cumpla
- con requerimienios éicos, que planifique y realice una auditpria para obtener certeza
razonzble sobre st los estados financieros  estan libres de representacion embnea de
. importancia refafiva.

4. Una auditoria comprende la gjecucidn  de procedimienios para oblener evidencia de
audiloria sobre los saldos ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los resgos de representacion eminea de importancia refativa  de los estados
financieros ya sea debido a fraude o ermor. Al efectuar esta evaluacion de riesgo | el
auditor foma en consideracion el confrol inlemo melevanie a la preparacion
presentacion razonable de los estados financieros, para disafiar procedimientaos de

. \,\Eudimria que sean apropiados en las circunstancias |, pero no con el fin de expresar

“‘una opinion sobre la efectividad del conlrol intemo de fa enfidad. Una auditoria

-
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lambsén incluye la evaluaciin de si los principios de conlablidad aplicados son
apropiades y si las estimaciones contables reafizadas por la administracion son
razonables, asi como una evaluzciin de la presentacibn general de los estados
knancieros

Opinion.

5 En mi opinibn, ks mencionados esiados de siluachn  financiera presentan
raronablemente, en todos fos  aspecios imporiantes, la  siluacion financiera de la
compania ENVECORP 5. A a8l 31 de diciembre de 2012, y los estado de resulados
integrales de sug operacianes. los cambios en el patrimanio de sus accionistas v sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, eslan ds conformidad con las
Normas Intermacionales de Informacsin Financiera NItF

B M opnidn sobre el cumplimiento de las obligaciones inbutarias por &l afo tferminado al
o1 de diciembre de 2012 dispuesta por |as leyes vigentes, se emite por separado.
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ENVECORP 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31/12/2012

Expresado en délares de E.ULA)
HOTAS B2 b T v i
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos o 78,382 2 BI5
Cuentas por Cobrar E . Gagl a7 683
Inverakanes F 50,000 -
Crédito Trbutano de Renta (] 34,018 16235
Activos par Ingresos Difendos H 401 407
Obras en Proceso i 258 540 1ED B
TOTAL ACTIWO CORRIENTE 453 100 237885
ACTIVO FUO 4
Edificios 150,000
Equipas de Computacion 4,785 3.081
Baguinnsiat v Equipos 218 857 F65.074
Biselslies y Equipos de Oficing & BA0 B.695
Wirhiculos 67 018 67.018
Depreciacion Acumulada - ThESE - B22i8
TOTAL ACTIVD FUD 221,899 419,650
TOTAL DEL ACTIVD GB4 BOB 657639
PASIVO CORRIENTE "
Varios Acreecores 112 489 114815
Retenciones por Pagar B.038 531
Seguro Social por Pagar 4,814 2B32
Beneficios Sociales por Pagar 23005 BES
Anlicapos Recibidos 125,904 -
15% Participacién Trabajadores L 14.272 BATE
23% Impuesto a la Renta [} 20770 11.047
TOTAL PASIVD CORRIENTE 190,962 13B EED
PASNVD NO CORRIENTE
Documentos por Pagar 105 955
TOTAL DEL PASINWD A18.117 138.649
PATRIMONID M
Caplial Social %4400 34,400
Aportes para futuras capilalrationes G0 000 250.000
Resierva Legal 14, 404 14 454
Reserva de Capial 10,038 i
Devidandos 35474
Lidszades Retenidas 0 457 60 467
Efecio aplicacion NIIF 15 000 15000
Resuftados Acumulados Adop 20783 20782
Ingresos por Impuestos Diferdos . 403
Litilidad del Ejercicio §3.540 368683
TOTAL DEL PATRIMONIO 268.609 518945
TOTAL DEL PASIVD ¥ PATRIMONIO GE4.BOB B5F.635
" aa =
i, %A Ve
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S Caries Moncaoa Franco %ﬂ,ﬁ_ .l.:lih-:h&n Flores.




ENVECORP S.A.
ESTADOC DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2011 2012

INGRESDS

Ingresos por contralos 1.B39.213 7 a.TEE
Otros Ingrescs 20471
Costo Obras Terminadas 1.509:555 G34.158
Liiifidad Bruta 239,657 161.079
EGRESOS

Gastos Generales 137848 104 573
UTILIDAD DEL EJERCICIO 101.812 56.506 48
15% Participacién Trabajadaores 15272 5.476
Litilidad antes de Impuesto ala Renta B6.540 48.01
23% Impuesto a la Renta 20,770 11.047
Utilidad después de Impuestos 65.770 36.983

_Ing. E:P.A_Adgladordan Flojes.

CONTADORA

Las notas adjuntas forman parte de este estado
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EVENCORP 5. A.
ESTADO DE FLILIO DE EFECTIVO AL MMLA/2012
{Expresado en délares americanos)

ESTADD DE FLILIOS DE CAJA

FLUJES DR CALA PROYENIENTES (UTILEAA DS EN ACTIVIBADES DE OFFRACIN
Efectivorecibido de climnles

Efeetive pagado a proveedores v rabipjadares

Dividondos recibsdos

[N g (zashis], neto

Efective nelo proveniente (uiilizado) sctividades de nperacion

FLUIOS DECALA PROVENIENTE (ITILIEATY BN ACTIVIDADES DE INVERSION
MAulgquisieifm de propiedades, neta- e ingnescs por venlas
Ircremern de Odros Actives

Lfeactive nela provensenls futibizado) cn saividsdes de version

FLLUMF DE CAJA PROVENIENTE [DTILGEADL) KN ACTIVIRALES DE FINANDTAC IO
Aniinenio (disminecion) o dogamsaios per pojar » bances

Aumenin (dismmuecitan] en olms presdames por paiar

Aumento e ablizgaciones o large placio

Papos<de obfipacinrss a larpo plocs

Apoetis de capitzl

Drisemimscitn (aummemnh o mdrsioned iemporales

CFTROIS

Elisetive pedo provenicole (ullizsdo) o activ. de fAnancinciin

EFECTE BE LAS VARIACIONES EN LOS TIMOS DE CAMBID
EN LA VARIACHR DF CAfA ¥ BUITYALENTES DE CAdA

A Y ETRTTYALENTES DE AR
Ao (demioue fin) 1t dirsaie o abe
Raldo of micin del adin

FIN AL DEL ARG
RECURCILIACEN DEL HESULTAIN NETU DEL ARG
CON EL EFECTIVEY FREOVERIENTE [LITILEEADOp ERMN ACTIVIIA DES IRE OFERACTION

UTILIDAT {FERDIERA ) NETA

Ajuses parn reconcilion & resulindo ded nito com el efectiee
e promeniciie (ulklizadod en actividadss de operacion
Dieprecizciin i propiodsde: - costo de vwnlas

Ui en oclives v pasivos:
Cuserilas por cobrar comerceales
Ieveri=nis
Crgstoes anbicipadios
Chiries potivos commicives
s por L obrar o Lupo Plio
Cperidns por [Rigar
A mticions g cliemics
Perncipackin de uilldedes por pagar
Lrzpiz=n o 1o renth por pegar el aiko
Ciasirs soomuladns

Todal ajusies

Ffectse mets proveabenie {ohilirado) aetividndes dbe operacifin

= {'_:——_J

iz

A1E 515

- BBRES

2471

- 1.8

- RAREED

17 e

= 216033

- 5557
83337

ZB25

25,7118

13750
2344
5 401

L A40

= 120,55
- #7596
E A
a1 a0y

- B43F2
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ENVECORF S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL
PERIODD TERMINAIN) ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2012

Deseripeion de la Compaiiia

En julio 8 de 1999, medianic Resolucion No. 2417 de la Supenniendencia de
Compafiias vy escritura piblica, inscrita en el Registro Mercantil con No. 12084 de
fecha julio27/1999; ENVECORP S.A., se constituye con autonomia econdmica y
administrativa: bajo vigilancia de la Supenniendencia de Compafiins v cuyas
alribuciones y funciones se determinan en los Ar. vigentes en los estatuios de la
entidad.

Siendo su principal actividad la realizacion de obras de infraestructura, mediante
contratos y licitaciones a nivel nacional,

El proceso de dolarizacion incorpord desde al afio 2000 el ddlar de los Estados Unidos
de América como la moneda oficial en la Republica del Ecuador, por lo expuesio, la
contabilidad y la presentacion de los Estados Financieros de la Compafias, s¢ llevan en
ddlares americanos

Adopeion Por Primera Vez De Las Normas Internacionales De
Informaciion Financiera (NIIF)

La  Superintendencia  de Compadias, mediante Resolucion No.
0R.G.DSC.010 establecid un cronograma de aplicacion obligatoria de
las referidas NIIF, por medio de la cual estas normas serdn adoptadas
por las Empresas ecuatorianas a partir del 01 de enero del 2010 hasta ¢l
01 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se
ubique cada compafia. En ¢l caso de EVENCORP 5. A.. las NIIF
entraron en vigencia el 01 de enero del 2012.

El 11 de octubre el 2011 la Superintendencia de Compafiias emitid la
Resolucion No. SCLICL.CPAIFRS G010, entre otros aspectos de la
referida resolucion se establece gue la compafia debid elaborar hasta el
31 de octubre del 2011 un cronograma de implementaciéon y hasta
noviembre del 2011 efectuar la conciliacién del patrimonio neto
reportado bajo NEC al 01 de encro del 2011, Los ajustes electuados al
término del periodo de transicion, esto ¢s el afo 2011, debicron ser
contabilizados ¢l 01 de enero del 2012, segiin lo aprobado por la junta
general de accionistas.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiia ha
contabilizado los ajustes de transicion, ha cfectuado el cronograma de
aplicacion de las NIIF, cumpliendo con [a Resolucién No.
02 .CDSC.010 dictada por la Superintendencia de Compafiias.



v Obligaciones con Instituciones Financieras

Son registradas inicialmente a su valor nominal, mismas que no difieren de su valor
razonable pucs estiin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No exisien costos
dc transacciones significativas incwrridos al momento de su  contratacitn.
Posteriommente s¢ miden al costo amortizado ulilizando las tasas de interds pactadas,
Los intereses devengados que comesponden a préstamos y abligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones de presentan en el Estado de Resultado Integrales en
el rubro gastos linancieros.

o Cuentas por Pagar a Proveedores y Otras Cuentas por Pagar

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en
el curso normal del negocio, Sis¢ espera pagar en un afio 0 menos se clasilican como
pasivos cormientes, de lo contrario se presentan como pasivos no cormentes.

Ingresas y Costos de Venla

Los Inventarios de mercaderia se registran al coslo o a su valor neéto de realizacion ¢l
que resulte menor, utilizando ¢l método promedio ponderado para la imputacion de la
salida de dicho inventario, ¢l mismo que se regisira en ¢l Estado de Resultado como
Costo de Venta de Mercaderia. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en ¢l curso normal del negocio, menos los gastos de comercializacion y distribucidn.

Valuacion de propicdades, plantas y Equipos

Las propiedades, plantas y equipos estan registradas al costo revaluado,  El costo de
reparacion y mantenimiento, incluyendo las reposicion de partidos menores, se cargan a
los resultados del afio a medida en que s¢ incurren.  Las depreciaciones se cargan a los
resultados del ejercicio.

El costo de las propiedades, plantas y equipos se deprecian de acucrdo con el método de
linea recta en funcion de los afdos de vida atil estimada de acverdo con lo que sefiala <]
estudio efectuado por peritos valuadores.

Bienes Ados
Edificios 20
Maquinarias y Equipos 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacidn 3

Reserva Legal.

Lz Ley de Compafiias establece una apropiacion del 10 % de la Utilidad anval para
Reserva Legal, hasta que represente el 50 % del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas incumidas. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en cfectivo. excepto en caso de liguidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.



Participacion de los Trabajadores.
De acuerdo con el Codizo del Trabajo, la Compafiia debe distibuir entre sus empleados

el 15 % de las utilidades antes del Impuesto a la Renta. Este beneficio es registrado con
cargo 4 los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a Ia Renta.
El Impuesto a la Renta se caleula a una tasa del 23% sobre las utilidades no reinvertidas.
Los Ingresos v Gastos

Se contabilizan por el método devengado, los ingresos cuande se producen y los gastos
cuande se causan.

D. Caja v Bancos

Nombre de la cuenta Valor

Efcctivo 1.500

= Banco de Machala Crie Ahormos 43
i Bance de Machala Cia 10704915497 1.067
= Paasee de Machata Cta. 107597 10-8 42
Baio Produbanca 108

Eanco del Pacifico B5

Suman 2.825

El fondo rotative de caja, es utilizado par gastos menores ocasionados en obras.
Los saldos de las coenlas corrientes fueron verificados con los estados de cuentas

bancarios, las conciliaciones se realizan  adecoadamente de manera  mensual,
comprabando su saldo al clerre del presente ejercicio.

E. Cuentas por Cobrar

Nombre de la cuenta 2011 2012
Cucntas por cobrar = 36,257
Oiras Coentas por Cobrar 3669 |.425
Suman 1.869 37.683

Las cuentas por cobrar a clientes se ven incrementadas al clerre del ejercicio 2012 v
corresponden a valores pendientes de cobro por diferentes obras, su deétalle es el
siguicnie:




Ing. Angel Vargas 4940

Ing. Marcos Guartatanga 880
Fideicomiso Albarada Mall Center an 43y
Suman 6257

Las otras cuentas por cobrar estan conformadas por préstamos a los empleados v al
cierre del gjercicio 2012, presenta una disminucidn de § 2.244 gue representa el -61%
con relacion al ejercicio anterior,

F. Inversiones Temporales

Al cierre del ejercicio 2012, no hay inversiones.

G, Créedito Tributario

Nombre de la cuenta 2011 2011
Crédito tributario de renta 29613 16,236
Cridito fiscal de 1WA 4 405 .
Suman 34018 16.236

Al cierre del gjercicio s¢ observa una disminucion de $17.782, quc
representa el -52% con relacion al ejercicio anterior,

H. Activos Dhferidaos

Como resultado de la implementacion de las NIIF, s¢ observa el valor
de $401 en este rubro, contabilizdndose su contrapartida en una cuenta
del Patrimonio.

I. Obras en Proceso

Al cieme del gercicio 2012 las Obras en Proveso presentan vna disminucion de
B115.796, que representa ef -39% con relacidn al ejercicio 2001,

Nomhbre de la cuenta 2011 12
Obras en proceso 206 640 180.844

J. Propiedad Planta v Equipo

En el gjercicio 2012 los Activos Fijos se ven afectados por la
implementacion de las NIIF, en el rubro de Maquinarias ¥ Equipos v
en Depreciaciones.,

23334333334344433434



IRRRRTRNNINTANNNITINNINNSALNNNNINNRANNNANNNSIISTT,

{Nombre de b cuenta JUIZ2011 | AUSTESNUF | DLOL20IE | 8171272012
{Edificios 150,060
“iaguineris v Equipos 2001254 17 603 216 857 205.074
Eoupos de Computacidn 4.795 4758 1081
Wuendes v Equipos de Oficima £.580 £ 08 6695
¥ shinuios or e 67 018 ol ol
Toial Active Fija 048 1r.603 257 851 511,868
Uepreciacida Acumulada - GBS0 |- H4S52 |- TSRS |. B2
{Suman 13548 B151 21 685 415,650

Al cierre del gjercicio se presenta un incremento de $214.217, que
representa ¢l 72%, en relacion al 01/01/2012, en su mayoria lo
constituye la adquisicidn de un edificio por $ 150.000, registrada su
contrupartida ecn ¢l Patrimonio, como aportacion de los socios Sra.
Carmen Robles vy Sra. Laura Delgado, tdnicas accionistas de la
Compafiia Crenland 5. A. al momento de emitir este informe, se
encuentra cn tramite el endoso de las acciones por el traspaso del
mencionado  inmueble, ubicado en la eciudad de CGuayaquil,
urbanizacion INMACONSA, calles Pechiche v Cedros Mz 0014, solar
010, con una superficie de 812.25 m2.

K. Pasivo Corriente

Al cierre del cjercicio 2012, los pasivos commienles, presentan una disminucion de $
154,955, gue representa el -52% con relacion al ejercicio anterior, son deudas por
cancelar, adquiridas por la empresa por la ejecucion de obras contratadas.

Nomhre de la cuenia 2011 2012
¥arios acreedores 112469 114.915
Retenciones por pagar 8.059 2]
Seguro social por pagar 4.614 2.832
Bineficios sociales por pagar 22.983 BRE
Anticipos recibidos 125.994 -
Suman 274,121 119166

El saldo de § 114.915 de Vanos Acreedores esti conformado por lo siguiente:

Er Arcadn Arosamena 45 523
Adsalyn 32270
Caflos Moncada (Bco Machal 10.842
Sueldos Por pagar .48
Comell 5000
ing. Josd Goémez 3.801
Fondos de Reserva por Pagar 2.033
Josd Diaz 1.800
Warnos 1.204
Municipio de Guayaguil 1.303

Suman 114.915
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Las Retenciones por pagar, se desplosan asi:

Retencion implo. Renta o6
Retencitn VA 435
Suman 5311

Los valores por pagar al [ESS son los siguientes.

Apore Patronal 805
Aporte Parsonal 687
Fondos dé Reserva 488
Préstamos Hipotecanos 486
Préstamos Quirngrafanios 256

Surman 2832

Las provisiones por Beneficios Sociales se determinaron de la siguicnte manera:

Décimo Tarcer Suelda 440
Decimao Cuarte Sueldo 448
Suman BEE

.. Participacién de los trabajadores

De conformidad con las leyes laborales vigentes, debe destinarse ¢l 15 % de la
pganancia liquida anual ates del Impuesto sobre la Renta para repartirlo  entre los
trabajadores. En ¢l prescole gjercicio ccondmico se determind que el 15 % para los
trabajadores es de § 8.476.

M. Impuesto a la Renta

La provision sc calcula aplicando la tasa del 23 % sobre la wiilidad tributable anual. En
¢l presente ejercicio se delermind un impuesto a la renta por la suma de § 11.047

Calculo Impuesto a la Renta 2011 2012
Utilidad antes 15 % I rabajadores 101812 56.506
[Parficipacion Laboral _ 15.272 BATE
Gastos no deducibles - -
Subtotal B6.540 48.031

ﬁju a discapacitados 150%
Base Imponibla
Impuesto a la Ranta

48.031
11.047

2

.Eiﬁ
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N. Patrimonio
Nombre de la cuenta 311122011 010172012 311122012
Capital social 34,400 34.400 34.400
Aportes para Futura Capitalizacio] G000 60,000 290,000
Reserva Legal 14.464 14,464 14 454
Reserva de Capital 10,058 10,038 10.038
Dividendos 35414
Utilidades Retenidas 6467 601,467 60.457
Efecto Aplicacion NIIF 15,000 15.000
Resultados Acumulados Adop. 20,782 20,752
Ingresos por Imptos. [iferidos 401
Utilidad del Ejercicio 65,770 53.540 35,983
Sumin 245.139 268.691 518.949

Al cierre del gjercicio 2012, se observa incremento en ¢ Patrimonie, considerando lo
siguienie:

El Capital Social se mantienc en 534400

Las Reservas para futura capitalizaciones ticnen un incremento de § 230,000, los que
correspanden a:

Edificios 150.000
Pancles v Maguinarias ROLOOD

Al cierre del gjercicio el saldo se presenta en % 290000,

De conformidad con la ley, la Reserva Legal debe completar ¢l 50 % del capital
suserito v pagado v no puede ser distribuida entre los accionistas, excepto en los casos
de liguidacion de la compaiiia. Para el gercicio 2012, la Reserva Legal s¢ mantiene en
§ 14464, que constituye el 42% del Capital

L.a Reserva por Capital s¢ mantiene de igual manera.
Al cierre del ciercicio 2002 se incrementa en 100% la cuenta Dividendos,

corresponden a valores gue no han sido repartidos a los socios su saldo de § 36.414 se
detalla asi:

El Carman Cia Lida. o 2a¥
Krao 5. A 27207
Suman 36415

Por implementacion de las NUF, se registran las cuentas:

Efceto aplicacion NIIF
Resultados Acumulados por Adopeidn NIIF é
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Ingresos por Impuaestos Diferidos

Maguinarias ¥ Equipos 17,603
Gastos de Depreciacion 1831
Actives por Impios. Diferidos 401
Documenios por Pagar 15.000
Depreciaciin Acumulada 0452
Adopcitn MIF fera. Vaz 20.782
Ingresos por Imptos. Difendos 401
Documentos par Pagar 15.000
Suman 45.535 45.625

La Utilidad para el presente gjercicio de fijo en $36.983

Litilidad en oparacion 56.506

(-} 15% Participacion Laboral B.476 |

{-} 23% Impuesto a la Renta 11.047
Utilidad MNeta 35.983

Hechos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del informe de los andilores
independientes, no se observo la existencia de algin hecho que pudiera cambiar
sustancinlmente la estructura de los estados financieros,
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