Guayaquil, marzo 26, 1998

Seiior
PRESIDENTE DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
INMOBILIARIA YCAPESA S.A.

De mis consideraciones:

De conformidad con las normas y estatutos vigentes, cumplo en poner a
vuestro conocimiento y por su digno intermedio a los sefiores accionistas de
NMOBILIARIA YCAPESA S.A. ., el informe de mis actividades gerenciales para el
ejercicio econémico que terminé el 31 de diciembre de 1997.

En relacion a los resultados arrojados al presente ejercicio econdémico, se
espera que en funcién de las actividades que se desarrollen en periodos futuros,
se obtenga una mayor rentabilidad.

Atentamente

ucia de Moreno
Gerente
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