\./@/\ AGENSITUR S.A.

| Notas explicativas a los estados financieros para el afic que terminados
o al 31 de diciembre def 2015 y 2014

1. Actividad Ece
{a) Constitucion

AGENSITUR S A, fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador, mediante escritura plblica
del 20 de julio de 1999, inscrita en el registro mercantil el 30 de julio de 1599 E| domicilic tegal es en
&1 Edificio Samborondén Business Center en el km 1,5 via Samberondén en la provincia de  Guayas,
Ecuador.

(b) Actividad Econdmica
La actividad scondmica es la relacionada con actividades de Agencia de Viajes
(¢} Aprobacion de los estados financieros

Los estades financieros terminado el 31 de diclembre del 2015 han sido emitidos can la autorizacion
de la gerancia y seran presentados al directorio para la aprobacion de su emision, y luego puesta en
consideracion de la |unta General de Accionistas que se realizaran dentro del plazo de ley, para su
modificacion ylo aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del-2014 fueron
aprabados por la Junta Ordinana de Accionistas de fecha 21 de abril de 2015

(d) Transacciones importantes
La Gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacion que pueda afectar el giro dal negocio.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Mormas Internacionales de
Informacidén Financlera para las PYMES (NIIF para las PYMES) emitidas por la International
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador porla Superintendencia
de Compafias; segun disposiciones emitida en el Registro Oficial 488 del 31 de diciembre 2008,
Resolucion N 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafilas y Registro Oficial N. 566 -
\iemes 28 de Octubre de 2011, resolucidr SCICLCPAIFRS.G 11007, establecid gue “las MNormas
Internacionales de Infarmacion Financiera NIIF para las PYMES', sean de aplicacian obligatoria por parte
de las entidades sujetas & control y vigilancia dela Superintendencia de Compaiiias, para el registro.
preparacion y presentacion de los estados financieros.

{a) Bases de elaboracién

Los estados han sido preparados con base a costo historico, aunque medificade por el valor de mercado
de ciertps activos, que se encuentran especificadas en sus peliticas de contabilidad

El costa histdrico esta basado generalmente en &l valor razonable de la-contraprestacion dada a cambio
de bisnes y servicios,

El valor razonable es le precio que sena recibido por vender un activo o pagado por transfanr un pasivo
en una Iransaccion ordenada entre participantes de mercade a la fecha de medicion,
Independientemente de sl dicho precio es directamente observable o estimado usando lécnicas de
valoracion. En la estimacion del valor razonable de un activo o un pasive, la Compafila toma en cuents
|zs caracteristicas de un activo o un pasivo gque los pariicipantes de mercado tendrian en cuenta al fijar e
precio de dicho activo o pasivo en la fecha de medicion,

Adicionalmente, para propositts de informacién financiera, el valor razonable esta categbrizado en los
niveles 1, 2 y 3, basados en €l grado en que los datos de entrada para la medicion del valor razonable
son observables ¥ @ imparancia de o8 datos de entrada para la medicion del valor razonabla en su
totalidad. Los niveles de los datos de entrada se describen a continuacisn:

* |Los datos de entrada nivel 1 son precios colizados (sin gjustar] an mercados aciivos para
activos o pasivos idénticas a los que la compafila puede acceder en la facha de la medicidn.
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* Los dalos de entrada nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamenta
= Los datos de entrada nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo

(b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que de lugar a un activo financiero en una nntk:!a:ly a
bn pasivo financiera @ a un instrumento de patrimonic en otra entidad. Los activos y pasives
financieros son reconocidos cuando la entidad se convierte en una parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros
de la compafia Para propdsitos de presentacion de estado de flujos de efectivo, la compafia incluye
an esta cuenta caja y bancos & inversiones temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o
commesponden a valores de alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realiza con condiciones de crédito normales, y los valores de ios
deudores comerciales no lienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al cosio amortizado utilizando e
médodo de inlerés efectiva. Al final de cada periodo al que se informa, los valores en libros de los
deudores comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por deteriorn
del valor

Los acreedores comerciales y préstamos bancanos representan los pasivos financieros de la
compafifa Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédifo normales
y no tienen intereses. De existir valores de los acreedores comercigles o préstamos bDancarios
denominados en moneda extranjera, se convierten a dolares de los Estados Unidos de América
usando |a tasa de cambio vigente en la facha sobre la que se informa. Por lo anterior, de presentarse
ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera, se incluyen en olros gastos o en otros
ingresos. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base del
método de interés efectivo y se incluyen en los gastos financieras

{e) Inventarios
Los inventanos se expresan al valor menor entre gl costo y €l valor neto de realizacion

{d) Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre (a que el inversor tiene una influéncia significativa, s decir en
aguelias en las cuales tiena el poder de invertir en |as decisiones de |a politica financiera y de
operacitn de la participada. sin llegar a tener el control ni el control conjunto de esta

Una inversidn en una asociada se contabilizara utiizando e mélodo de la participacidn, desde Ia
fecha en gue la participada se convierte en sscciada. Segun & método de la participacion, en el
reconocimiento inicial de la inversion en una asociada o negocio conjunto se registrara el costo, y el
importe en libfos s& Incrementara o disminuira para reconocer la parte del inversor én el resultado del
periodo de la participada, después de la fecha de adquisicidn. La parte del inversar en el resultado del
periodo de |a participada se reconocera, en el resultado del periodo del inverser Las distribucionas
recibidas de la participada reducirdn el importe en libros de la inversion

(e} Costos por prestamos
Los costos por préstamos directamente atribuibles a |2 adguisicion, construccidn o produccidn de

actives aptos, que son activos que necesariamente requieren de un periodo sustancial antes de estar
listos para el uso al que estan desbinados o para la vents.

{f) Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que posee la compafia para su usc en la
producciin o suministro de bienes y sarvicios, para arrendarios 8 lefcaros o para propasitos
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administrativos: y se esperan usar durante mas de un perioda. Un elemento de propiedades, planta y
equipo, se medira por su costo al mamento de su reconacimienta inicial,

La compaia ha optade por medir posteriormente las partidas de propiedades, planta y equipo al
costo menos ia depreciacion acumulada y cualguier perdida por deterioro del valor acumulada

La depreciacidn se carga para distribulr el costo de los activos menos sus valores residuales alo
largo de su vida Ubl estimada, aplicando el método de linea recta. En la depreciacion de las
propiedades. planta y eguipo se utilizan |as siguientes tasas:

Porcentaje
Rubro (%)
Edificios Jals
Maguinaras y equipos Bal 10
Muebles y enseres 5al 10
Vehiculos 15 al 20
Equipos de computasion 25al 33

Los terrenos no se deprecian. Si exisie algun indicio de gue se ha producido un cambio significativa
en |3 tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa ia depreciacion de esa
actvo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

{g) Activos intangibles
Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetano y sin apanencia fisica:

Los activos intangibles con una vida Gtil finita que son adguiridos separadamente son medidos
inicialmerte &l costo

La compafia ha optado por medir posteriormente a |gs activos Intangibles al costo menos la
amertizacion acumulada y cualquier perdida por deterioro del valor acumulada.

Los activos intangibles son licencias y programas informaticos que - se expresan al costo menos la
amartizacion acumulada y las perdidas por deterioro acumuladas, Se amaortizan a lo largo de su vida
utll estimada de cinco afios empleando el método ineal

Siexiste algin indicio de gue se ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacion, vida
util o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacidn de ese active de forma
prospectiva ara reflejar las nuevas expectativas.

{h) Deterioro del valor de los activos

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo eg el mayor enfre su valor
razonable menos los cosios de disposicion y su valor an uso.

Perdida por detéricro del valor es la cantidad en que excade el valor en libros de un activo o unidad
generadora en efectivo a su valor recuperable.

En cada fecha sobre la que se Informa, se revisan las propiedades, plantas y eguipo, activos
intangibles & inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que esos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indiclos de un posible deterioro del valor, se
estima y compara &l valor recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionades)
con su valor en |ibros. Si el valor recuperable estimado-es inferior, se reduce 2| valor en libros al valor
recuperatie estimado, y se reconoce una perdida por deterioro del valor en resuliados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe detenoro del valor de los
Inventarios comparando el valor en libros de cada partida del inventario (0 grupo de pariidas
similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta, Si una partida del
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inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su valor en libros al precio de
venta menos los costos de lerminacién y venta, y sé recondce inmediatamente una perdida por
deterioro del valor en resultados

5i una perdida por deterioro del valor seé revierte posteriormente, el valor en libros del active (o grupo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio
de venta menos costos de terminacidn y venta. en el caso de los inventarios). sin superar el importe
gue habria sido determinado si no hubiera reconocido ninguna perdida por detercro de valor del
activo (grupo de activos) en aflos anteriores. Una reversion de una pérdida por detenoro de valor se
reconoce inmediatamente en resultados

{i} Arrendamientos

Un arrendamiento s un acuerdo por el gue el arrendador cede al arrendatano, a cambio de percibir
una suma unica de dinero, o una sene de pagos o cuotas, el derecho a utilizar un active duranta un
pariodo de tiempo determinado

Estos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los términos del arrendamiento
transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes 8 la propiedad del activo
arrendado a la compafia arrendataria Todos los demas arrendamientos s clasifican como
operativos

Los derechos sobre los activos mantenidos en arrendamiento financiero se reconocen como activos
de la compafiia al valor razonable de la propedad armendada (o, S| son inferiores, por el vaior
presente de los pagos minimos por armendamiento) al inicio del arrendamiento. El correspondiente
pasivo con el arrendador se incluye en & estado de situacion financiera como una obligacitn por el
arrendamiento financiero

Los pagos del arrendamiento se reparten entre cargas financieras y reduccion de la obligacion del
grrendamiento, para asl conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo,
Los cargos financieros: se deducen en |a medicidn de resultados Los activos mantenidos en
arrendamiento financiero se incluyen en propiedades, planta equipo, y la depreciacion y evaluacion
de pérdidas por deterioro de valor se realiza de Ia misma forma gue para los actvos que son
propiedad de la compadiia

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo
largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

iy Beneficios a empleados

El pasivo por cbligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con io establecido por el
gobierng para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la obligacion de la compafila de
realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los

empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacidén a revelar de los beneficios a los empelados por
parte de los empleadores. Los pasvos por los beneficios post-emplec: jubilacidn patronal y
dasahucio, son regisirados en los resultados, en base al comespondiente estudio actuanal
determinado por un profesional independiente

De acuerdo con disposiciones del codigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afics o mas
hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al
Institulo Ecuatorianc de Seguridad Social En los casos de terminacién de la relacion laboral par
desahucio solicitado por el empleador o por el rabajador, el empleador bonificara al trabajador con &l
25% dal equivalente a la Litima remuneracién mensual por cada uno de los afios de sericios

prestados a la misma empresa o empleador
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{k} Provision para obligaciones por garantias

Todos los bienes vendidas por la compania estan garantizados por defectos de fabricacion por un
periodn de un afio. Los bienes se reparan 0 sustituyen por decisidn de fa compafia Cuando se
reconoce un ingreso de actividades ordinarias, se realiza una provisidn. por el costo estimado de la
obligacién por garantia

(I} Impuestos alas ganancias

El gasto por impuesto diferido a las gananclas representa la suma del impuesto corrlente por pagar y
del impuesio diferido. Bl impuesto corrente por pagar esta basado en |a ganancia fiscal del afo. E
cargo por impuesto a las danancias corriente sera € mayor de entre el calculo sobre |a renia
impenible del afio utiizando la tasa impositiva para sociedades del 22% (periode 2012 23%), sobre-la
suma de coeficientes gue constituyen el impuesto minimo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los impories en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales cormespondientes (conocidas como
diferencias temporarias), Los pasivos por impuestos difendos se reconocen para todas las diferencias
tamporanas que se espere gue incrementen la ganancia fiscal en el futuro, Los activos por impuestos
diferdos se reconocen todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia
fiscal en el futuro, y cualguier pérdidao crédite fiscal no utilizado, Los activos por impuestos diferidos
se miden al Importe maximo gue, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivas par impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que se Informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las ganancias y perdidas fiscales
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resulfado del periodo. El impuesto diferido se calcula
segun las tasas impositives gue se espera apiicar a la ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los
gue se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos. diferidos,
sobre la base de las lasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion este
practicamente terminade al final del periodo sobre &l gue se informa,

{m} Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de ia paricipacion en [as utiidades de la empresa es
calcuiado sobre ias utilidades liguidas obtenidas en el ejercicio-econdmico, debiendo entender por
utilidad liquida el total de los Ingresos menos el total de los costos ¥ gastos. El derecho asciende al
15% de la utiidad liquida, sin sjustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades,
&n proporcidn al tiempsa de servicio prestado en |a empresa durante sl ejercicio econdmica: 10% (dos
terceras pares del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parie)
restante serd enftregade al trabajador en proporcién a sus cargas familiares.

La compania reconoce un gasto y un pasivo por pamicipacion a trabajadores del 15% de la utiigad
liguida del ejercicio corriente en base a normas legales. por lo tanto, se aprovisionan estos valores al
cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son tratados como
un beneficio a les empleados a corto plazo, de acuerdo con fa NIC 19,

(n) Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de la contraprestacion, recibida
o por recibir, reduciends el valor de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compafia pueda otorgar

Los ingresos de aclividades ordinarias precedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos y
registrados en los eslados financierns cuando se cumplen todas y cada una de las sigulenles
condiciones: '

» La compafils ha transferido al comprador los: nesgos: y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes,
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* La compafila no conserva para sl ninguna implicacion en la geston corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con |a propiedad, ni retiene el control efective
sobre o8 MIBMOos,

s El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad,

* Sea probable gue la compaftia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion. y,

+« Los costos incurndos. O por incurtir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
friabilidad

Los ingresos de actividades ordinarias por regalias procedentes de la concesidn de licencias de
patentes se reconocen de forma lineal a lo largo del periodo de |a licencia,
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ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

Agensitur S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Expresado en dolares de E.U.A.)

Motas 2015 2014
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectiva y eguivalente enefectiva 3 75,232 65,776
Cuentas por cobrar comerciales - varias 4 238,929 218,685
Credito tributario 5 19,842 15,837
Anticipos & provesdores & 1,537 3,181
Total Activos corrientes 336,540 303,479
Activos no corrlentes
Propiedades, planta y equipo 7 £8,989 65,993
Total Activos no corrientes 58,989 65,993
Total Activos 385,529 369,472
PASIVO ¥ PATRIMONIO
Pasivo corrientes
Acresdores comerciales 8 169,023 249 624
Impuestos por pagar g 8,732 16,189
Obligaciones con el IESS 10 4,578 18,013
Beneficios a empleados 10 39,070 21,571
Total Pasivo corrientes 221,352 305,397
Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados 10 83,542 0
Total Pasivos no corrientes 83,542 o
Total Pasivos 04,894 305,397
Patrimonio
Capital social 11 1E,800 18,800
Reserva legal 11 B,668 7,250
Resultados acumulados 11 63,167 38,025
Total Patrimonio 90,635 64,075
Total Pasivo y Patrimonio 395,529 369,472
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Agensitur S.A.

Estados de Resultado Integral

Por |os afios terminados al 31 de diciombre do 2015 y 2004
{Exprasade en dolares de F.LLA)

Naotas W5 2014
Ingresa de actividades ordinarias 12 611,030 549,153
Costo de operacidn 0 0
Utllidad Bruta 611,030 549,153
Gatos Generales y Administrativos 13 -694, Thb 522083
Otras Ingresos i2 132,306 0
Utilidad Operativa A8, 569 27,130
Gastos Financieros 0 [t
uUrilidad antes de participacion a trabajadores @ impuesios 48,569 27,130
Participacion trabajadores 13 -7, 285 -4, 070
Gasto por impuesto a las ganancias 14 -14,724 -B.B79
Utilidad neta 26,560 14,181
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, efectivo y equivalentes de efectivo esta compuesto pon

2045 2014

[UsD} )

Efectivg an m 114 190
Bancas locales 78 123 4 Bka
5 543 #5778

Las cuentas corrientes bancarias estan denominadas en dolares estadounidenses, se encuentran
depositadss en bancos locales y son de libre disponibilidad.

4, Cusniss porcobirar comeriales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de deudores comerciales, esta compuesto por

2018 2014

sy (uso)

Facturas por cobrar 251.240 230,449
Frestamos enpleados TEE 313
252 006 230,761

Estimacion cuerttas incabrables -12,077 12,077
238,929 218 8685

5. Créditos tributario-

Los saldos para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son;

015 2014

usey {uso)

Emd'l'h_:l Trioutars 8 levor - IVl 16 485 BBl
Credil Tritntano & tavor - Harias 8377 7,035
Total 15,843 15837
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Los saldos de los gastos pagados por anficipado para log periodos terminados al 31 de diciembre dal
2015y 2014 son:

W1 014

uso) s

Anteaps 3 PIOeeeres 14537 imm
1537 LRI

o

Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de las propiedades,
planta y equipo es como sigue:

Muebles y  Eguipos de Maguinarias
Instataciones enseres  computacién . Total

(UsD) (UsSD) (USD) iusD) sty
Saldo al 01 de enero de 2015 55083 19,848 78783 15,841 180,784
Adicones - 9,182 2,208 - 11 458
Retiros = - " . =
Transferencias - - - - -
Saldo al 31 de diclembre de 2015 55,003 28,110 a1070 15841 181,222
COSTO {USD) (USD) (USD) {USD) {USD)
Deprociacion acumulada
Saldo al 01 de enero de 2015 22 BSD 13,198 53,993 13,681 103,771
Adiclones - - - - .
Ratiros 3578 1,668 12 968 250 18482
Transferancias - - - - -
Salde al 31 de diciembre de 2015 25,468 14 664 BE 560 13041 122233
Propiedad, pianta y equipe al 31122015 78625 14.248 14118 2,000 EEH
—

Para los afos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de acreedores comerciales

50N los siguientes:
HHE o
sy sy
Faturmn SO BRGES B EFTrommiOnes i bl -Firad 28
o023 S48 B

Las cuentas por pagar comerciales se ofiginan, prncipalmente, por la adquiscidn a terceros no
relacionados, estan denominadas en dolares estadounidenses, tienen vencimentos cormentes, no

generan intereses y no s& han otorgado garantias por estas obligaciones.
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2015 2014

{uao) uso)

il por Fagar yO5 & 622
Helencionss sn |8 Fusnte 2801 5564
Ralenciones de (VA par Pagar ] o
Imptn Bt Por Pagat Emplaados 75 15
Anticipe mpussis & fa renta B, 050 3004
Wulties v Ao 0 24
B 732 18,188

El gasto por impuesto a las ganancias comiente corresponde al impuesto por pagar. calculado una
tasa de 22% sobre la renta gravable del 2015 (para el 2014: 22%), después de deducir &l 15% por
participacion

Al 31 de diciembre del 2015 y 2074, la compaia tiene registrada una provisién por dicho concepto
sustantada en un estudio actuanial preparado por un profasional independiente. el movimienta de la

provision es el siguiente:

La provisidn se clasifica como.
Corrlente Mo Corrients

W15 2014 2018 2014

fusoy usn usm (usoy
Rernunmracsanes 4,534 t o a
Boralicios sociales pir Gt 27258 17554 B3 542 ]
Doligaciones £6n ol [ESS 4528 18015 o [}
Parspaciin & ios rebajadones. T.28E 4070 o (1]
43506 .58 B2 542 g

e —

{a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital autorizado, suscrito y pagado esta representado por 470.000
acciones comunes (2013: 470.000) de USD 0,04 valor nominal cada una, respectivamente. Al 31 de
diciembre del 2015, la estructura societaria de 1a compafila es la siguiente:

Numero de Total de
Participation Individual del capltal Acclonista Particlpacion %.
Hasts .00 2 0,01
De 101 8l 1 S am
3 100.00

(b) Reserva legal
De scuerdo con &l articulo 297 de la Ley de Compafias, la reserva legal debera tener un porcentaje
no menor al diez por ciento anual, hasta gue esta alcance por lo menos el cincuenta por ciento del
capltal social Esta reserva no es disponible pars el pago de dividendos, pero puede destinarse a

B |
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aumentar & capital social con la aprobacién de los accionistas. En la misma forma debe ser

reintegrado el fondo de reserva si este. después de constituido, resultare disminuido por cualguier
causa.

(e} Reserva facultativa

De acuerdo con el articulo 297 de |a Ley de Companias, el estatuto o la junta general podran acordar
la formacion de una resaerva especial para prever siluaciones indecisas o pendientes que pasen de un
gjercicio a ofro, estableciendo el porcentaje de beneficios destinados a su formacitn, el mismo que se
deducira después dei porcentaje previsto en los incisos anteriores

{d) Resultados acumulados
d 1) Marco regulatonio

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS 11.007 del
8 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No, 566 del 28 de octubre de 2011
determind que los saldos acreedores de las cuentas Reservas de Capital Resultados Acumulados
por Adopeién por Primera vez a las NIIF, Reserva por Donacioneg y Reserva por Valuacién o
Superavit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afo anterior al pericdo de transicién a
la aplicacion de las NIIF seran transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados Acumulados”™ como
subcuentas Esios saldos acreedores no podran ser distribuidos entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en |a parte gue exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado para
absorber perdidas; o devuelios en el caso de liguidacion de la compafia,

d.2) Reserva de capitai

La Reserva de Capital podra capitallzarse en la parte gue exceda las perdidas acumuladas al cierre
del ejerciclo, previa resolucion de Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para
distribucion de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la compafia

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos de actividades ordinanas
compranden;
018 044
IS0y {usmy
‘Wit de senncics [ERN-1 1. 545 153
Camiso te tardes 133 308 L]
Tal 3 508 153

Corresponde a los ingresos ordinanos de la compafiia por senvicio de venta de bolelos aéreos,
reservaciones en hoteles, reservacion de vehiculos, stc.
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E, admiinisieacian v de vealass

Para los aflos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de generales y de

administracidn comprenden:
2016 2014
(usg) S0
Cargas de persone #1042 180257
Gasto Fartcipason Trabajadones T 208 4070
Batvicios pristlad o por bereron LR T 1540
Ca:gas diversas e pestan ALY 348 EraE Ll
Estimaiongs Je siceg’
Dapreciacn 18482 16,789
Detenors de opmdates. plants y squpe
Datenprn cuanias por cobrme -
742,051 238 pEA

El gasto de impuesto a las ganancias reconocido en fa ganancia de los afles terminados e 31 de

diciembre de 2015 y 2014, se detalla a continuacion:

2015 2014
iLso) usoy
ITRURRD CorTienE 14,724 BETE
mpuestn Sfer o +] L4
Mﬁwwmamm- a4 TR BETR

El gasto por impuesto a las ganancias corriente corresponde al impuesto por pagar, calculado una
tasa de 22% sobre |a renta gravable del 2015 (para i 2014 22%), después de deducir el 15% por
particlpacion a trakajadores.

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurnidos entre la fecha de cierre de estos estados
financieros y Ia fecha de este informe, que puedan habér tenide un impacts matenal sobre log
estados financieros al 31 de diciembre de 2015,

e " )

Hl! oA '."- F '-r'u._j..‘ :}‘t::.w B j}fl‘ ] E‘l

Ana Maria Sanchez Drouet Hugo Humberto Inga Avita
Gerente General Contador General
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