AGENSITUR S.A.

Notas explicativas a los estados financieros para el afio que terminadosal 31 de diciembre
del 2013 y 2012

1. Actividad Econdmica \

(a) Constitucidn

AGENSITUR S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador, mediante escritura
publica del 20 de julio de 1999, inscrita en el registro mercantil el 30 de julio de 1989_El domicilio
legal es en el Edificio Samborondén Business Center en el km 1,5 via Samborondén en la
provincia de Guayas, Ecuador,

(b) Actividad Econdmica
La actividad econdmica es la relacionada con actividades de Agencia de Viajes.
{e) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la
autorizacidn de la gerencia y seran presentados al directorio para la aprobacion de su emision, y
luego puesto en consideracion de la junta General de Accionistas gue se realizaran dentro del
plazo de ley, para su modificacién y/o aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2012 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 14 de marzo
de 2013

(d) Transacciones importantes

La Gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacion que pueda afectar el giro del
negocio.

2. Bases de slaboraciéon v resumen de principales politicas contables

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para las PYMES (NIIF para las PYMES) emitidas por la International
AccountingStandardsBoard (IASE) las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia
de Compafifas, segln disposiciones emitida en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre 2008,
Resolucién N. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias y Registro Oficial N. 566 -
Viernes 28 de Octubre de 2011, resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, establecid gue "las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF para las PYMES", sean de aplicacién obligatoria por
parte de las entidades sujetas a control y vigitancia de la Superintendencia de Compafias, para el
registro, preparacion y presentacion de los estades financieros.

(a) Bases de elaboracion

Los estados han sido preparados con base a costo historico, aungue modificado por el valor de
mercado de ciertos aclivos, que se encuentran especificadas en sus politicas de contabilidad.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es le precio que seria recibido por vender un aclivo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la fecha de medicion,
independientemente de si dicho precio es directamente observable o estimado usando técnicas de
valoracion. En la estimacibn del valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia toma en cuenta
las caracteristicas de un active o un pasiva que los participantes de mercado tendrian en cuenta al
fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de medicidn,




Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable esta categorizado en los
niveles 1,2y 3, basados en el grado en que los datos de entrada para la medicién del valor razonable
son observables y la importancia de los datos de entrada para [a medicion del valor razonable en su
totalidad. Los niveles de los datos de enirada se describen a continuacion:

» |Los datos de entrada nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los que la compafila puede acceder en la fecha de la
medicion.

= |os datos de entrada nivel 2 son distintos de los precios cotizados Incluidos en el nivel 1
que son cbhservables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

« Los datos de entrada nivel 3 son datos da entrada no observablas para el active o pasivo.

{b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero s cualquier contrato que de lugar a un activo financiero en una entidad
¥ @ un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra entidad. Los activos y pasivos
financieros son reconocidos cuando la entidad se convierte en una parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

El efectivo v equivalentes al efectivo vy los deudores comerciales representan los activos financieros
de la compafia. Para propdsitos de presentacidn de estado de flujos de efectivo, la compafia
incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales cuyo vencimiento es menaor a tres
meses o corresponden a valores de alta liquidez

La mayoria de las ventas se realiza con condiciones de crédito normales, y los valores de los
deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo. Al final de cada periodo al que se informa, los valores en libros de los
deudores comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de gue no
vayan a ser recuperables. 5i es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por
detenoro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de la
compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses. De existir valores de los acreedores comerciales o préstamos
bancarios denominados en moneda exiranjera, se convierten a ddlares de los Estados Unidos de
América usando |a tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Por lo anterior, de
presentarse ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera, se incluyen en otros gastos o
en olros ingresos. Los gastos por intereses de los préstamos bancanos se reconocen sobre |a
base del método de interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.

() Inventarios

Los inventarios se expresan al valor menor entre el costo vy el valor neto de realizacion.

{d) Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre fa que el inversor tiene una influencia significativa; es decir en
aguellas en las cuales tiene el poder de invertir en las decisiones de la politica financiera y de
operacitn de la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de esta

Una inversion en una asociada se contabilizara utilizando el método de la participacion, desde la
fecha en que la participada se convierte en asociada. Segun el método de la participacion, en el
reconocimiento inicial de la inversidn en una asociada o negocio conjunto se registrara el costo, y
el importe en libros se incrementara o disminuira para reconocer la parte del inversor en el



resultado del periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion La parte del invarsar
en el resultado del periodo de la participada se reconocera, en el resultado del periodo del Inversar,
Las distribuciones recibidas de la participada reduciran el importe en libros de la inversién,

(e} Costos por prestamos

Los coslos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn, construccién o produccién de
activos aptos. que son activos que necesariamente reguieren de un periodo sustancial antes de
estar listos para el uso al que estan destinados o para fa venta.

(f) Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son los aclivos tangibles que posee la compafiia para su uso en
la produccidn o suministro de bienes y servicios, para arendarios a terceros o para propositos
administrativos, y se esperan usar durante mas de un periodo. Un elemento de propiedades, planta
y equipo, s& madird por su costo al momentio de su reconacimiento inicial.

La compafila ha optado por medir posteriormente las partidas de propiedades, plania y equipo al
costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de! valor acumulada

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a o
large de su vida util estimada, aplicando el método de linea recta En la depreciacion de las

propiedades. planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Po
Rubro (%)
Edificios 3alb
Maquinarias y equipos 5al10
Muebles y enseres 5al 10
Vehiculos 15al 20
Equipos de computacidn 25al 33

Los terrenos no se deprecian. Si existe algun indicioc de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida (til o valor residual de un activo, se revisa |a
depreciacidn de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

(g) Activos intangibles
Un activo intangible es un activo identificable, de cardcter no monetario y sin apariencia fisica,

Los activos intangibles con una vida Gtil finita que son adquiridos separadamente son medidos
inicialmaente al costo.

La compafiia ha optado por medir posieriorments a los aciivos intangibles al costo mencs la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada

Los activos intangibles son licencias y programas informaticos gue se expresan al costo menos [a
amortizacion acumulada y las perdidas por detenoro acumuladas. Se amortizan a lo largo de su
vida Util estimada de cinco afios empleando el método lineal

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significative en la tasa de amortizacion,
vida Util o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacion de ese activo de forma
prospectiva ara reflejar las nuevas expectativas




{h) Deterioro del valor de los activos

El valor recuperable de un active o de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso,

Perdida por deterioro del valor es la cantidad en que excede el valor en libros de un activo o unidad
generadora en efeclivo a su valor recuperable.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, activos
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del
valor, se estima y compara el valor recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su valor en libros. Si el valor recuperable estimado es inferior, se reduce el valor
en libros al valor recuperable estimado, y se reconoce una perdida por deterioro del valor en
resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de
los inventarios comparando el valor en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas
similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida del
inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su valor en libros al precio
de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una perdida por
deterioro del valor en resultados.

Si una perdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o
grupo de actives relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable
{precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de lgs inventarios), sin superar el
importe que habria sido determinado si no hubiera reconocido ninguna perdida por deterioro de
valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores, Una reversion de una pérdida por deterioro
de valor se reconoce inmediatamente en resultados

(i) Arrendamientos

Lin arrendamiento es un acuerdo por el que el arrendador cede al arrendatano, a cambio de
percibir una suma unica de dinero, © una serie de pagos o cuotas, el derecho a utilizar un activa
durante un periodo de tiempo determinado.

Estos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los términos del arrendamiento
transfieran sustancialmente todos los riesgos y |as ventajas inherentes a la propiedad del active
arrendado a la compafila amendataria Todos los demas amendamientos se clasifican como
operativos.

Los derechos sobre los activos mantenidos en arrendamiento financiero se reconocen como
activos de la compania al valor razonable de |a propiedad arrendada (o, si son inferiores, por el
valor presente de los pagos minimos por arrendamiento) al inicio del arrendamiento. El
correspondiente pasivo con el arrendador se incluye en el estado de situacion financiera como una
obligacitn por el arrendamiento financiero.

Los pagos del arrendamiento se reparten entre cargas financieras y reduccién de la obligacién del
arrendamiento, para asl conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo.
Los cargos financieros se deducen en la medicidn de resultados. Los activos mantenidos en
arrendamiento financiero se incluyen en propiedades, planta equipo, y la depreciacion y evaluacian
de pérdidas por deterioro de valor se realiza de la misma forma que para los activos gue son
propiedad de la companfia

Las rentas por pagar de arrendamientos cperativas se cargan a resultados sobre una base lineal a
lo largo del plazo del arrendamisnto correspondiente.



(i) Beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido por
el gobiermo para pagos por largos periodos de servicio. EI gasto y la obligacion de la compafia de
realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los empelados por
parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: jubilacion patronal y
desahucio, son registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiants

De acuerdo con disposiciones del codigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador. el empleador bonificara al trabajador con
el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

(k) Provisién para obligaciones por garantias

Todos los bienes vendidos por la compafiia estan garantizados por defectos de fabricacién por un
periodo de un afio. Los bienes se reparan o sustituyen por decision de la compafiia. Cuando se
reconoce un ingreso de actividades ordinarias, se realiza una provision por &l costo estimado de la
obligacion por garantia.

(I} Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto diferido a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.
El cargo por impuesto a las ganancias cormiente serda €l mayor de entre el calcule sobre la renta
imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22% (periodo 2012: 23%),
sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimao.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (Conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas |as
diferencias temporarigs que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos
por impuestos diferidos se reconocen todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdidao crédito fiscal no utilizado. Los activos
por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre Ia base de |a ganancia fiscal actual
0 estimada futura, es probable que sa recuparen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias y perdidas
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido se
calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (perdida) fiscal de los
periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
proceso de aprobacion este practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

(m) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la empresa es
calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econdmico, debiendo entender por
utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos y gastos. El derecho asciende al
15% de la utilidad liguida, sin ajustes tributarios salvo precios de transferencia y ofras



arbitrariedades, en propercion al tiempe de servicio prestado en la empresa durante el gjercicio
econémico: 10% (dos terceras partes del derecho) serd destinado a todos los trabajadores, v el 5%
(una tercera parte) restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La compafila reconoce un gasto y un pasivo por participacién a trabajadores del 15% de la utilidad
liquida del ejercicio commiente en base a normas legales; por lo tanto, se aprovisionan estos valores
al cierre del ejercicio.

El recongcimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son tratados comao
un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 18,

(n) Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de la contraprestacion,
recibida o por recibir, reduciendo el valor de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial
que la compafia pueda otorgar,

Los ingresos de actividades ordinarias precedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos y
registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

= La compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes,

= Lacompafia no conserva para si ninguna implicacidn en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en &l grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

= Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad,

= Sea probable que la compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion,; v,

« Los costos incurridos. O por incurrir, &n relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad,

Los ingresos de actividades ordinarias por regalias procedentes de la concesion de licencias de
patentes se reconocen de forma lineal a lo largo del periodo de la licencia,

3. Supuestos clave de la incertidumbre en la estimacion

En la aplicacion de las politicas de la compafiia, que son descritas en |a Nota 2, se requiere que la
Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de los activos y pasivos,
Las estimaciones y supuestos asoclados estan basados en la experiencia de costo histdrico y otros
factores que sean considerados relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas
estimaciones. Las estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un modelo de
negocio en marcha.

4. Restriccién al pago de dividendos

Sequn los términos de los acuerdos sobre préstamos, no pueden pagarse dividendos en la medida
gue reduzcan el saldo de las utilidades acumuladas por debajo de la suma de los saldos
pendientes de los préstamos

5. Administracién de riesgos financieros

Durante el curso normal de las operaciones, la compafiia esta expuesta a una variedad de riesgos
financieros. El programa de administracidn de riesgos de la compafila trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la compafia La Vicepresidencia de
Finanzas de la Compafia tiene a su cargo la administracién de riesgos; la cual identifica. evalia y
mitiga los riesgos financieros.



(a) Riesgo de mercado

Riesgo de lipo de cambio; La compafiia factura la venta local de sus productos en dolares de
Estados Unidos de América. Mo existen ventas relevantes al exterior, y si se realizan, son hechas
en délares de Estados Unidos de América, y por tanto, la compaifiia no tiene riesgos referentes al

tipo de cambio.

Riesgo de tasa de interés: La compafiia no tiene acltivos significativos que generan intereses; los
ingresos v los flujos de efectivo operativos de la compafiia son independientes de los cambios en
las tasas de interés en el mercada,

La compafila puede tomar financiamientos con tasas de interes fija o variable, tomando como
lineamiento obtener una bajo costo financiero. En algunos casos, luego de obtener el
financiamiento, se hace seguimiento a |a tasa de interés obtenida comparandola con |2 tasa actual
y futura de mercada

La compania administra su riesgo de tasa de interés mediante obtencion de deudas principalmente
a tasa de interés fija. Asimismo, los flujos de caja operativos de la compafia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado; por ko tanto, en opinidn de la
administracion, la compafiia no tiene aun exposicidn importante a los riesgos de fluctuaciones en
las tasas de interés.

Riesgo de precios: La compafiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en
los precios de materias primas necesarias para la produccion. El riesgo a la alza en los precios es
cubierto a través de negociaciones con los proveaedores correspondientes y/o opciones (compra Y
venta).

{b) Riesgo de credito

Los activos financieros de la compafiia potencialmente expuestos a concentraciones significativas
de riesgo de crédito, consisten principalmente de depdsitos en bancos y cuentas por cobrar
comerciales, Con respecto a los depositos en bancos, la compafiia al 31 de diciembre del 2013
mantiene el 85% (2012 86%) de sus saldos de efectivo y equivalentes depositados en entidades
financieras, al respecto, la compafila no estima perdidas significativas que surfan de este riesgo,
debido a que se trata de entidades con prestigio crediticio internacional.

Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, la administracion considera gue el riesgo
crediticio esta mitigado debido & que sus clientes tienen periodos de cobro en promedio 36 dias
(2012:42 dias) y han otorgado garantias a favor de la compafia, no habiéndose presentado
problemas significativos de cobranza dudosa en el pasado. Asimismo, los saldos de cuentas por
cobrar comerciales estan presentados en el estado de situacion financiera neto de la estimacién
para deterioro de cuentas por cobrar,

La compafila coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio, establece
politicas de crédito conservadoras y evalia constantemente las condiciones existentes en le
mercado en que opera. En consecuencia, la compafila no estima perdida significativa que surja de
esle riesgo.

(e} Riesgo de liquidez

La gestion prudente del riesgo de liquidez implica disponer de suficiente efectivo y equivalente al
efectivo y tener la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de
una adecuada cantidad de fuente de crédito. La compafia cuenta con adecuados niveles de
efectivo y equivalente al efectivo y de lineas de credito disponibles.



(d) Administracién de riesgo de capital

El objetivo de |la compafiia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupes de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo de
capital,

La compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividendo la deuda neta entre el patrimonio, La deuda neta corresponde al total de endeudamiento
(incluyendo los prestamos corrientes y no comrientes) menos el efectivo y equivalentes.

(e) Administracion de riesgo ambiental

Los principales riesgos ambientales gque podrian afectar a los {rabajadores, comunidad,
instalaciones y propiedades particulares, son los relacionados con el manejo de productos vy
sustancias guimicas que podrian ocasionar incendios o contaminacién a cuerpos hidricos y suelo.
Entre las medidas de atenuacidén par los principales riesgos antes citados tenemos: 1)
comunicacion por escrito 8 |as personas que tienen la responsabilidad de atender cada situacidn,
2) eomunicacion de medidas de atenuacion al personal vinculado a los riesgos, v, 3) se ha
contratado un Director Ambiental.

6. Efectivo y equivalentes de efective

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, efectivo y equivalentes de efectivo esta compuesto por:

213 2012

(usoy) {usDO)

Eectvo en caja 110.00 110.00
Bancos lacales 5452 BT 88,577 .89
Bancos axtrangros 000 0.00
5682 87 B8 BAT BY

Las cuentas corrientes bancarias estan denominadas en délares estadounidenses, se encuentran
depositadas en bancos locales y son de libre disponibilidad.

7. Cuentas y documentos por cobrar
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de deudores comerciales, esta compuesto por,

2013 2012

usoy (usD)

Facturas por cobrar 246,808 29 06,067 14
Letras por cobrar 0.00 0.0
Ciros deudores 1.082.70 200.00
24T G§79.08 06 267 14

Estimacidn cuentas incobrables -12.076.57 -12,076.57
235902 51 B4 190 57

Las facturas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente. estan denominadas
principalmente en dolares estadounidenses y no devengan intereses. La comparia evalla los



e

limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un analisis financiero intemo de
expenencia crediticia, y asigna limites de crédito por clienle. Estos limites son revisados
constantements

Al 31 de diciembre de 2013, la compafia mantiene cuentas por cobrar dentro de los plazos de
vencimiento por USD 246.896 26 (2012 USD 96.067,14).

8. Créditos tributario

Al 31 da diciembre, los inventarios (neto) se componen de lo sigulente.

2013 412

uso EsDy

Credito Tributano 8 favor - v 63228 1,704 14
Creditg Trtutanc & faver - Rentas 14,179 48 12.87211
Total 20,801 82 14,686 25

La administracion estima que los Inventarios seran realizados en el corto plazo. La formula de
costo utilizada para la medicién de los inventarios es el costo promedio.

8. Propledades. planta y equipo

Para los afos terminados & 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimienio de las propiedades,
planta y equipo es COMO Sigue

Muebles y Equipos de  Maguinarias
anseres instalaciones  Computacion ¥ equipos Tatal

osTo uUsD) usoy usDy (USD) (usDy
Saldo al 01 de enero de 2013 4 47968 30,092,62 11,238 75 13.291.05 £9,6802 11
Adciones 7 46800 239124 30 544 G0 40,403 28
Rt on Q.00 000 ooo -2, 241.55 -2.241 55
Tramfeencas 000 Qoo ooo ooo ooo
Saigo ol 31 de diciembre de 2013 12,447 68 1748188 41,782 TR 11.048.50 T TEA R
COsTO (LSDy (usty usoy (S0 (usoy
Do prociacion acum ukada

Sakio al 01 de enero de 2013 48,707 86 11,258.85 4 832 BT 4,245 86 70,046, 24
A QCONeE 0.00 3.009.26 12,827 58 .00 16,90, 05
Rl o 000 0.00 000 0.00 0.00
Transferencias (37.280.17) T.435.00 23022 50 680264 003
Saigo 84 31 de dciembre de 2013 12847 65 21.700.11 41,TR2.TE 1104850 55,080,056
Propedad, planta y equipo al 31122013 0.00 10.7B0.75 0.00 il 1] 10.780 78

En el mes enero de 2013 se efectud un inventario de activos fijos lo que significd que la cuenta
registre adiciones.

La compaiiia efectud la provisién de la depreciacidn por el afe 2013,




10. Cuentas y documentos por pagar

Para Iog afos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de acreedores
comerciales son los siguientes:

043 042

[usoy {UsD)

Faciuras por pagar a proveadores ooakea 170,622.76 128,825.33
170,622 78 128,83523

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion a terceros no
relacionados, estan denominadas en ddlares estadounidenses, tienen vencimientos corrientes, no
generan intereses y no se han otorgado garantias por estas obhigaciones.

11. Cuentas y documentos por pagar

2013 2
{UsD) {uso)
hea par Pagar 14,517 .41 4,586
Retencones por pagar 19,017.93 4,066 55
33 635 34 B.752 86
El gasto por

impuesto a las ganancias corriente corresponde al impuesto por pagar, calculado una tasa de 22%
sobre |a renta gravable del 2013 (para el 2012: 23%), después de deducir el 15% por participacion.

Este impuesto para el 2013 fue de USE 5.429,15 el mismo que fue neteado con las retenciones
que se efactuaron en el periodo.

12. Beneficios a los empleados

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, el movimiento de la
provisidn es el siguiente:

La prowision se clasifica como:

Corriente Mo Casriante

013 2012 2013 012

(us0y (usoy usoy fuso)
Remuieraciones 2,348 67 4,801 57 000 000
Benaficios socisles por pagar 1312318 11,887 08 000 0od
Citros benaficios o.oo o000 0.00 oo
Pamcipacion & o trabeadones 3524 62 3,007 48 0.00 0.00
18606 45 19,787 40 0.00 000

13. Patrimonlio

{a) Capital social



Al 31 de diciembre del 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado esta representado por
470.000acciones comunes (2012; 470.000) de USD 0,04 valor nominal cada una, respactivaments
Al 31 de diciembre del 2013, la estructura societaria de la compafiia es la siguiente

Rumaro de Totsl de
Farticopacign |rafivahual ded Cagtal Actaonsla Participacion %
Hasta 1 00 2 oot
De 107 1 e

3 100 00
.3

{b) Reserva legal

De acuerdo con &l articulo 287 de la Ley de Compaflias, la reserva legal debera tener un
porcentaje no menor al diez por ciento anual, hasta que esta alcance por lo menos el cincuenta por
ciento del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar el capital social con la aprobaciin de lps accionistas. En la misma forma
debe ser reintegrado el fondo de reserva si esle, después de constiluido, resultare disminuido por
cuaiquisr causa

{c) Reserva facultativa

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias. el estatuto o la junta general podran
acordar la formacion de una reserva especial para prever situaciones indecisas o pendentes que
pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje de beneficios destinados a su formacion,
el mismo que se deducira después del porcentaje previsto en los incisos anteriores.

{d) Resultados acumulados

d. 1} Marco regulatorio

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante resolucion SC G ICI.CPAIFRS. 11.007
del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011
determing gue los saldos acreedores de las cuentas Reservas de Capital, Resultados Acumulados
por Adopcion por Primera vez a las NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacitn o
Superavit por Revaluacidn de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion
a la aplicacién de las NIIF seran transferidos a la cuenta patrimonial "Resultados Acumulados’
como subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
ias perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; utifizado

para absorber perdidas, o devuelios an el caso de hiquidacion de la compafia.
d.2) Reserva de capital

La Reserva de Capital podrad capitalizarse en la parte que exceda las perdidas acumuladas al
cierre del ejarcicio, previa resolucion de Junta General de Accionistas Esta reserva no esta
disponible para distribucion de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la compafla,

d.3) Resultados acumulados por adopcion por primera vez a las NIIF

Acorde con o establecido por la Norma Internacional de Informacien Financiera no. 1, los ajustes
por adopcion por la transicion a NIIF al 31 de diciembre de 2013 son de USD -11.140,04 {2012
UsD -33.239.04)




14. Ingresos de actividades ordinarias

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los ingresos de actividades
ordinarias comprenden:

2013 2012
{usoi [USD)
Venia de blenas 46571388 43554073
Regalas. Conseckn de ceno s o.00 oog
465,713.88 438 64073

Corresponde a los ingresos ordinarios de la compania por senvicio.

15. Gastos generales, administracion y de ventas.

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos de generales y de
administracidn comprenden:

2013 2012

usoy S0

Cargas de pedaonal 157,343 75 o.00

Saryicioa presiados por terceros 000 o.00

Cargas diversas de gestién 258,001 54 1 X]

Eaticiecionsy del sisrcici

Deprecineion {eer Nota 13) 0.00 oo
mmm.nnuvgm:wmn; 000

Deteroro cusmas por cobrar (ver Mota 8) 0.00 @00

415,351 29 000

16. Otros gastos

Para lps afios terminados al 31 de diclembre de 2013 y 2012, los gastos de distribucidn
comprenden:

2013 2012

{usm (uUsD

Sancones fscakes & mmpuesios asumdos 4 705 00 L]
Comsariabs 0.00 060
Servicos profesonales 0.00 Q.00
Suminisiros vanos 000 Ll ]
Chros 22,160 .00 0.00
26,865 08 L]

17. Gasto por impuestio a las ganancias

El gasto de impuesto a las ganancias reconocido en la ganancia de los afios terminados &l 31 de
diciembre de 2013 y 2012, se detalla a continuacion:



{LBD) {uUsD)
IMpuasio cormante 542915 4.037.04
Impuesto diferdo 0.00 .00
Gasio por impuesto & Bs ganancias 542915 4,037.04

El gasto por impuesto a las ganancias corriente corresponde al impuesto por pagar, calculado una
tasa de 22% sobre la renta gravable del 2013 (para el 2012: 23%), despues de deducir el 15% por

participacién a trabajadores.

18. Hechos ccurridos después del periodo sobre el g

Mo se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de cierre de estos estados
financieros y la fecha de este informe, gque puedan haber tenido un impacto material sobre los

estados financieros al 31 de diciembre de 2013.

)\ \ n O .
Jod o g Tl oo F CIC
Ana Maria Sénchez D Hugo Huma;u |n§:_ Av

Gerente General Contador General
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