GANADERA HOLSTEIN S.A. HOLSTENSA

NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINA DOS AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

NOTA L POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
OBJETO DE LA COMPANTA

La  compaiia GANADERA [IOLSTEIN S.A. HOLSTENSAL, fue conslitwida an 1n cindad de
Guayaquil, Provincia del Gnayvas segin consta en la cseritum piblica celebrada el & de junin dec 1939 ¢
inserita en ol Registro Mercantil del Cuntdn Cuavayuil ol 28 junio de 1999 y ha ofecruado la
conversien  de capitul wotal de la compeniz ¥ su aumente, y reforma de estaiuies saciales sepha
escritura inscrita el 18 de fibrero del 2000, su actividad principal es In criz. reproduccian, conpia v
vents importacidn, expomacion, de ganado de tndo too, tales como vacusu, nrarcine, caballa, fanar,
=ic. & la siembra, cultive, deswmallo, comercializaciin, imporlaeion v exportacion de prodeeros
2zricolas de todo Lipa, lewales.

103 estados Onuncicros, han sido preparados en WS, délares coma resultda del pragese de
dolarizacion de fa cconcwnia a wavds del cual ol Gobiemna Feuatorizno {1j6 como moneda de curso
lezal del pais, ¢l dalar de los Estados Unidos de Américe,

51 bien el procesn de la dolsrizacion incarpora el dalar de los Estadng Unides de Aménea come nna
meneda estable, fa variscion en los indices de precios al consunidor o 1a Repiiblica del Ecuador, ha
tenida come efecto ncrementar viertos unpures incluidos on tos Fstados Financierns adjuntos por ¢l
gfia ternmingda el 31 de Diciembre del 2014, For lo tamo, el andlisis comparntive de tales ostados
Financierns debe hacerse considerando al circunstancia,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Presentacion de las Fstados Finaucierns - La Compatiia prepaca sus estedas financisros da
acuardo A Nonnas Internucionales de Informacian, F inancicras (NHF), v leyes premulzadas par Ja
Superintendencia deo compaitias v de acuerdo con las disposiciones de i Ley Organica de Ropinen
Trhutario Tnterno v su reglamento, dichos estados [inancierns son preparados de asuesdo l sisterns dc
patida doble, en idioma castellans v en dalares de Ins Estadns Uznidos de Anérica. En el presente aio
no han sido necesarios asientos de memaranda pers ajustar fos Estudos Financieros whjunros,

Transicion 3 Normas Inrernacionales de Informacion Financiera “NIJF™;

El 20 de Noviembre def 2008, Ia Supenintendencin de Cumpabias, mediante Resolueidn No.
08.G.DSC.010 establevio un ceonograma de aplicacién de las Normas Iaternacionsles de Tnforsacian
Tinanciera “NIIF" por medio del cual Sstas nosus entrarin en vigeneia a parsir del | de enero do)
2010 hasta ¢f 1 de enero del 2012, dependicndo de! grupo de empresss en Que se ubique la compediz,

Pare ¢f caso de GANADERA HOLSTEIN §.A, HOLSTENSA., por ser uns cmpresu Pyines del rerger
zrupo. Jas NIIF entreron en vigencia a partir del | de ensro dal 2012, fockn en que las Normnes
Ecuatonianas de Contabilidued (NEC) guedaron derogadas, y sc establece ol aio 2011 como perivdo de
bansicion, para tal eleclo I3 compania elabord ¥ presento sus estados financicros comparativos con
obscrvancia de las NTIT a partir del cicreicio econgmicn del ato 2012 en adelznte
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A coulinuasion se restimed los priciicas contables seguidas por n compafiia en 1a prepamcian 4z sus
Estadus Tinancieros,

Taia v Fouivalen fecrivo- Pa
At T

ns salidng de oajz v bancas Bt

Instrymentes Gusociyres no derivados (NTC 4 37

Log Wsrwnentes finpngleros oo derivades presenftados en ¢l balanec peneral. correspenden
principelmence & los rubrog elbctivos, inversiones tempocales, cuentas por 2obras. deuda o lergn plazo,
v cusnias por papa. Estos msmumentos floancieros sm reconogsidos 2 sw valor wzonable de
sdguinicidn mes Jod costos direcramenie relacionades con su compra ¢ emiddn. Poderionmenie a 2o
reconocimiento inmicial, log instramentos fmuncieros no derivades s valian coma s¢ indica en las
réfpeciivis polincas contables wks adehante,

Lo nenivas financieos se den de baja cuando vencen los derechos do recibir Dujos de efstive
aenzindos al activo o se hin mansfarido esled derechos 2 um tereere: se ban rimsferido snstagcialmeants
todua s Tissgos v benelizios del active o ha ransterido su contrnl. Ko el 2a3o de pasivos financieros,
situs 52 d2n de Daja coandy le shhigicion cspecitica expira o es cancelada,

Loe insprumentos [nwncicros ¢ compensen cumndo lg compailiy fizne el derecho lepal d=
compensules v la gerencia ngne 1z inlencitn de cuncelarlos sobre una hase nets, o de cealize 2l pobivo
v canceler ¢l prsivo simulifgunents,

Cuyegntus pov cobrar comperviales - [nicialimente las cusntas por cobiyr g2 reconcecn @ su valor
razonuhle v subsecuantemenle se vilorizan al ¢oste amornzado wsando ¢l metodo de Iz mss de Dnteres
sfzctiva menos la provisiin para cocnias incobrubles, ¥ ne ditienen eu forma significativa de sz valar
rarcnable.

La Gerenzia Geaeral de lu compsfia, al clewe de cada ejergizio econbinico v fingreiero, evalin la
exiencia do evidencia obienva del deterlero del valor de Jas cuenles por cobrar, menteniendo s
palines de repistar cun carges A resultados del peioda la cartera determinada coma jncobruble, zpo
de haber apotado wdas lns procedimisnios legales. La compadia mo manticne cobranzas judigiales.
poro en casp de haberio s¢ incluye =n la politica descriln para osie Hipo de cartera, ¥ las cobrinees
Jjudiciules que presenca piobabilidad de recupencitn, s= excluiran de dicha polincs

doz n- Los pastos pugedes por apticipedy sem cargades a resulmdos dal
stercici, v oo eslin en funeion del métode del devengadao,

Prupledades, ¥ equipos (NIC # 16}

El rubro de propredades, ¥ eynipos s¢ prosénle al coan noio. que conprende ¢l costo de akpuskida
de! hizn menos su respectiva depreciacsdn saumulida, comespondienie a eada cateporin de serive, v dz
scr aplicable, d= la provisudn por detenoro que &2 hava eslimede.

El costy meial de propiedades, v equipos cowprende su precso dé eompry, meloyende aranceles o
anpuestnd de comprn ne resmholsablas v cuglguier costo dirgetansnte wribuible paa ubicr v dejar ¢l
achive en condiciones de operszion ¥ nso.

L2 deprecincion. 3¢ caleols ex bas al mérodo de lines rect v de atusrdo a las sipmentes vides
atiles esnmadas
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Maquinarias y equipos 11 10

Activos bioligicos - -

La vida ail ¥ el método de depreciacion se revisun periddicartente PaTa asegwrar que ambes sean
consistentes con ol patrdn previsto de benefivins sconémices futnros de las parlides de propiedud,
plentz v equipo.

£

aande se venden o retiran los sotivos se chming su costn ¥ su depraciesion acnmuiada v cunlquicr
iz o pérdide que resule de su disposicion se instuve en 2] estado de rosuliados,

e -

s incurmdns despuds de gue n sotve ha sido |

' e Dl M R TS
siictonal de este seivo nnicamente cumdo es prabable cus tales desoinb<lsos resnliaran su Lenelicios
ceondniicos futurns suporioses ol rendimicnto nosmal evelusda orginalinents para dicho  activo. i.0s
dzsembolsas por mantenimients y reparaciones se rezonoces cumn asto en el pedodn o que son
mneurridos.

izan oot soslo

Loz rubros de ‘Terrenos, se presentan utitizando ¢l modelo de Revalussion, que representa su valor
razonable, en ¢l momento de lx tasreidn, menos la depreciacion acemulada, ¥ de ser aplicablc menos
=t importe acumulady de fas pérdidas por dereriora de valor que haya sultidu. B valor sazonuble so
determing a partir de lzs ovidencius husadas on el mercado gue ofiezca ln tasacién v oque fie
dererminady por ef carastro Municipal

Deterioro del valor de los activos — (N1C # 36)

Activos Linancieros.- Ln activo financiero se evalim a la focha de cads halance pars determinar s
existe evidencia objetiva de que so cncuenlrun deteriorado. Un astivo [immciers 5o considsra
deterivrado si la evidencie ohjenva indica que uno o mas eventos han tenido wn efecta negativo #n las
{lujos de cfective futuros cstimados del aenvo, La pérdida por detesiorn relacionede com un active
finzneicra medido » =1 costo amurtizedn se calewls suhre |3 dilerencis eatre su valer en liores y ¢l
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimadas descuntudos a 1a tsa de intorés efectiva
original, y se recanoce en @l estado de resulladus.

Activos nn financieces.- Tl valor neto en livros de propiedad, mabiliuriv ¥ SqUIP0 ¥ ulros Activos es
revisado para delerminar si 5o existe un deseriory cuando sc presentan acotecimisntes o cambios
seonamicos gue indiquen que dicha velor pueda na ser recuperable Cuando e valor del active an
libros excede su valar recuperable, se rocozovs una nerGida pur dereniore e el eatzdo de resultados,

Bl valor recuperahle de un activa se define cormo el mayor importe entre &l Precio ¢ Venly meto v sy
valor en uso. Kl precio de ventancto €5 el monto que se prede obtenas en Ja venra de un ectivo on un
wercado libre, mieatrss que ol valor en nsa cs el valor presenee de los fljos [ulwos estimados del
s continue de ua aetiva v de su disposicion al Gnal de su vida 6l Al determinar ef valor en usn,
Ins flujos (uturos de efectivo se deserentan a su valor presente utilizando une tass de descuente enies
de impuestos que reficia fa evaluacion de las condiciones actueles de mercado. del valor del dincro
cu el tempa ¥ los rigsgus especificos del active. 1.as unpories recuperaliles se cstiman para cada
aclive a, si no es posihle. para fa unidad peneradora de efectivo,
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Una pérdida por deterivro se reconoce cuande el velor contable de lal active o de su uwmidad
gencradena de efectivo exeede su monto recuperuable o su valor de uso. Las pérdidas pos deterioro son
reconocidas en el estzdo de resultados. Lus pérdidas por deterivro reconosidas con respecte a
unidades peneradoras de cfectivo se sipnan primero a reducir a lus unidades y lueny a reducir ¢
monte de los omes aotivos en ls unidad, bajo nna base preporcional.

I.2 pérdida por deterivro que s¢ tcconozea en un perindo anerior deberd ser analizada ea cada fecha
de reponte para esthlecer cualquier indicin de que tal pévdida lia di tidy © no existe. Una pérdida
por deteriora o5 reversada st ba hehids un cambio on los estimados umlizacos pasa detenminar ¢f valor
de recuperagion.

Cucntas por pagar comerciales - Las cusntes por pagar s¢ registran inicislmente a sy valor razonable
¥ subseruentements s¢ valorizan al costo amomizado v €2 reconucen cusndn |a compaiiy ey purte de
los acuerdas contracluales gue los geacran

Obligaciones bancarias.- Se rezanocen injcialinente a st valor razonable. neto de los coss de la
Uansaccidn inenmidos. Estos péslwnes se repisman subsecuentements a s costo anortizuda;
cuelquizr diferencia entre los fondos recibidos y 2l valor de redencion de la donda se reconveen en ol

eamado de resultados derente ¢l periado de la obligaciin apiicande ¢! métedo de tass e intords ofsctiva

o VLU

oo

S TECRROCE Und provision séle snando 's Compadia tisne una shiinacidn presente como
sttt deun evento pasade. es prohadle que se r2quieren recursos para cancelar ln oblizacidn v se
puede estimar razoneblermente su tmporte, LLas provisiones se revisan en cada periado y s¢ ajustan
para Teficjar la mejor estimacion que s¢ tenga a Ja lechs del balance general. Cuande of cfecto del
valar del dinero en el tiempa ¢5 importante, el manto de Ja provisién es ¢l valor presente de los
desembolsos que se espera meurris para cuncelarla

Reneficios « empleados -

Reserva pars jubilacién patrowal .- [l pusive reconocido en el halance pencral 12specto del plan de
pensién de beneficia definido es ¢l valor presente de la obligecion del hencficio definide # la focha del
hulanee pencral menos los sjustes por ganancias y pérdidas acmariales ne reconnzidas v log coslus por
servicios pasados. La obligacian por el benelivio definide se calculs annalments por un acmaria
independiente usandn ef métedo de umidud de crédita pravectode. Baje cste métado los henefizios de
pensiones deben ser amribuidos al periodo de servicio del emplesde, tomando en consideracion el vso
de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos benelicios como tasas de descuenta,
varizzionss en los sueldos y salarios, 1asas de wonslidad, incremento en el monto de lus pensiongs
Jubilarcs. entre otros. Debido al largo plazo yue ceractoriza & esta teserva, 13 eslitiucian 53 snjeta a
meertidwnbres significativas. Las genencias v perdidas selusrizles que surgen de los ajusles v
cambios en los supucstos utilizados se carpan o abonan a lus resultados del o,

Reserva pura desahucio. - Eb valor de fa reserva para desshueio se determing en base a un estudic
actuarial, dicho estudie considers el valor sotual del veinsicingo por cientu del equivalsule u la dldma
remuneracion mensual, que lv comesponderia w cada empleado por cuda una de los wios de servicio
que prestaria ala Compafia v que se pugarie ol empleade al momenta de 1a erminasion de la relacion
laboral. La provision por desaliucio ¢ curga a los resultados del wiin.
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Reconocimiento de ingresos, ¢ostos ¥ gastos -

1.0s ingresos pur venta de bienes.- Se registven on hase 7 fa emision de les facniras a los clientes v
Iz entrege de | respectivos bisnes o servicios (productos agricelus, havings, DoICinos v otres), son
reconecidos en ¢l periode o yue se venden dichos bienes vio servicios, cuando se ha trunsferido la
proviedud v derechies sobre los bienes, el monte de los ingresos poede ser madido confizhlements v
s probadle que los beneficios econamicos asociades u la mansaccion sean recibides par  a
Compaiia.

Ingresos por intereses.- Se reconvcen en el estado de resultados conforme s devengan, tomandn on
<uentz los rendimientos efectivos sobre ¢l activo respectivo. Asimisma, todos los gastos por intereses.
A5 como owres cestos incurmidos por préstames u olras ohligacionss financierss, se reconceen ep ¢l
perode respectivo confanne se rcucren.

Costos v Gastos.- Los costus de operacidon ¥ 265105 2o wenern! se reconocen en ¢l estado de
“tzdos en ¢l mammento en cue se inenmen, par ¢l métode del devenpado

Participacion de los trabajadores.- Lu participacion dz los trabaiadorss se earga a los resultados del

=0 v se calouls sobre la wiilidad cenciliads. Bl poreentaje que aplics Ia compaiia es del | 5% sobwe fx
culidad del ejercicio, el miiseno gue estd de reucrdo con las Leyes Eeuatorianas.

Impuesio a la renta - Tl impnesto a la renta incluve #1 impuesta cotriznte v diferido impuesto a la

72tz difendo se reconoce on el estado de resultados. excepto que el mismo csté ascciuda 1 alguna
camida rconoaica direclantente en lu secciin pamimonial, en cuyo exsa s¢ reconocs en el pamimonia.
uesto sabre la renta corriente es ol impuesto a pager =0 el sio sobre las utlidades gravables,

calculado en hase ala Lesa de impuesta vigente a la Leche del halance general.

" impuzste o la rents difesido se zeconace unitizando el método pasivo dol baluce zeneral, ¢ cnal
2 s ofecros de las diferencias temperales eate los saides de actives v pasivos para listes
des v ios determinados pars fines ibutaios. Los nedvos v pasives por impuesto diferide se

zando 12 tusi de Inpuesto que s espara uplicar A [a rente iepenible en 1os alios #n cus
FINCIas se recuperen a liquiden. La medicin de los activos v pasives diferidos elleja tas
consecucacias tributarias denvadas de la forme #n que la Compariis espera recuperar o Houidar ¢
valor de sus wctivos v pasivos e la fecha del balance peneral.

ostes dl

Uz pasivo por impuesto » la renta diferido se recunoce sin tomar en cuents ¢l momente exn que s
=stme que las diferencins temporales se liguidarin. Un activo por impuesto a la venta difendo ¢s
r=conocido cuendo es probable que existan bases imponibles futurss suficicntes pure que ¢f activo
iferido se pueda aplicar. A la fecha del balance genersl, la Gersncia de 1a Campatia evalia los

~i

ctives diferidos no reconocides v el saldo de les reconocidos.

[

[

Usilidad por accide.- La uilidad por accidn Lisica v diluida ha side calenlada sobre lu buse dol
promedio pouderade de las seciones comunes #n circulacion a lu fecha del bulanes sencral La
Compatix no Heae mstrumentos financierns que produzean sfectos diluidos, porlo gue la utilidad
oor sccion hasica v diluida &5 Ja rmisma, La utilidad por accion se caleulu considerando doicerments
la utilidad neta atibutble a los accionistas.

Valor razonable de los instrumentos financicros-

l.as noumas contshles definen we sstrumentn financiere comu enalquicr contzato gue origing ga

aclive finuncicro de una compadiia y un pasiva financiero o un mstrumento pamimomal de owa
compafiig,

A continuaciin se presenta idonmacitn acerea del valor razonoble de fos instoumentes Gnencicros de
la Compadia:
2

-1
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() Inversiongs lemporsles -
Las inversiones remporales se encucaran regismadas al costo, onn vEnSkniento meno! 4 us afiio ¥
no diferen do su valer de realizacioe. Tl valor razonakle de lgs inversiomes  iempondes no difiae
1 forms significativa de su valor en libros debido a su namraless de coma piazo.

(b} Cuentas por gubr -
El valor ravonnble de las cuentas por cobier comerciales ©e basa cn lis ujos dz efective fomuos
descontzdos o lu tace dg interds de endeudaumienta del mérvado para crddites mayones & 30 dias
menos los gjustes de provisibn pera cucnlis de cobranza dudose,

| a3 orras cuentag por cohrar gorvespomlen prinzipalimente & compariing relasionadus v ne penesn
m;:gl.'m ano de interds, erédllos irbutsries por Impuestos y retencionss compenasbles con Ins

VYOS POt ipucsios seneredns on un periodo fiscal. La Gerencda considzra que Ja probshiludad
de detzriom sobrz ¢l calds de ammas cuenlus por cobrar es remote v su valor mzenable no difiere
= Torma signifientiva de s valor s dilmos debedo 2 su numraioza de corto plazo,

=) mzENTES POE QYLHF -
£l valor raronablc de ke cuenias por pagar comerciales se hass on los fyjes de efectivo fumres
cutados o I 1222 d= interss dz endeudamicno del mereado pua crédinos mayures 8 30 v 60

QI3

Lo oms: cuenlus por pagnr corresponden principalmente o impuestos v relsnciones por pagar
sompensables con ol crddivo mibotario eegistmado por la Compafiia e un periado scal v 3u valor
tle oo difiers cn forma sipmbGeativa de 3w valor en libroe debide 8 su ua'.urn!”‘?l de conoe

d) Deuds = largg plase -
El valor ruzonable de Ta dendn 8 lame ploee se basa oo los flojos de efecivo fulwos deszoniados
a I3 tasa vigenoe de mwencado pare pasivas onn caracterisnoas similares.

Eiespos de tipos de gamhin
I.a Compariis no newre en on resgo de fpo de cunbio por 0e tener scrivos v prsivos toumeieros oo
mioueds exran jera

Rizgeo de lusa de inrerés
I ‘1 oy fisst ne |'|'|.|'|.II|]“"I'IE et (1} ¥ usiveg 1"|'|ﬁfl|'|.|!'|'|tu3 I'|'I.'I\, g grrosientrdn expuestos A '.-1|. I"'I gEalnod |
fas dde rerds, excenro por lu deuda a E.ur..: vlaro. Lo Oerenciz considers que Tes Duemsciones
== en Is= tazas e intoees ne plecrards siesfeanvaments s reanfadies de 132 opemtionsg Gtums

A L onpraim

Admisimacian dgl cupital

Le politica de la Gerencia cs manlener ung bage solida de capitul de manera gue [os inversionistas, y
¢l mercedo cn génerul maneagon le contignea v se garanlive ¢l croccimienin famce de la Conoadiog
Los rendiizieatos zobe la inversidn son imomitoreados poc 1a gt direccion,

Fl olyjeuva de la Gereneis ¢s masamizer tes remdimicntos de b compafbie, medianie un balancs
adecundo cntre el nivel de cadewdarnicnro v capital invertido, watzndo de disminuir ¢l resgo de la
version v la de wus screccoss.



Lsn de esOMACIONES v S0 ugilos

La preparaciom de los estados financicras requéere que  la Gevencia efecple estimados v gue use
supusstos gue alectan las cifras reportadas de astivos v pasivos, de mgresos v gasmos, v la divulgacidn
de hechos de importancia incluidos cn las notas a les sstados fnancieros. |og cstimados v juicios
realizades son continiamente sevisedos ¥ s besm =n ls expereacia Rislie v otros Botores,
mchmvengo Iz consideracidn de eventos fuluros que se consideran razoaslles en hus circunstencias

Los remlizdos finales podian difersr de dichas estimaciones. La Crerencia de lo Compadiia no espera
goe iz varacionss. s hubiers, lengan wn efecto material scbre los estedos fnuncerss. Lug
ssmmacionss mias  sipnilicutives Telucionadas com los cstados financieros sdjuntos se reficren & la
fn opare cuentss de cobranza dudosa, lo depreciacitn de propiedad, mebilisrio v equipe, R
smzzoion de cargos diteridos ¥ 1os selivos y pesivos diferidos por ol impuesto a la rentd, Cualguier
=renoia de las eslimociones con los desermbolsos reeles posteriores €8 registiada en loy ressitados

“orma Inrernacional de Contabilidad NTC 41 Apriculmra

Istroduceion:

L= %I 47 presczibe el trulonienis conmable, la presemiacion o bos estados fmancicres v la
in 2 pevelar reluckmados com s sonividsd gpricola. que &3 um lema no CuMETID DO OITED
srzmcgoaales de Conmbilidad. |8 acrividad agricola es ka gestion, por parte de una cmpresa,
formacidn holdgica de anumales vivos o plantas {achives biclégicos) va sea pars su vemta
p== g=mer=r producios agrizolas o pua obtens activus hicldgicos adicionales.,

La NIC 4] prescribe, cnre omas ¢osas, €] walamiento comtahle de los serives bioldgicos o lu Jarm de
perode de crecwmigni, degradacidn, produccidn v procreacion, asl come la mwedicidn mianl de los
productns ggpreolas enool pusto de su cosecha o recaleccion,  Tambidn exige lu medicion de cstos
remvos bioldgicos, al valor ruzenshle menns los costos estimados husta @] punto de venra, o patir del
reconogcimiantsy inicid hech sus o oktenaion dz 1a cotechia salvo cudande este valar rmeanable no
pieda ser medida de fumma Gukle ol proceder a go reconesiniento indeial,

La MIC 4T cxige que los cunbios en el valor razonsble menos los costuvs estimudos hests ¢l posio de
ventz, de os actives bieldgivos, senn inchndos como pare de la wamancia o pérdida netz del periode
ot gue tades conbios tengan logar, Fa la acuvidad asroola =f cambio en los auibraios fisicos deam
umimal ¢ mms planta vives sumenta o dismineye directamenie os bemelicios scomiwnicos pars Ja
empTEsa

Log sigmentes t&mmnos ¢ wsan, on ln presente Nume con ol significado que w comdnuacdn sg
espec fica:

auricala.- @5 [0 geenan, por pene doouse empresa, de las rangfisiniciimes de csricrer
5 aan los actives hioldpicos, va sea pere costinabos o ln vems, para dar e g
solag o pars Sonverith sn omres gotvns hiolinicos difsrentes,

Aerividnl

2 qar

Productn_syrivolin- o6 ¢ produeta vo reculeclode, procedente de 1o aetvos hiologices de g
gmpresa

Un activo bioldgicn.- es un animal vivo ¢ naa plaots.

La transformacion biolégica.- compronde Jos procesos de orecimicntn, degradacion, produccion »
Procresgion quc son la causa de Jos cawbios cudilativos o custitanyves ¢a 103 activos hioldeicns
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Iln prupe de setvos hinlidgicos - o3 una agmpscion de animales vivos, o plantas que sean sivalares,

La cosecha o recoleceiin - 5 b separeciom del prodecto del acoivo broldgizo del que orocede, o bien
el cese de los proceses vitales de un acrive biclégizo

Pefiniciones generales

Los sipmentes lfnminos se usen, en la prosents Norme, con el significado que & contumsoon s¢
supecifica:

Un mereado aetivo.- es un mercado en el gues se dan odas les condicionss sipoiences:

105 blznes o servicios intercambiades en el mercado 300 homopsneas,

s2 pusden enconlrir en todo memendo comprademes o vendedeomes perg on determenade bicn o servizie,
v 1= precios essan dizponibles para of pablico.

Importe en libros - es el imporle por el gue se reeonuce un wetivo en @l belenee general,

halor razonable- e l@ canlidad por la cual puede ser inlercarmbiade un activo, o bguidado un
f zutres divs pertss delidamence infonnades, que realizan una transaceion librg

=hwalor razonable deown activo se basa en su obicacidn v cendicitn, referdas al momento actual.
Como consecuencia de elle, por ejemplo, @ valer recenable del mmado vacune en una granja 23 ¢l
eznin dal

przcie dal mismo en el mercedn commespordisnie, menos el costo del mansparme v oros costos de Hevar

126 rees a ese tnercado.

Recongcimiento v medicidn

La gompresa debe proceder & reconocer on o activo bioldeics o un preducto aoccole suanda, v sdlo
cusmdo:

(a)  la empreesa contala 21 activo como resulide de sucesoy pasado;

i)

es probable que fluyan o la empres: bencficios ccondmicos lulwes ssociados con sl
activa; ¥

il el vales rascoable o el costw del active pueden ser medidas de fonna falle.

Lu determinacion del walor razenabls de un agrive bioldaico, o de un prodoacto sesieals, paede verse

cilitada wl agmuipar los sonves bioldgices o 1os producios serieolas de acuerdo con sus aributas mas
significativos, como per gjemplo, lo edad o o calidad. La emprosa selezcionard los stibulos gus se
corrzgpundan con los peados #n el mercado come hase pars 18 flacda de Jos precios,

A mennda, las empresas realizas conliales paca vendar sus activas bicligiens o productas aericoles en
wng focha [oowa Lod pracies de sstow conltatos na son nccesariamems relevamtes a b hors de
determinar 2] valor rmeeonable, pussto gue este tpo de valor prerende reflejar el meercode cormiente, en
2l gue un compreder ¥ oun vendedor que o descaran podrian scordar uoa anssccidr.  Como
comseoueneia de lo aneriar, ne se ajnstard ol valor razonelde de mnoactve bioldgico, o de un producto
agricala, como resuliado de la axislencia de un conuato del tpo desent

¥



Ganancias v pérdidas

Las mmmoncias ¢ perdidas sargidas por cansa del recomocmiento moazl de un activo holdgico & su
valar neromable menes s custos estimadeos hasta ¢l pumte de vent, asi como los surgidus poe ledas
los cpmbios sucesivos en el velor rezunable menos los costos cstmadeos hasta el punto de su vente
deben incluirse on Ja ganangio o pérdida neta del periode @n que aparezca,

Imposibitidud de medir de torma finble el valor razonabie

Se presume que ¢l valor mzonnble de cuadquier activo bolégica puede medirse de forma Guble. No
chetante, 2sta presuneldn poede sor refiutads, en el mowmente del reconcsuruenta infeial, solamente en
2] caso de Jos activos Lioldglcos para les qoe no estén disponilles precios o valores fijados por el
mercado, para Jos coutes se haya determinade clersmends que no son Doalles owss estimaciones
zhemenves del valor raxoneble. Tn tal cago. cstos acnvos binligicos deben ser uedidos o su costo
menos la depreciacion weumuludy v cuadquicr pérdida gcumuiada por deterior del valor, Uno vee gua
= walor raronable de lales aetivos bioldgicos se pueds medir con Galalidad, s cmprecsa debe proceder
= madirios al valor ruronable menos Jos costos estimados hasts el punlo de venta,

E= wdos los casos, la empresa modimd el prioducio ssricola, en e puno de cosecha o recoloccion, a sn
v=lor razoneble menos Jos c0s08 estimados hasm el punie de veniz. Ede Nonne reflsia el punto de
vizz d= gue el valor meonable del preducto agvicola, co ol panin de sz cosechy @ recoleccidn, puede
medirse sicmpre de forma finble

Al det=rminar el custo, la depreciacion scummliads v las pérdidas acumulmins por deterione del valor,
Iz empresa considerurd lu WIC 2, Inventarios. 1z MNIC 16, Propidades. Planea y Erjopo, v la WIC 26,
Dewerioro del Valor di Ins Activos,

La =mprese debe reveler ¢l valor reconable nenes los costes estimados hasta el punto de venty, de los

productos agticolas coscehados o recalectudos durants ef periodo, detenninands &l musmo en ol punte
de recaleecin,

Politicns contbles
Ganadn y leche

El gamsdo ¢e mide al valor rarohahle menns Ins costos extmados hast ef punio de In venlu, Bl valor
rezemahle del menado se deterrning a panis de los precios de mereado de los animales con edad, raza v
caracrerisnicas gendecax similares, La leche s2 nide imcialmente en ¢l mowenta del ordedo, por ol
valor razonable menos los cosins eshmados haeda el pusvio de vema. B valor razonable de la Jeche se
dererming sobre ka base de precios de morcadn del rea Incal.

DNDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambins en los indices de precios al Consumidor- El sigsicms suadro presenta informacion
relacionada com el poroeniaje s varacion 2o los Budices de precios al consumidor preparado por 21
Enstirurn Nacional de Hetueisnicns v Censos

ARO TERMINADO VARIACION
31 DICTEMEBRE PORCENTLAL
2010 M
2011 5
2012 4
2013 s
004 %
a5



NOTA L CAJA Y BANCOS

Lacuzole Caje v Bameos of 31 de diciemboe el 2014y 2013 eatin consiinidos soma sigpne:

[Ivitares)
20k 13
Cain Tah 153,41
Sancos !
Benco Doliverisng O Cle, Wo, 318352-3 FA.TI503 326735
TOTAL CATA Y BANCOS T3,750,72 542114

(@) Bancos.. Comprende ¢ z@aldo de 1a cugata corriente mantenica en la institucidn baneara lecal,
v 2sld denomivada en ddlares satadaounidenses. Esta coonta eomients no genery interts

0TA 5 CUENTAS Y DOCUMENTOSTOR COBRAR

Lz Coenes v docwmentis por Cohror of 3] de dicieanbee et 2014 4 2013 sade constitndas como

Balares]
ul4 2043
nies por cobrar- comercialas 03, 198 08 1140875
Crros dendares G, 240,66 0400
Anticipo praveediores 3.721.36 441352
73.2140.10 1647327
Provizide Clas. Incobrables {31060 {310.60]
TOTAL CUTENTAS ¥ DOCTMENTOS POR COBRAR . T2.890.50 16,162.67

La compenie aphes le procasion Tepal del 1% meal sobre les crédilos comerciabes comoedidos e

dichio gjercicio ¥ que s2 encoeniran pandisntes de recaudacin.

MNOTA L GASTOS ANTICIPADOS

AL3T de diciembre deb 2004 v 2013, el detalle de lus Gastes Anbcipados o5 come sigoen:

{Dilares|
it T
Credite rihutario- Kelencion Fle Tmpio. Renls 2763356 18,642 53
Crédin tribotario - bva L7 62 334l
ANTEIPG TETE compadia 384402 0,795.74

TOTAL GASTOS ANTICTPAROS . 3357440 1549647

Comssponds a les relenciunes =o la lusole que le han cealiade a la compatia por las coinpras de Tisnes
v aorvigios v los anocipns de immaeste o la tenle v que serid otilzzado con 1o declaracion s impussto & s
renta del gjorcicia 2074



MNOTA 5 PROPIEDADES, PLANTAS Y EOQUIROS (NETO)

23T At et el 2004 v 2013, of dersils e tas prosiodades part v e S T F e
Dilaress
Suldos al ; Saldos ai
Descripeibn i _hinzna Adiciones DajusiAjusres | 3112714
NO DETRECTABLES; - |
Temenos 4,062, 145.50 | i g -0- 495714650
DEPRECIARLES ! |
Laguinaria y eguipo L4777 - 3408777
Actvos binlagicos: !
amimaies vivos on produccidn | 120,956 37 . (81,7 L7.60) AM2ER -_'7"|
15 R crecinueni ! 13,175 ) LR AT | «{1 YIRS T
= w2 ! dp i
T LI el 15,550,207 {RE, T Ay LTS A0 R
Menos Depree. acusulada (11,205 50) {2204 81 oo 415610100
Totml Propiedades, Netos 5,128,120.83 1444617 (M1, 717.0641) 506054940

[J= =cuerde a la politica eslablecids por la Gerenciz de 2 compadia, en lo gque vespocts 3 la cobenura
dz Szguros de bicwes, estos no estin cubicrs 3oic una posille contingencia por smicstro, perdida o

robos.

NOTA & OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 21 de diciembre del 2014 v 2013, Ju cuente Otros Activos v dileridos espin constinidos come

slrne:

Proevunss v licencias
Accionss on TCia Relacionada Magmurns 5. A
Subtuial (Mros actives 1o corricales

Amotizacitn

TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

(Dbluresh

2014
.00
SO0
SO0
0.00

110,040

2013

1300 GO

R

2. 300,00

1,374 08}

. R} L1



NOTA 7, DOCUNIENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR
A1 3T de diciembre del 2014 3 2013, les Coentas por Pagar cstan constinnidas somao siguc

Mhilares)
014 13

[4 12018
107 66
(]

RN

TOTAL DOCUMENTORY CUENTAS POR PAGAR 40.414.34 14,371,581

NOTA § CTUENTAS POR PAGAR - CTA. RELACTONADAS

=121 ge Dneembee def 2014 w 2013 la Cusnia por pager sompalin celactonada, eaa constiteide oo

[Ddlares)
4 13
Cuentas: T
Jossd Enealsda Mora 4 38648 (.40
Islagro par pasar 3927692 e D
TOTAL CUENTAS POR PAGARS CTA RELACIONADAS 43,606,600 0.00

NOTA S CIHENTAS ML PAGAR .-‘L(_‘.{_fli]n"é]-‘i'l'.—i-‘i

A5 de Diciembes del 2012 » 2633 Ja Cuenta por pagar acoiomistas, o56d constimida como diaae:

{Ddlares)
Cuenias: 2014 2013
Marppro 5.4, =t 7151414 ______2_?:5'54.99
TOTAL CUENTAS POR PAGAR ACCTONISTASR : TI514.14 127,004.99

Waler correspende a préslunoes comcedidos por la Aveiomists Maragro % AL con 1o Baalidad de cebor
guslir coTriente en pago @ proveedoes de biencs wo sorvicios, ¥ no 85 exipible su paon, mi generan
mingin fipa de inerés,



NOTA 10, PASIVOS ACTTMILADOS

4l 31 de dicternbre def 2014 v 2017, los Pusivis Acomupiados, eston constimidas comm sigue

i ) Glarcs !
: Saldonl:] =) (4 Saldo al:
"'L I-Ifnl.ﬂ:: : ; 3:5_.1'].. 13 | Provisinnes i _ Tagos 31—13—_]__4_-:
Reztznoiones en la [uenle | 1.557 48 l 3),938.22 1 2048087 3,025.83
Lmpussn & la renta 0.00] 22673.27| 000 | 2257527
Chbliz=cionss con ¢l JESS | 579760 6R2IVES] 6305141 1,006 07
Heneficios soctalsg U aaaizpe 71m220| RasR48) 42900180
Fammcipacion de trubmindnres | 01,0y 863523 | (1K 01533
s por pagat _ 0 Agoooo oo 400000 .00
TOTAL PASIVOS ACTMULADDS S517207  MA24LB0 17467077 8430420

Jubilscian Parrgnn]

La compaefiia no fa conlrelody los servicios de un profesionul ealificado por 1a Superinrendencia de
Compenizs, para efecluw un esmudin acmarial y deleoming |2 rggecvin tecesarin para gste [in. De
aeverde a fas loves vigentes s un derocho que lenen todos |os rabajadores s la jusiaeidn perconal v
=n hase @ las reformus ol Codigo de wabajo, publicudas en cf Suplemznie al Kegistro Olicial Neo 359
det 2 de Julio de 2001, s¢ astablecen los monros minimos mensuales par pensiones uhilares. La Ley
Crgdemica de Régimen Tribuotarno Tntemna, congidera coma pasen deducible el calculo del cemdio actual
realizade por un prolesional celificado y que corresponds 8 mabajadores gue hayvan cumplide por io
menos 10 atos de wabajo on la misma cmpresa, Al 31 de diciembre del 2074, I8 cowupadiia non ha
elecminda reseiva s jubilecion patrooal,

Diesnhuein

D aeuerdn com ¢l Cédigo de Trabago, a eompaiio ne mantieng ug pasive por inderialaciones con
lus empleados que se separen hajo cionas cucunstmaias, Lipa parte de esie pasivo probublemente po
serd pnizible por o seperacion vohpararia de algonos cmpleados Al 31 de diciemine ded 2054, Ja
compaTia no ha efeciuado reservs para Desubucio

NOTA 1L, CAPITAL SOCTAL

Al 31 de dGciembre del 3014, of caputal social de Iz compailie comasiz cn mil ochacientas accicoss
ordinanias com un valos pummel witano de US S 100 cada una, dividido de 1= siguiente forma:

Agglonisias Avclunes - Valor USS, -

Mlaragra 5.4 will 260 on 4778

Encalads Guidirez Eddy Inss St0 00,00 Fib 0

Cérdova Freslada Edgar Edumrdn E=i% 40 000 400 0 233

Capical Social 1,500 180000 T0WLic
20



NOTA 11, RESERYA LEGAL

La Loy de Compafizs camblece una spropiacion del 0% de Ta unlidad anoal pare su comsttueisn
hasta gue representz por Io mencs of S0% dol capital pepada. Kl selde de esta rescrve puede ser
capitniizads o ulilizade poa cobelr pécdidas. Al 31 de diciernbee del 2014 @] galdo 256 couslituido
CUTTLE BiEue:

(Ihikaresh
Reserva Legal i 00
Heserva Facultstive B,21331
TOTAL RESERVAS I & )

NOTA 13 INGRESOS POR WENTA DE PRODUCTOS AGRICOLAS Y OTROS

AlFT de diciemtbre del 2014 Ja cucnea Ingreso por venta do productos sericolas, estin consnmidas

oMo 3iES

Diibares
Mg AL

PR R (i h)

TTARAL LS

00,2017 .48 PRO DG S

Lache [32 935 66 L15,718.00
Drros oradeein: 2A32.00 0,04
Venra de servicios 11516415 26 HI ()
Reembalse de saslos T5.00 000
TOTAL VENTA DE PRODUCTOR AGRICOLAS 1. 140,440.945

3307

MOTA 140 COSTOS Y GASTOS OPLRACIONALES

AL e diciernbre del 2003 B cusnin Cosies v ornstos de operacionnles, sstan constmidas eomn
SiRue:
(Driblares)
2T4 3
COSTOS Y GASTOS:

Costo de personal produssitn

52877193
L15.125.89
G0, 048,59
G S0.62

5763027

Wateriales de producciom
Muniemmisnto v raparacidn produccada

Materiales v manteminicnio banansea

(Orros gastos e prodoecion

TOTAL COSTOS Y GASTOS 217,543,580 B8, 047,50




GASTOS OPERACIONALES:

Gusto de personul administraeion R4.255.13 A0 67 046
“anienimiznio v reparacidn wdminisiaciin 69.073.30 257,87
Diepriciaciones ¥ amonizaciones 4,920.72 5.038.07
Gastins floancierog 2B0.00 404,78
Daros grstos de administracidn 0.9 54,186 71
Gastos no deducibles 2300
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 158,662,24 13995414

NOTA 15, TMPUESTO A LA RENTA

La tase para el gdlculo del impuesto a fa reola es del 22% sobrg las stilidades gravables. En caso de
gus I commpaiia reluvienss sus utilidades ¢o el pais on mMaquinanias y equmpos nmeans que s destingn &
oroducaion, Ta sk de impeestn @ la rents serig del 1 5% sobee el mento seinvernde, siempre ¥ cuando
22 realice el comespondienle sumenty de capital huste of 31 de diziembes del siguisole ata.

L= aunoridad fiscal no ke deternnimado a (2 compeaia &1 Jos dltlmos oes aflos. Sin embarge Ia fSculiad
Actermumadors le permite reviser los impuestos de |a compadin en los mes ailes posteliores contados a
pastir e la presenmeicn de bn declawsiim del Dupuesto a 1o vents, siempre v cuaods hava cumplida
opurtingments con su obligaeion de presentar [a dsclwracion de mpoesios

AL13] de dicicmboe del 2004 Lo Ceoncilipcion Trbolarg, es como sipus:

(Diilares)
Urilidad {perdidu) del cjescicin 04,234 K&
{0 1A% Pamicipucian de lebupndorss (0525 23)
{07 Clastos e dedugibles loenles 3063764
8513720
e egtt g ln ronte FEETE27
Lefivipe Inpuesto n 13 Renta halance 20 14 140414z
i1 Saldo antcipo Impuoese Henta peadiente Pasado (5,844 02)
51 Uréeino Gseal de alies amrericies (4, 180.34)
{4 Retencivnes ¢n 1g Fusnte cleciuaday duants e afto _ (33442200
{Impuesto 3 Pagar) o saldo favor del contribuyente ) 10,791.39

NOTA 16 TRANSACCIONES FNTRE COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

La compaiia duranes oL afio 2014, realivh algonas ronsacciones de présiamas v ahongs o ousnta sl
comnpAfing ¥ partes relecionsdns, pere dichas ransseciones no &8 emmerezn dentro &e L disposiciones
reglameniess 4¢ pecios de tasferencia

Las prineipaies cansacsiones realizadas duranse ¢l aifo 2074 cun compaclius v pares relisonads s gl
Sipuients:



i+ i
Cuentas; Saidn at: Préstamos Abhuonos Saldde ul;
41-12-13 recibides efectuados 31412 14

Por pugur 8 Corte olage

Encainda Mo Jod 0.0 438968 LT 4,350 68
Eslagns 1) 00 9 2 THh ST K YW er
TOTAL TRANS, C1A. RELAC, 000 4366660 000 43.666,60

SOTA 17, PRECIOS DE THANSFERENCILAS

El 31 de diciombre del MM, se publios ¢f Regissm Official Soplememio So. 994, Iz refarma af
reglansente pora fa aplicaciin de 1z Ley de Regimen Tribmane. madianie o cusl se pravosds ajusta
s Ingresos tnbutarios del contritwverite pare que reficion Tas pamancias v oS ene pancs
rebmiomnmdas, coma dque s estas s hobisren efeciuade onine antes no relacionados, denominadon
procim de plena compelencia. La cnmpariks o remiste Remacciones onine pare feischmadas 2l 3§ de
iliciemibee del 2014

NOTA 18, EVENTOS SUBSECUENTES
Al de diciembre dol 2000 v o la fecha de este inloome le compafiia no mantiene v oo s han
i idi eventos gue pudierm beter un stpiet sipnificanva sobre s eansdos financierns de

compatin GANADERA HOLSTEIN S A HOLSTENSAL hasta i fectn) de prsentacidn e eae
Intorite

1OR A

i



