GANADERA HOLSTEIN 5. A. HOLSTENSA
MNOTAS A LOS ESTATS FINANCTIEROS
Por ¢l afio terminado al 31 de diciembee del 2013

Operaciones

GANADERA HOLSTEIN 5. A, HOLSTENSA, ex una sociedad andnima que sc
conshituyd en Guayaquil, el 8§ de jumio de 1999, ¢ inscrita en ¢l Regisiro Mercantil el 28
de junio de 1999, So domicilio principal e en Junin 114 y Panamd, Ddificio Torres del
Rio, piso 6, oficina No.4,

Sus actividades principales son ¢l cultivo agricola de banano y cacao, asi como la ¢ria de
ganado para venta de leche, la misma que la desarmolla en el cantdn Ralao,

Bases de presentacion de las cucntas anuales

L.os cstados financicros comespondicntes al ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre del
2013 han sido preparados de conformidad con las Normas Internscionales de Informacion
Financiera (NIF para las PYMES) para la entidad individual.

GANADERA HOLSTEIN S. A, HOLSTENSA Adoptd por primera vez las Normas
Intemacionales de Informacion Financicra, pam la preparacion de los estados financicros
para ¢l gercicio Leondmico 2002, siendo el periodo de transicion el afio 2001, Los
estados bnancweros antenores al 201 fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Fcuador, los cuales foeron considerados como
los principios de comtabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIFEF,
Lus PCGA anteriores dificren en ciertos aspectos de las NIIF.

.ox gstados inancieros de GANADERA HOLSTEIN 5. A. HOLSTENSA comprenden
los cstados de sitwacidn financicra al 31 de diciembre del 2013, ¢l estado  de resultado
integral, el estado de cambios en el patnmonio y el [Tujo de efectivo por el peniodo del 01
de enero al 31 de diciembre del 2013,

La empresa califica como PYMES, de conformidad con lo establecide en cf reglamento
para aplicacion de las NIIF sexin Resolecion de la Superintendencia de Compafias Mo,
SCICLCPAIFRS.GLTL.OT0:

. Monto de activos inferiores a 4 millones

2. Wenias brutas de hasta 5 millones

3. Tengan menos de 200 frabajadores

Los presentes cstados financicros también han sido preparades bajo la hipdtesis de
negocio en marcha, ya que la perencia ha evaluado la capacidad que tiene la entidad para
continuar ¢n funcionamicnto,

a. Moncda Foncional v de Presentaciin

Las partidas incluidas en las cuentas anuales sc presentun en dolares amencanos, por ser
la moneda del entorno econdmico principal en que 2 empresa opera.

b. Responsabilidad dc la Informacion
La informacién contcnida cn cstos Estados Financicros es responsabilidad del CGerente,
ratificadas posteriormente por la Junia General de Accionistas.
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A continuacion  s¢ descniben las principales  politicas contables adoptadas ¢n [a
preparacion de estos estados financicros, Tal como lo requicre la NIIF para las 'Y MES,
culas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del

2013,
Efectivo y equivalentes de efectivo

Bl efective incluye aguellos activos financieros  liguidos, depOsitos o inversiones
financieras liguidas, sin mavores riesgos ¥ gue se pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Clientes v otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por
cobrar comerciales clientes, empleados v otras cuentas por cobrar.  Son actives
financicros no denvados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥y qué no cotiran
en un mercado active. 5S¢ clasifican en activos comentes, exceplo los vencimientos
superiores 3 12 mes=s desde la fecha del estado de situacidn financicra, que s clasifican
coma activos no corrientes.  El periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 30 2
90 dias ¥ no ticnen intereses.

Los clicntes y otras cuentas por cobrar incluyen una provisiin para reducie su valor al de
peobable realizacion,  Dicha provision se constituye en funciin de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas ¥ se reconoce inmediatamente en resultados
una pérdida por deterioro de valor.

Propiedades, planta v equipos

Medicion ¢n ¢ momento del reconocimicnto - Las partidas de propedades, planta v
equipo se medirin inicialmente por su costo.

El costo de propicdades, planta v equipo comprende su precio de adguisicion mas todos
los costos dimctamente relacionados con la ubicacidn v la pucsta cn condiciones de
funcionamiento v la cstimacion inicial de cuaiquicr costo de desmantelamicnto v retimo
del clemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo,

Medicién posterior 2l reconocimicnto: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta v equipo son repistradas al costo menos la depreciacion
acumulada v ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los mastos de reparaciones ¥ mantenimientos e imputan a resultados en el periodo en
que se producen

Método de depreciacién v vidas dtiles - Fl costo de propicdades, planta v equipo se
deprecia de acuerdo con ¢l método de linca recta. La vida dtil estimada, valor residual v
método de deprecizcion son revisados al Ninal de cada afo, sicnde ¢l cfecte de cualguicr
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,



d)

[ 2 1tasa de depreciacion anval varia sepin la vida dtil del activo, de manera general las
tasas promedios son 1as siguientes:

Tasa
Magquinarias y equipos 100%%
Muebles v equipos de oficina [ (1%
Equipos de computacion y soflware 33%

Retiro o venta de propicdades, planta y equipo - La wiilidad o piérdida que surja del
reétiro o venta dc una partida dc propicdades, planta ¥ cquipe os calculada como la
difereneia entre e precio de venta v el valor en hibros del active y reconocida en
resuitados,

Deterioro del valor de los setivos- Al final de cada periodo, la Compaliia evalda los
valores en Libros de sux activos a fin de determinar <0 exisle un indicativo de que extos
activos han sufrido alpuna pérdida por deterioro. En tal caso, s¢ calcula ¢l importc
recupcrable del activo a fin de determinar ¢l aleance de la pérdida por deteniono (de haher
alguna).

Las pérdidas por deteriore se reconucen inmediatamente en resultados, salvo si el active
se registra a en importe revaluado, en cuvo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como unee disminucion en la revaluacidn.

{wando una pérdida por deterioro es revertida, el valor én libros del active aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable. de tal mancra que ¢l valor ¢n libros
incrementado no cxeede ol valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores, Bl reverso de
una pérdida por deternioro s reeonocido automaticamente en resultados, salve si el activo
commespondiente se registra al importe revaluado, cn cuyo case ¢l reverso de la pérdida
por deteriono se mancja como un aumento en la revaluacion,

Activos Intangibles

1o activos intangibles son programas informaédticos adquiridos que se expresan al costo
menos ks depreciacion acumulada y las péedidas por deterioro acumuladas. 5S¢ amortizan
a lo lareo de la vida cstimada dc tres aftos cmpleando el método lineal. 51 existe algin
indicio de que se ha prodecido un cambio signiflicative en la s de amortizacidn, vida
atil o valor residual de un active intangible, sc revisa Ja amortizacitn de ese activo de
forma prospoctiva para reflggar las nuevas expectativas.

Activos Biologicos

Hstin conformados por ¢l sanado de propiedad de la empresa tales como: vacas, toros,
ovejas, cerdos: asi como por los cultivos de cacao y bananao,

Iara la valoracion al cierre, la NHT establece que se utilice ¢l modelo del valor razonablc
para los uctives bioldgicos cuyo valor razonable sca facilmente determinable sin costo o
esfuerro desproporcionado, en su defecto se midan al costo menos [a depreciaciion o
pérdida por deterioro de valor,

Para la medicion de los activos bioldgices al 31 de diclembre del 2013 s¢ ha wtilizado l
mctodo del costo.
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Inversiones en Asociadas

Las inversiones oo asociadas se contabilizan al costo menos cualquer perdida por
detenono de valor acumulada.

Los ingresos por dividendos de inversiones en asociadas se reconocen cuando se
eslzhlece el derecho a recibirlos, se incluyen en otros ingresos.

Impucstos

Impuesto corrieate - El impuesto corriente por pagar es mixto, todos los ingresos del
banano pagan un impueste onco del 2% sobre la venta y ¢l resto de Jos ingresos pagan en
{unciin de la ganancia [scal del afio.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor a norma que exige ¢l pago de un
“anticipo minimo dc impucsio a la renta”, cuyvo valor os calculado en funcion de las cifras
reportadas ¢l afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% dc los costos v pastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

l.a referida norma establecid gue en caso de que ¢l impucsto a la renla capsado sca menor
que ¢l monto del anticipo minimo, este dltimo s converticd en impuesto a la renta
delinitive, 2 menos que ol comtribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn
de este antiipo,

Dichido a que durante €l ejercicio 2013 la empresa registrd pérdida en sus actividades., le
correspondid liquidar como impuecsto a la renta coments causado el valor determinado
comi anticipo minima, adicionalmente le correspondio Liguidar el impuesto anico del 2%
al banano.

Acrecdores comerciales

los acreedores comerciales son oblizacioncs basadas on condiciones de orédito
normales y no tienen inlereses,

En ¢l caso de que generen intereses, s reconocen én el resuftado del periodo en ] gue
s¢incurren,

Préstamos relacionsdos

La comparnia mantience préstamos con la empresa Maragre 5 A, los mismos  que s¢
utilizaron para cubrir gastos operacionales. Fstos préslamos no generan inlereses.

FProvisiones

1 as provisiones s¢ reconocen cuando La Compafiia Diene una obligacion presente (ya
sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, o probable que La
{"ompadiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una cstimacidn fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconecido como provisién debe scr la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada peniodo, tenendo on
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cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una
provision usando ¢l lujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho tlujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los benclicios ccondmicos
regueridos para cancelar uma provisidn, s¢ reconoce una cuenta por cobrar como un
activer si es virlualmenie cierto que s recibird el desembolso v ¢l valor de [a cuenta
nor cobrar pucde ser medido con fiabilidad.

Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos s¢ reconocen cuando ¢l resultado de wna tramsaceidn gue mvolucre los
prodductos que vende la Compaiiia se poede estimar con fiabilidad; ingreses ordinarios
asgciados con la operacidn deben reconocerse, considerando el grado de realizaciim de fa
iransaccion, al final del periodo de presentacion de los estados financicros,

Fl resultado de una transaccitn puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen
todas las condiciones siguicntcs regquisitos:

- Ul imporie de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;
Es probable que los benelicios coondmicos asociados con la transaccidn fluyan a la
empres;

- [l grado de realizacion de la transaccion, al final del perniodo de referencia peede ser
maedido con habilkdad, v
L.os costos incurridos por la transaccién ¥ Jos costos para completarla, puedan ser
valorados con fizhilidad.

Costos ¥ gastos
Lo costos ¥ gastos se registran al costo histdrico,  Los costos y 2astos s¢ reconocen 2

medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que s haya realivzado el
pago, v 5c registran en ¢l periodo mads cercane en el que se conocen.

Istimaciones v juicios contables criticos

l.a preparacion de los presentes cstados financicros  en conlormidad con NITF para las
PYMES regquiere que la Administracién realice cicrtas cstimaciones v establezea algunos
supyesios inherentes a la actividad ccondmica de la entidad, con el propisito de
determinar la valvacidn v preseotacidn de algunas partidas que forman parte de los
estados Mmancieros.  En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los
cuatles podrian legar a diterir de sus efectos tinales,

Las ecstimaciones v juicios subyacentes se revisan sobrc una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables s¢ reconpcen ¢n el periodo de la revision ¥ periodos futuros
5i la revision alecta tanto al periodo actual como a pericdos subsecuentes.

Efective v equivalentes de efectiva:
Fl valor rasonable del efectivo sc aproxima a su valor en libros, debido al coro Giempo de
vencimicnto de cslos instrumentos financieros.



( Ticntes ¥ otras cucntas por cobrar;
Debido a que se encucniran netas de su provisidn para cuentas dudosas v que tienen
vencimicntos menores @ un aiio, la Gerencia ha considerado que su valor razonable no e

significativamente diferente a su valor en libros.

Diciembre Diciembe

31, 213 __1_'1:1,?012

{lienies 1146975 19590 11
{uendas por cobrar relmcionade: 10,0 24, 146,
{uentas por cobrar empleados S0, 24004
Anticipo a proveedores 441357 4106, 56
Total cuentas por cobrar 1647327 45089 81
Mlenos: Provisida pars ceents ingobrables =Sl 19580
16.162 67 47 553,91

Activos por impucsios corricnies:

Corresponde a retenciones cn la fuente de impuesto a la renta generadas en el ejercicio

actual v en perlodos anteriores

Diciembre Diciemare
31,2043 31,2012
€réadiges Tributario del 1WA SH41 e
Anticipo de Impuesto o ta Renta 6. 795,74 (0,1
Eetencidn Impuesto Unico TO37.8] 671028
Hoctereim e ba Doewie Poss 1160451 TAMIS
25,4947 14.134.4%
Propiedades, Planta v Equipo:
Ui resumen de esta cuenta, Tue como sigue:
Diciembre Dickambre
icdad, planta v equipos: 31, 2013 31, 2012
Terranos 4 962 146,99 4962 14599
Maguinarias ¥ equipos AL 047 TT 4404777
500619478 500619476
Depreciacitn acumulada;
Magquinaras vy equipos -11.205,30 -6.800,50
4 994 589 46 4999 354 26
Activos Intangibles
{orresponde a la inversidn en programas administrativos:
Diciernbre Diciembre
31, 2013 3, 2012
Programas y licencias 1.804,00 1.5400,00
Amoizocionas acumuladas =1 374,08 ~T40L
525,92 115919




Activos Bioldeieos:
b I resumen de esta coenta, fue como siguc;
Diciernbre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Caanado | 20:49%56,37 PI9.83%.19
Plantacumes 12.175.00 (LK

133.13137 1192.33%.19

Inversiones en asociadas:
La empresa ¢ progctarin del 75% de una asociada cuyas acciones no cotizan en bols,

Diciembra Diciambre

31, 2013 341, 2012
Costo de mversion en Marmur U TR
hividendos recibides de la asociada 0,00 0,0

Acrecdores comercales
El importe por pagar a los acreedores comerciales al 31 de diciembere del 2013 v 2012 es
el siguienie:
Dicaemibre Diciembre
3, 2013 a1, 2z

Pevvecdorey por pagar 14 1815 ARG T
{hegees posfechados proveedores 0 1T O
14180, 15 I3 800,17

Impuesto a ba renta;

De conforrmidad con disposiciones legales, la tarifa para ol impuesto a la renta causado,
s2 caicula en un 22% para &l ano 2013 (23% para e ano 2012} sobre [as utiidades
sujetas a detribucidn, o en su defecto sobre el impuasta minimo. En el caso de
Ganadera Holstein 5. AL Holstensa, adicionalmente debe liquidar el impuesto anico del
2% al banano.

Una reconciliacién entre los resultados segin estados financieros y los impuestos a
pagar del gjercicio, es Como sigue:

2013 2012
Resultado del ejercicio econtmico 26 967 T2 ~12.419.54
(=) 2% Impuesto 2 la renta Onico o Banano -1 03781 £ 710,28
{-i Impio. a la renta minimo calculado del afio -14. 219,89 441679
Pérdida neta después de impuesto a la renta A48 2r5 42 -23.546 T1



Pasivos Acumulados:

Diciembee [uciembre

31,2013 31, 2012

[ESS por pagar 579760 6.318.20
Sueldos por pagar 4 000,00 0.00
Décimo tercer sualdo 6.045,53 4,536.69
Décimo cuarko sueldo 120az223 1236368
Wacaconas 11.331.80 10.657.11
Fondo de Reserva 14947 53 B.323 52

5d 214,69 4215982

Préstamo con relacionadas
Al 31 de diciembre del 2013, el valor adeudado a la empresa Maragro 5. A asciende a
£127.004 99

Capital Social
Al 31 de diciembre del 2013, of copital suscrito consiste en 1.800 acciones de un valor
nominal de LIS%1 .00 cads una.

Reserva Logal

La Ley de Companias requiere que por lo menos = 10% de & utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance &l 50% del capital
social. Bl saldo de esta reserva no estd disponible para el pago Jde dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su tolalidad.

Resultados Acumulados
Al 31 de dicembre de 2013, el saldo de lzs pérdeas acumuladas de ejerccios
anteniones, asciende a 3 67.752,04.

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Mormas Intemacionales
de Informacidn Financiera (NIIF) para pequeftias v medianas empresas PYMES, que ze
registraron en el patimonio resultados acumulados subcuenta ‘F’rwementeﬁ de [a
primera adopcion™ que generaron un saldo acreedor por $ 5'065.984.51 no podra ser
distribuido entre los accionistas o para aumentos de capital; en su defecto, podran ser
utiizados en enjugar pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico
concluido si las hubiere o devuelto en ol caso de liquidacidn de la Compaiia a sus
accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias
Conforme las actividades realizadas, las ventas para loz afios 2003 v 2012 son como
Siquen:

2013 2012
INGRESOS
WENTAS DE BAMAMNC 351.890.25 335.513,83
VENTAS DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS 593.743.71 200,600,320
OTROS INGRESOS 56, 000,00 8598075

[ 881033.97] 925103.88]
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Costos y gastos de actividades ordinarias
Las siguientes partidas se han reconocido como gastos al determinar 3 ganancia antes
de impuesios:

2013 2z
COSTOS Y GASTOS
Costos de mano de obra y produeccion BEO.0aT 50 D20 a5635
Gaastins de adminisiracion 139 545 47 115312 965
Chaston financierns 404 TR 1.753 .61

[1.008.00169] 937 52352]

Hechos ocurridos despuds del periodo sobre ¢l que s¢ informa

Untre el 31 de diciembre del 2013 v la focha de cmisidn de los estados Imancieros (Marzo
14 del 2014} no se produjeron eventos que en opinidn de [z Administracién pudieran
ener un electo importante sobre los estados financigros adjuntos.

Aprobacion de informacion I'inanciera
Estos cstados fmancieros han sido aprobados por la Gerencia General v posteriormente

por la Junta Ceneral Ordinaria Universal de Accionistas de la compadsiia GANADERA
HOLSTEIN 5. AL HOLSTENSA con lecha 14 de marzo del 2014,
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