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GANADERA HOLSTEIN S. A. HOLSTENSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los anos terminados al
31 de diciembre del 2012y 2011

Operaciones

GANADERA HOLSTEIN S. A, HOLSTENSA, se constituvo en Guavaquil, el 22 de
jumio de 1999, e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de junio de 1999. Sus actividades
principales son el cultivo agricola de banano y cacao, asi como la cria de ganado para
venta de leche

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia,

Paliticas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NI1F)

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compaiia como parte del
proceso de conversion a NIIF para el aio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de GANADERA HOLSTEIN S, A. HOLSTENSA al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la Seccion 35
de NIIF para PYMES Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de
acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011 Los PCGA anteriores
difieren en ciertos aspectos de las NIIF. A continuacion se describen las principales
politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros

Bases de presentacion

Los estados financieros de GANADERA HOLSTEIN S, A, HOLSTENSA
comprenden los estados de situacion financiera al | de enero del 2011 (fecha de
transicion), 31 de diciembre del 2011 vy 31 de diciembre del 2012, los estados de los
resultados integral, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011  Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF
PYMES). La Superintendencia de Companias; es la entidad encargada de su control
y vigilancia.

v v, fectiv
El efectivo incluve aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones

financieras liquidas, sin mayores riesgos v que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, ¢l
menor.  Son valundos al costo promedio ponderado.  Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por deterioro, la cual es determinada en funcion de un
andlisis de la posibilidad real de venta. El valor neto realizable representa ¢l precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y 10§ costos necesarios para ba
venta.

ieda I | equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades, planta y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicion mis todos
los costos directamente refacionados con la ubicacion y Ia pucsta en condiciones de
funcionamiento v la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento v retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente. se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados,

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades. planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manienimientos se impulan a resultados en ¢ periodo en
que se producen

Métede de depreciacion y vidas Gtiles - El costo de propiedades, plants vy equipo s
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida il estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

La tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:

Tasa
Maquinarias ¥ equipos 107
Muebles v equipos de oficina 10%%
Equipos de computacion y electronicos 33%
Vehiculos 20%

Retiro 0 venta de propiedades. planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
0 venta de una partida de propicdades, planta y equipo es calculada como la diferencia
entre ¢l precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Impuesios

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

Impuesto corriente - EIl impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(trihutaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
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que no seran gravables o deducibies. Bl pasivo por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

lmpuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las dilerencias
temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de los activos v pasivos incluidos en
los estados financicros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de wtilidades gravables
Tuturas contra las que se podrias cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en ¢l que el activo s¢ realice o el pasivo
se cancele.

La Compaitia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos  diferidos si, v sblo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas tiene la intencion de fiquidar sus activos ¥ pasivos como netos,

Impuestos corrientes v diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gaslo, y son incluidos en el resuliado, exceplo en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado (por
cjiemplo por cambios en la tasa de impuestos 0 en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente cn ¢l patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera
del resultudo: o cuando surgen del registro inicial de une combinacion de negocios.

Provisiones

las provisiones se reconocen cuando La Compaiiia tiene una obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que La
Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos,
para cancelar fa obligacion, y puede hacerse uns estimacion fable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser i mejor estimacion def desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una
provision usando el Mujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera I recuperscion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird ¢l desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fabilidad.

Beneficios a empleados

Participacion en las ulilidades o tabajadores - La Compailia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de fa Compadia. Este
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benelicio se calculn  la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniende en cuenta ¢l imporie estimado de cualquier descuento, bonilicacion o rebaja
comercial que la Compaia pueda otorgar.

Venla de bicnes v Preslacion de servicios - Los ingresos ordinarios procedentes de la
venta de bienes y prestacion de servicios son reconocidos cuando la Compaiia transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes o ha
cfectuado el servicio, La prestacion de servicios implica, normalmente, la ejecucion de un
conjunto de tareas que emanan de las disposiciones de un contrato, que se realizan en un
tiempo determinado. el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
refiscion con fa transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable gue la
Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Ingresos  por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, In cual
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a fo largo de Ja vida esperada del instrumento financiero con el valor
neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Costos v gastos

Los costos y gastos s¢ registran al costo historico. Los coslos v gastos se reconocen a
medide que son incurridos, independientemente de fa fechs en que se haya realizado cf
pago, y se registran en el periodo mis cercano en el que se conocen.

Activos financieros

l'odos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo linanciero v son medidos iniciglmente
ul valor razonable, mis los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en sy otalidad ol
costo amortizado o al valor razonable.

La Compadia clasifica sus aclivos linancieros en las siguientes calegorias a valor
razonable con cambios en resultados. activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento. cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para ks vents, La clisificacion depende del propisito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacian
de sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimicento inicial. Al 31 de
diciembre del 2011 y del 2012, solo existian cuentas por cobrar,

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos [inancieros no derivados con pagos
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fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.  Se clasifican en activos
corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera que se clasifican como activos no corrientes,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amorlizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El periodo
de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion.  Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de Ia
probabilidad de recuperacion de las cuentas,

Deterioro de activos financierus al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por dewerioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencin entre el importe en libros v los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo linanciero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en fibros
se reduce a través de una cucnta de provision. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados sc convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en ¢l importe en libros de la coenia de provisidn se reconocen en «l estado de
resultados.

Pasivo financi

Pasivos financicros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por La Compafia- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente @ menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por o menos 12 meses
después de ln fecha del estado de situacion financiera.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo,

Cuentas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales v otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Despuds del reconvcimiento inicial, & valor razonable. se miden ai costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
ciertas compras ¢s de 60 dias.



La Compania tienc impiementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasive financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del Grupo.

Tustrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cuslquicr
contrato que evidencic un interés residual en los activos de la Compaiia luego de deducir
todos sus pasivos.  Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos,

La Superintendencia de Compadias establecio mediante Resolucion No. 06,Q,1CLO04 del
21 de agosto del 2006, la adopeion de Jas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NHF) y su aplicacion obligatoria por parte de las companias v entidades
sujetas a su control y vigilancin, a partir del | de encro de 2009, la cual fue ratificada con
la Resolucian No, ADM 08199 del 3 de julio del 2008, Adicionalmente, se establecio ¢l
cumplimiento de un cronograma de aplicacion scgin lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compaitia estd obligada a presentar sus
estados financicros de acuerdo con NIIF a partir del | de enero de 2012,

Conforme a esti Resolucion, hasta ¢l 31 de diciembre dei 2011, ls Compaftis prepard sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador. Desde ¢l | de enero del 2012, los estados financieros de la Compadia son
preparados de acverdo a NIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicion a las
NIIF el afio 2011, estableciendo como techa pars la medicion de los efectos de primern
aplicacion ¢l | de enero del 2011,

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceplados en ¢l Ecuador que se cncontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afo 2012;

« Cambios en das politicas contables, criterios de medicion v forma de
presentacion de los estados financieros

+  Laincorporacion de nuevos estado financicros,

» Un incremento significativo de ls informacion incluida en las notas a los
estados financieros

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con NIF requiere
que fa Adminisiracién realice cienas estimaciones y establezea algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentucion de algunas partidias que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de [z Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales,
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Las estlimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsccuentes,

Deterioro de activos - A fa fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se
considere necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algan indicio se realiza une estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertencee ¢l activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el caleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlcuio def valor en uso requiere que la Compailia
determine los Nujos de efectivo futuros que deberian surgir de lfas unidades generadoras
de cfectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados,

Lis pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del ctivo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros
que el activo hubicra enido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

La empresa ha recibido présiamos de partes relacionadas para cubrir gastos
operacionales, El saldo por pagar asciende a US$ 23.754,61 v LSS 29.290,20 al 31 de
diciembre del 2011 y 2012 respectivamente, Estos préstamos no originan, ni devengan
infereses.

La Ley de Compafias del Ecuador exige que fas compaiiias anGnimas transficran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta que
esta reserva aleance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujcta
a distribucion exceplo en caso de liquidacion de fa Compaiia, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en fas operaciones.

Hasta el 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia ha efectuado las reservas legales hasta
completar ¢l 50% del capital social esto es US $900,00, Adicionalmente ticne constituido
reservas facultativas por la cantidad de US$ 8.213,31,

Instrumentos Financigroy

Efectivo v equivalentes de efectivo:
El valor razonable del efectivo se aproxima a su valor en libros, debido al corto tiempo de
vencimiento de estos instrumentos financieros.

Clientes y otras cuentas por cobrar;



Debido a que se cncuentran netas de su provision para cuentus dudosas y que tienen
vencimientos menores a un aio, la Gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.

Cuentas por pagar ¥ olros pasivos corrientes:

El valor razonable de las cuentas por pagar. impuestos v otros pasivos corrientes no es
significativamente diferente a su valor en libros debido al vencimicnto corriente de estos
instrumentos financicros,

Basado en ¢l analisis arriba mencionado, al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la
Gerencia estima que ¢l valor razonable de los instrumentos financicros no es
significativamente diferente a su valor en libros,

Administracion de ricsgos financieros

Los principales pasivos financieros de ln Compadia. incluyen las cuentas por pagar
proveedores y otris cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros
es financiar las operaciones de la Compania, La Compaiia también cuenta con deudores
comerciales y efectivo que proviencn directamente de sus operaciones.

La Compuaiiia s¢ encuentrs expuesta a los riesgos de mercado. de crédito v de liquidez.

La gerencia revisa y aprucba fas politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de mereado

£l riesgo de mercado es ¢l riesgo de que ef valor razonable o los Mujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero Muctien debido a los cambios en los precios de mercado,
Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés
v el riesgo de tasas de cambio.

Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2012, Ja Compadia no manticne flinanciamiento con entidades
financierns. Los flujos de caja operativos de la Compaiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinion
de fa gerencia, la Compailia no tiene una exposicion importante a Jos riesgos de tasas de
interés,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financicro fluctden debido a cambios en los tipos de cambio, La
Compafiia realiza sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados linancieros.

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pucda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento [inanciero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compaiia estd expuesia a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas,

El riesgo de crédito surge de la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia



mantiene cuentas por cobrar a compaiias principales del puis. Los limites en ¢l nivel de
este riesgo son aprobados por la Gerencia General.

Ricsgo de liquidez
La Compaiia monitorea su riesgo de escasez de fondos uwsando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo,

La principal luente de ingresos de efectivo de fa Compaiiiu son las cobranzas realizadas a
sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 30 dias por el ejercicio 2012,
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