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AUDIHOLDER C.LTDA,
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CUAYAOQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas v 1a Junta Directiva de!
GANADERA HOLSTEIN 5A. HOLSTENSA

1. Hemos suditado el Fstado de Situacion Financiera adjunto de GANADERA HOLSTEIN
S.A. TMOLSTENSA., al 31 do dicicmbre del 2014 v 2013 v los comespondientes estados de
resultados miegrales, de cambios en el Patrimonio de los Acclonistas v de flnjos de efectivo
por lps afios termimados en esas fechas. Dichos Tstados Fmancieros son responsabalidad de
la admimistracion de la compadiia, Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opimdn
sobre dichos estados financicros basades on nucstras auditonas.

B

Nuestra auditoria Tue efectuada de acuerde con las ponmas de audioria gencralmente
aceptadas en ¢l Ecundor. Dichas normas requieren que una auditona sea discfiada v
realizada pura obtener certera raronable de si los estados financieros no contienen errores
umportantes. Una auditona meluye el examen, basado en pruchas selectivas, de la evidencia
que sustenta las cantidades y rovelaciones presentadas por oy estados financiaos, Incluye
también la evalvacidon dc los principios do contabilidad utilizados v de las estimacioncs
importantes hechas por la advmnistracidn, asi como Ia evaluacién de la presentacion general
de los estados linancieros. Consideramos que nuestra anditoria provee ima base razonable
para nuestra opimon.

3 Fn nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspeclos importantes, la simaciim  financiera de GANADERA HOLSTEIN S.A.
HOLSTENSA., al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus operaciomes v los flujos
de efectivo por los pffos termunados en esas lechas, de acperdo con Nomas Internacionales
d¢ Informacidn Financiera (NIIF) aplicadas en la compadiia desde el 1 de encro del 2012,

4, Nuestra evaluacion del Control Interna y la opmidn sobre ¢l cumplimiento de obligaciones
tribularias correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre del 2014 de GANADERA
HOLSTEIN S.A. HOLSTENSA., requeridos por disposicioncs reglamenturias vigentes, se
cmiten por separado.

Cnayaquil, Marzo, 30 del 2015
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GANADERA HOLSTEIN 5. A, HOLSTENSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2014 y 2013
{(Expresado en Délares)

ACTIVY NOTAS 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:

Caa y bancos 2 73,750.72 B421.14
(Coentas v documentos por cobrar 3 72,899.50 16,162.67
Gastos anticipados 4 3,574 .40 25.496,47
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 180,224.62 50,080.28
PROPIEDDES, PLANTAS Y EQOUIPOS

Propiedades, Pla. ¥ equipos, y Act. bioldgicos (Ncto) 5 506084940 5128 120.83
TOTAL PROPIEDADES, PLANTAS Y EQPOS, 506084940 512312083
QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Imversiones y niros 5 60000 112592
TOTAL OTROS ACTIVOS 1.PLALG Y DIFERITHS 6UHL, 00 1,125.92
TOTALDE ACTIVOS 5.241.674.02 517232703
PASIVDS NTES

Documentos y cuénias por pagar 7 49314 34 14.571.81
(“wentas por pagar (Cias. Relacionadas 3 4 3,005, 6] 0.00
Cuenlas por pagar accionistas Y 71,514.14 127,004 99
Pasivos aommuiados 11} 84334 20 55,712 17
TOTAL PASIVOS CORRIFENTES 248 879,28 197,148.97
TOTALD D PASIVOS 24887928 197,14897
PATRIMONIO

Capual Social 11 1,800.00 1,800,00
Reservas 12 911331 0.113.31
Utlidad {perdida) acumulada (1 15.5TT7.40) (67.752,04)
Resultudo scumulado NIF 5,065,984.51 35984 51
Uthidad (perdida) del ejercicio 31,924 38 {26,967 72)
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 499284474  4.982.178.06
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 524167402 5179327.03

José Encalydp Mora
(ereale Ceneral

Ver Notas de los Estados Financieros

Patncia € 'hq:r:: M
Cenindora (reperul
Rep. No0.19184
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GANADERA HOLSTEIN 5.A. HOLSTENSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICTEMERE DEL 2014 y 2013
(Expresado en Diédlares)
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NOTAR 2014
INGRF 2
Productos agricalas
Ventas netas tarifa 0% 027,201,883
(Otras vontas 113,239.15
Totzl de Ingresos 12 1,140,440,98
COSTOS Y GASTOS:
Costo de personal 457 582 15
Costo de produccion 424.961.71
Total costos v gastos 13 917,543, 86
TTILIDAD BRUTA 222,897,121
GASTOS OPERACIONALES
Crstos de administracibn 158,382.15
Gastos Financieros __2B0.09

158,662,024

UTILIDAD (PERDIDA)} DEL EJERCICIO T 6423488
Participacidn de trabajadores [ 903523
Impuesto a la reata del ejercicio (2267527
UTILIDAD(PERDIDA) TOTAL 31,924.38

s p
1
AN
\.._._.J - :
¢ José Evexdada Mora
Crerenle Craneral

Ver Notas de los Fstados Financieros

Contadora Croneral
Reg, No 19184

2013

045,033.97
36,000.00
981,033.97

57%.771.93
339,275.57

868,047.50
112,986.47

130,545 41
404 78
139.954.19
(26.967.72)
{-

(26,967.72)
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GANADERA HOLSTEIN S.A. HOLSTENSA
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICTEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en Dolares)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DDE

OPERACION :

Efectivo recibido de clicmtes
Efectivo pamadoe a proveedores v cmplcados
Orros pagos por actividades de operacidn

Efectivo neto proveniente (utilizado) de las activid. de
operacion

FLILO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Armento en plantas de croeimmiento (Cacan)
Disminucidn animales vivos de produccitn

Efective noto utilizado de ley actividades de inversaidn

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

CrananciaTerdidas netas no reconocidas en Estado Reseliados
Ffective neto utilizade en las actividades de financiamicnto
Dismmucion { Aumentn) del efective v cquivalentes de cfoetivo
Ffectivo v equivalentes del efectivo al micio del penodo

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

ATorente Clenetd-

Ver Motas 4 los Bstndos: Financeros

2014

1,136, 413.13
{1,044872.57)
([ 89,077.61)

246295

(18,850,%7)
 #1.717.60

62,806,063

65,329 58
421,14

T3, 750072

2013

107443328
{1,015,843.79)

[ 46,515.49)

12,074.00

0 .00
[ 13,693.18)

{13,693.18)

0.00

0.00
(1.619.18)
10,040.32

5.421.14
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Parricid Checa M.
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GANADERA HOLSTEIN 5. A, HOLSTENSA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACTON DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICH) CON LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AlL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en Dalares)

UTILIDAD (PERDIDA} NETA DEL EIERCICIO -

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL FFECTIVOD
NETO PROVENIENTE POR LAS ACTIVIDADES DE OPFRACTON

Ajustes por gastos de depreciacibn y amomizataon

Ajuste pOr gasto en provisiones

AjJustes por gastos por mmpucsio a la renla

Ajuste por gasto de paricrpacion trabajedores

Incremento (disminucidn en (Cuentas por cobrar clicanss
Incremmento (disminucién} en otros cuentas por cobrar
[ncremento (disminucidn) en anticipo de proveedores
Incremento {disminncion) en otros sctivos
Incremento (dismunucion) en ¢uentas por pagar comerciales
Ingremento (disminucibn) en olras CUCNTas por pagar
Incremento (disminucidn) en heneficios empleados
Incremento (disminugién) en anticipos de chentes
Incremento (disminuecidn) en otros pasivos
FILIO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADO BN
ACTIVIDADES DE OPERACION

" CGerente General

Yer "odag a o Fstados Finandieros

2014 2013
04,234 88 { 26,967.72)
4.9%0.72 503807
114.70
{ 22.6T52T)
{ 963521)
{ 3,761.1%) J1,616 54
{ 53,667.80) { 11,362.04)
692,16 0.00
{ 8,077.93) 0.00
3227645  ( 205233
{ 8.93833) 0.00
T.276.15 0,00
{ 191.66) 0.00
0 15,686,758
2,462.95 12.074.00
&

:‘.H'l
et 1215 Ih'll.n.'l."l'.t- -

2 Checa M

Contadora General
Reg No0.19154
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GANADERA HOLSTEIN 5.A. HOLSTENSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMERE DEL 2014 ¥ 201

NOTA 1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

OBJETO DE LA COMPARNIA

La compafia GANADERA HOLSTEIN A, HOLSTENSA, foc consttuida cn la cipdad de
Guayaguil, Provineia del Guayas sepin consta en la esentura pablica eelebrada el 8 de junio de 1999 ¢
mserita ¢n ¢l Remstro Mercantil del Cantom Guoayaquil ¢l 28 jmio de 1990 y ha efectuado 1a
conversibn de capital total dec la compafiiz ¥ s sumento, y reforma  de cstatutos socisles segin
escnitura msgrita ¢l 13 de febrero del 2000, su actividad principal ¢s la eria, reproduccion, compra v
ventn, Tmportucion, exportscion, de ganado de todo tipo, tales commo vacuno, porcmo, caballar, lanar,
eic., g la siembra, cultvo, dessrrollo, comercializacion, importacidn v exportacién de productos
agricolas de todo fipo, legales,

Los estados fimancieros, han sido preparades en TS, délames como resultado del proceso de
dolanizacion de l2 economia a lravés del cual el Gobiemo Ecustoriane )0 como moneda de carso
legal del pais, el dblor de los stados Unidos de Aménca,

51 bien el proceso de la dolarirncién incorpord 2] dblar de los Estados Umidos de Aménca como uma
moneda estable, la variacién en los indices de precios ol consumidor en la Repuablica del Esuador, ha
temdo comoe efecto incrementar cerlos importes inclmdos en los Estados Fmanoeros adjuntos por ol
afio torminado ¢l 31 de Diciembre del 2014, Por lo tanto, ¢l analisis comparativo de tales estados
Financieros debe hacerse considerando tal circunstancia,

RESUMEN DE LAS PRINCTPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Presentacion de los Estados Financieros - [ 8 Compafila prepars sus estados financieros de
scuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIFY, y leyes promulgadas por la
Superintendencia de compalias y de atuerdo con las disposiciones de la Ley Orginica de Regimen
Trnbutario interno y su reglamento, dichos estados financieros son preparados de aceerdo al sistoma de
partida doble, en idioma castellano v en dolares de los Fstados [nidos de Aménca, Kn el presente afio
no han sido nesesmios asientos de memorando para apostar los Estados Financeros adjuntos,

Transicion a Normas Internacionales de Informaciin Fingnciera “NITF™:

El 20 de Noviembre del 2008 la Superimtendencia de Compadias, mediante Resolucién MNo.
02,G.DSC.0L0 establecié un cronograma de aplicacidn de las Normas Internacionales de Infonnacidn
Financiera “NIIF"™ por medio del cual éstas normas entrardn en vigencia & partir del 1 de enero del
2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del prupo de empresas en que sé ubique la comparia,

Para el caso de GANADERA HOLSTEIN S.A. HOLSTENSA., por ser una empresa Pymcs del tercer
grupo, las WIF entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha cn que las Normae
Ecuatorianas de Contabilided (NEC) quedaron derogadas, y se establece el afio 2011 como penodo de
transicidm, para tal efecto la compaiiia elabord y presento sus estados financieros comparativos con
observancia de las NIF a partir del gyercicio econdmico del afio 2012 en adeiante

=8-
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A continuacidn se resumen las practicas contables sepuidas por Ia compadia en la preparacion de sus
Fstados Finanoicros.

ain v Equivalentes del Efective- Para propdaios del estado de flujos de caja, 1a T ompadifa incluvn
e el enents los suldos de caja v bancos liguidibles v comvertibles eo electivo hasta 640 dins

Instrumentos nanceeros no derivadogs (NICH 320

Los instrumentos [nancieros no derivados presentados cn ¢l balance gencral, corresponden
principalmente o los rubros electivos, inversiones temporales, cuentas por cobrar, denda a lerpo placo,
y cucntas por pagar, Estos mstrumentos financieros son reconocidos o su valor razonable de
adquisicion mas los costos dircctamente relacionados con su compra o emision. Posteriormentes a 5
reconocimients inicial, los instrumentos financicros no derivados s¢ valian como s¢ indica cn las
respectivas politices contables mads sdelanto.

Los activos fimancieros se dan de baja cuando vencen los derechos de recibir flujos da efectivo
asociados al activo o sc han mansfendo estos derechos a un tercero; s¢ han tromsfenidao sustancialmente
todos los niespos y beneficios del active o ha nansterido su contiel. En ¢l caso de pasivos financicros,
estos se dan de baja cusndo la oblipacibn especifics expira 0 es cincelada

Los instromentos financierns se¢ compensan cuando o compafiin tiene el derecho legal de
compensarlos v la gerenoia tiene la intenciim de cancelarios sobre uma bass nela, o da realizer el achivo
y cimcelar ¢l pasive somilténeaments.,

Cuentas por cobrar comerciales.- lnicialmente las cuentas por cobrar s¢ reconocen a su valor
razonable v subsecuentemente se valorizan al eosto amortizado usando ¢l método de la tasa de interés
efectiva menos la provision pars cuentas mcobrables, v no difieren en forma significativa de su valor
razonable.

La Gerengia General de la compaflla, al clerre de cada ejercicio ccondmico y financicro, evaltia la
etistencia de evidencin objetiva del deterioro del valor de las ¢uentas por cobrar, manteniendo la
polifica de registrar con cargos & resultados del pertodo la cartera determinada como tacobrable, luego
dc haber agotado todos los prmocedimientos lepales. La compaiin no mimtiene cobranzas judicisles,
pere en caso de haberdo se inchoye en la politica descrita para este tipo de cantern, y las cobranzas
Judiciales que presenten probabilidad de recuperacion, se excluiran de dicha politica

CGastos Pagados por Anticipado.- Los gastos pagados por anticipado son cargados a resultados del
ejercicia, v ne estén en funcidn del método del devengado.

Propicdades, v equipos (NIC # 16}

[l rubro de propiedades, y equipos se presenta al coste neto, que comprende el costo de adqusicion
del bicn menes su respectiva depreciacidn acomulada, comrespondicnte a cada categoria de activo, y de
ser aplicable, de la provisiim por deterioro que s¢ haya estunado.

El costo imcial de propiedades, ¥ equipos comprende su precio de compra, incloyendo aranceles e
impuestos de compra no reembaolsables y cualquier costo divectamente atribuible para abicwr y dejar el
achvo en condiciones de operacion y uso.

la depreciaciom se calcula en base ol método de linea recta y de acuerdo alas sigmentes vidas
ttiles estimadas:

0.
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Afios Adios
Maquinarias y aquipos 10 i0
Activos bioldgicos - =

La vida 0til ¥ ¢l método de depreciacion se revisan periddicaments para ascgurar que ambos sean
gonsistentes con ol patrdn previsto de benefimos ccomdmicos foturos de las partidas de propiedad,
planta y equipo.

Crundo se venden o retivan los aclivos ¢ ehimina su costo y su depreciscion scumulada v cualquier
ganancipa o nondida que resulte de so disposicion se incluye on el estado de resoltados.

bz desembalsos ineumidos despods de que nn active ne side puesto en wse Se capitaliznn como coslo
adicional de cste activo Unicamente cuando ¢s probabic que tales descmbolsos resultaran en benelicios
econdmicos futuros superores al rendimiento nomal evaluadoe orginalmente para dicho  activo. Los
desembolsos por mantenimiento y repumciones so reconocen como  gasto en el peripdo en que son
mcurridos,

Los rubros de Terrenos, se presentan ntilizando & modelo de Revaluscidn, qoe representa su valor
razomable, en el momento de la tasacidn, menos la depreciacién acumulnda, v de ser aplicable menos
¢l mporte acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufndo. IE] valor raronable se
determinéd a parir de las cvidencias basadas em ¢l mercado que ofrczea la tasacidn v que foe
detenninada por el catastro Mumicipal,

Dederiors del valor de log activos = {NIC # 346)

Activos financigros.- Un activo financicro sc cvalia a la fecha de cada balance para detenminar =i
existe evidencia objetiva de que se encuentran deteriorado. Un pctive financiere se considers
deteniorado si la evidencia objetiva indica que uno o mis eventos han tenido un efecto negativo en los
flnjos de efectivo futuros esomados del activo. La pérdida por deterioro relacionada con un activo
financiero medido a e costo amortizado se calcula sobre la diferencia entre su valor en libros v el

valor presente de los flujos de efectivo fururos estimados descomtados a la tasa de interds effestiva
orging, y se reconocs o ¢l estado de resultados,

Activor no financieros.- El volor néto en libros de propiedod, mobiliano ¥ equipe ¥ otros pciivos es
revisado para detormmar 51 no existe un detenoro cwndo se presentim sconfecimientos o cambios
econbmicos que indiquen que dicho valor pueda no ser recuperable. Coando el valor del actvo an
ltbros excoede su valor recuperable, so reconoce una pérdida por deterioro en el ostado de resultados.

El valoa recupcrable de un activo s¢ define como ¢ mayor importe entre el precio de venta neto v su
valor en uso, El precio de venta neto &5 ¢l monto que se pucde obtener en |a venta de un activo en un
mercado hibre, muentras que el valor en uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del
use continuy de un aclive y de su disposicidn ol fnal de su vida atil. Al determinar el valor en wso,
los flujos famros de efectvo se descuentan 8 sy valor presente utilizondo una tasa de descuento antes
de unpuestos que refleja la evaluacidm de las condiciones actunles de mercade, del valor del dinero
en &l tempo v los nesgos cspecificos del activo. Los mmportes recuperables s& estiman para cada
active o, 51 no &5 posible, para 1a unidad gencradora de efeetiva
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Una pérdida por deterioro se reconoce cuande ¢l valor contable de tal activo o de su umdad
gencradora de efective excede so monto recuperable o su valor de wso. Las pérdidas por detenoroe son
reconocidas en ¢f cstado de resoltados, Las pérdidas por detenioro recomodaidas con respectn a
unidades generadoras de efective se asignan primero a reducir a las umdades y luego a reducir el
monto de los otros activos cn la vnidad, bajo una bass proporcional.

Lo pérdida por deteniorn que s¢ reconozca en un periodo anterior deberd ser analizada en coada fecha
dc reporte para establecer cuslquier indicio de que @l pérdida he dissenuido o no existe. Tna pérdida
por deterforo s reversada si ha habido un cembio en los estimados unlizados pora determinar & valor
do recuparaciin.

Cucnotas por pagar comerciales - Las coentas por pagar s¢ registran inicialments a so valos razonable
v suhsecucnicmente se valomzan al costo amortizado v se reconocen cuando la comparfiia es parte de
los acuerdos contractuales que las feneran

Obligaciones bancarias.- S¢ reconocen inicialmente a su valor razonable, neto dez los costos de la
transaccion  incurnidos. Estos préstamos se registran subsecucntémente a sn ¢0sto  amorlizado;
cnalquier diferencia entre los fondos recibidos y el valor de redencién de la denda se reconocen en el
eztado de resulrados durante ol periodo de 1a obhigaciim aphicandn el método de msa de mierss efectiva

1rw‘*m4u :Lr un evento pus:miu £5 prnhai:nlc Ljuﬂ a8 requmm 1acuisons p.-m“ n..a.n:‘x:[ﬂr la obhpacidn y s&
puede estimar razonablemente su mporte. Las provisiones s tevisan en cada periodo y se ajustan
para reflgjar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del balance general. Cuando el efecio del
valor del dinero eo ¢l tiempo s Mmportante, &l monto de fa provisidm es el valor presente de los
desemnbolsos que se espera incurrir para cancelarla,

Beneficios a emipleados -

Reserva para jobilacién patronal .- El pasivo reconocido en el balance general respecto del plan de
pensiém de beneficio definido es el valor presente de 1a obligacion del beneticio defimido a [a fecha del
balanee general menos los ajustes por panancias y pérdidas actuariales no reconocudas y 1os ¢ostos por
servicios pasados. [a obligamdm por el benehoo dehmdo se caleula anvalmente por un actuario
independiente usando ¢l método de umided de erédito provectsdo. Bajo este mélodo los beneficios de
pensiones deben ser amribuidos al pericde de servicie del empleado, tomande en consideracion ¢l uso
de hipdtesis actuariales para calcular ¢l valor presente de diches benehcios como tasus de descuento,
variaciones en los soeldos v salarios, tasas de mostalidad, incremento cn ol monto de las pensiones
jubilares, entre oros. Debido sl hpo plazo que caraclenzn a esa reserva, la estunacion estd sujeta a
incertidumbres sigmificativas, Las punoncias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes y
carnbios en los supuestos utilizados se cargen o abonan a los resnltados del afio.

Reserva para_desahugig. - El valor de la reserva para desabucio se determing en base a un estudio
aciuanial, dicho estudio considera ¢l valor sctmal del vemtigineo por ciento del equivalente a la ulima
remuneracidn mensual, gue le corresponderia a cada empleado por cada uno de los afios de servicio
que prestania a la Compaiiia ¥ que se papacia al empleado al momento de la rermnacion de L relacidn
laboral, |a provimon por desshocio se carga a los resultados del afto.
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Reconocimicnto de ingresos, costos ¥ gnstos -

Los ingresos por veota de bienes.- Se regisiran én base a la emisidm de las (peturas a los clientes v a
la entrega de la respectivos bienes o semvicios (productos apricolss, bovinos, porcinos y oros), son
reconacidos en el periode en que se venden dichos hicnes y/o servicios, cuando se ha transfenido la
propicdad v derechos sobre [ns bienes, el monto de los ingresos poede ser medido confiablements v
a5 probable que los beneficios ecomimmicos asociados a la ansaccidn sean recibidos por  la
Compadia,

In¢resos por intercses - Se reconocen en 2l estado de resultados conforme se devengan, tomando en
cuenta los rendimientos efectivos sobre el activo respectivo, Asimismo, todos los gastos por intereses
Asgi como otros costos meurnidos por préstamos v otras obligacioncs financicras, s¢ reconocen en el
periodo respectivo conforme s¢ incomen.

Costos v Gastos - Los costos de operpcidn v gastos en peneral se reconocen en cf cstado de
resullados én el momento en que $2 incurren, por el métode del devengado.

Participaciém de los trabajadores - La pamicipacidn de Jos trabajadores se carga a los resultados del
afio v 50 caleula sobre la wtilidad conciliada. El porcentlaje que aplica la compafiia es del 15% sobre [a
utilidad del ejercicio, el mismo qoe estd de acuerdo con ls Leéyes Feuatonumas.

Impuesto 2 la renta - El impuesto a 1a renta incluye ¢l ompuesto comente v difenido, El impuesto ala
renta diferido se reconoce cn ¢l estado de resoltades, excepto gque el mismo esté asociado a alguna
partida reconodida directamente en la seccidn patnmonial, ¢n cuyo case s reconoce en ¢l patrimonio,
El impuesto sobre la renta comiente 23 el impuesto 2 pagar en el aio sobre las utilidades pravables,
calculado en base a la tasa de tmpuesto vigente a la focha del balance general.

Hi mpmeste o la renta difendo se reconoce utilizando el meétode pasive del balunce general, ¢f cual
redleja los efectos de las diferencias temporales entre los saldos de actives y pasivos para fines
contabies v [os determunados para Iimes {ributarios. Los activos y pasivos por impuesto diferido se
puden uiilizando la wsa de wnpuesto que se espere aplicar a Ta renta impomble en los aflos en que
eslas diferencias se recuperen o hguden. La medicion de los activos v pasives diferidos refleje las
somsecuencias tnbutarias denvadas de la forma en que la Compaitla espera recuperar o hquidar el
valor de sus activos y pasivos a la techa del balance peneral,

Un pasivo por impuesto a la renta diferido se recomoce $in tomar en cuenta ¢l momento en qoe 5o
estime que las diferencias temporales se liquidarin, Un active por impuesto a la renta diferido s
reconocido cwmdo ey probable gue eastan bases mponibles futuras suficientes para  que &l activo
difenndo sc pucda aplicar. A la fecha del balance general, 1a Gerencia de la Compadita evalita los
activos difenidos no reconocidos v ¢l saldo de los reconocidos,

Litilidad por sceidn .~ La uilidad por accidn bdsica v dGluida ha sido caleulada sobre la base del
promeiio pondersde de las sooiones comunes en cmeulaenon & la fecha del balance general La
{'ompafiia no tiene mytrumentos financieros que produzcan efectos diluidos, por 1o que la wilidad
POr accion basica v dilnida s la misma, 1.a wtilidad por accién s¢ calcula considerando dmicamente
la utilidad neta atribuible a los accionistas.

Valor razonable de los instrumentos financieroes-

Las normas contables definen un msttunento lnanciero como  cualquier contrato gue  origing un
activo financiere de una commpafia y i pasivo financiero o un instrumento pammonial de otra
COMpaEIia.

A continuacidn se presenta informacion acerca del valor razonable de los instromentos Gnuncieros de
la Compaiiza:

12
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ia) Inversiones ternporales -
Las inversiones temporales se encuentran repistradas al costo, con vencimiento menor a un afio y
no dificren de su valor de reahzacidn. El valor mazonable de las imversiones temporales no difiere
en forma significativa de su valor en libros debidoe a su naturaleza de corto plazo.

(b Cuentas por cobrar -
El valor razonable de lag cuentas por cobrar comeroiales s basa en los flujos de efecthivo firuros
descontados o la tosa de interds de endeudamiento del mereado para créditos mayores a 30 dias
menos los ajustes de provision pura cuentas d= cobranza dodoss

Las otras cuentas por cobrar corresponden principalmente a compadiias relacionadas y no generan
ningin tipo de interés, créditos mibatarios por impuestos ¥ relenciones compensables con los
PRSIVDS por Impuestos genetados en un periodo fiscal. La Gerenma considera que 1a probabilidad
de deterioro sobre ¢l saldo de ofres cuentas por cobrar €5 temota y su valor razonable no difiere
¢n forma significativa de s valor en hibros debido a s naturaleza de corto plazo,

(¢} Cuentas por pagar -
L1 valor razomable de las cusntas por pagar comerciales se basa on los Nujos de efective fituros
desconmados a la tuss de mterds de endendsrmiento del mercado para créditos mayores 2 30 y 60
dias

Las otras cucntas por pagar comresponden principalments a impucstos ¥ TCienciones por pagar
compensables con el crédito frabudario regmstrade por 1o Compafiis én un periodo Gscal y su valor
raronable no difiere en forma significativa de su valor en libros debide s su naturaleza de conto
olazo,

(d) Deuda alarpo plazg -
1 valor razonable de Ia deuda a largo plazo se basa en los fluyos de efectivo fituros  descontados
a la tasa vigente de mercado para pasivos con Caracterishicas smmlares.

Ricsgos de tipos de cambio
La Compafiia no ingurms en un nissgo de bpo de cambio por no tener activos y pasivos financicros gn
moneda exiranjcra.

Ricsgo de tasa de interés

I a { 'ompafiia no mantiene activos ¥ ASivos IMporiimes gue Se encueniren Sxpuesios 4 vansciones en
i 1nsas de interds, excepro por b deudn o largo plazo. La Gerencin considery gque lag fluctusciones
furras en las tasas deo intorés no gfectarin sigmificativamente los rosultados de las operaciones foturas
dr ia (Compadlia

La politica d¢ [a (erpneia es mantener una base solida de capatal de manera que los mversiomstas, v
&l mercado en general mantengan la confianza v se garantice ¢l crecimiento [wluro de la Compatiia,
Los rendimientos sobre Ia inversidn son momtoreados por la alta direcein,

E! objctive de la Gerendda es maximuzar los rendimientos de la compafiia, mediante uwn balance

adecuado entre el mvel de endeudamiento y copital invertido, tratando de disminuir €l nespo de la
inversion v a do sus acreadores,

k- =i
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Uso de estimaciones ¥ supuestos

L.a preparacion de los cstades fimancieros requicre que  la Gerencia cfectie cstmados v que use
supnestos que afectan las cifras reportadas de activos v pasivos, de ingresos vy gastos, y la divulgacidn
de hechos de unportancia inchndos en las notas a los cstados fnancicros. Los estimados v juicios
realizados son  cotntinuaments revisados v se bDasan en la expenencia listdrica ¥ olros factores,
meluyendn la consideracitn de eventas futuros que se consideran raromables en las circunstancias

Loz resaltados finales podrian diferir de dichas cstimaciones. La (Gerencia de 1a Compatiia no sSspera
gque las varaciones, si hubiern, tengin un efecto mofenal sobre los estados fAnancieros. l.as
estimaciones mas  sipnificativas relacionadas con los estados finamcieros adjuntos se refieren a la
provision parg guentas de cobranzs dodosa, 1g depreciacion de propicdad, mombiano v equipo, la
amorizacién de cargos diferidos y los activos v pasives diferidos por ol impuesto a la renta. Cualquier
diferencia de las cstimacioncs con los desembolsos reales posteriores ¢s registrada cn los resultados
del afio en que ocmme.

Norma Internacional de Contabilidad NIC 41 Agricultura
Introduccidn:

La NIC 41 preseribe ¢l tratamicnto comtable, 13 presentaciom on los cstados financieros v la
mformacidn 2 revelar relacionados con la actividad agricola, que es un temna no cubierto por otras
MNommas Internacionales de Contabalidad, La actividad spricola es la pestidm, por parte de una empresa,
de la transformacion hologos de smmales vivos o plantas (achvos bioldgicos) yo sca para su venta,
para gencrar productos agricolas o para obtener activos biologicos adicionales.

La NIC" 41 prescribe, enlre oiras cosas, ¢l tratamiento contable de los actives bioldgicos a lo largo del
penodo de crecmmentn, degradacida, produccién y procreacidm, asi como la madicon micial de los
productos agricolas en ¢l punto de su cosecha o recoleccion, También exige 1a medicion de estos
activos bivldmeos, al valor razonable menos log costos estimados hasta el punte de venta, a partic del
reconocimiento inicial hecho tas la obtencién de la cosccha, salve cuande csto valor raronable no
pueda ser medido de fornma fiable al proceder a su reconocimicnto inicial

La NIC 4] exige que los cambios on el valor razonable menos los costos esnimados hasta ¢ punto de
venta, de los activos biolopgicos, sean mcleidos como parte de la ganancia o pérdida neta del periodo
en que tndes combios tengan lugar, En laactividad apricola, el cambio en los atnibutos fisicos de un
amimal ¢ una planta vivos awmenta o disminuye direclamente los beneficios econdmicos para la
COVpresa

Los sipmentes Maminos se usan, ¢n la presente Nomma, con el sipnificade que a contimuacidn se
expomfica:

Actividad noricola- &5 1a pestidn, por pane de una empresa, de las ransformaciones de cardeter
moldgice realizadas con Ios activos bioldqueos. ya sed para destinacios a 1a venta, para dar lupar a
nrndpctng gpnienias o pand converfitlos en olros sctivos hiolomens diferentes.

Producto agricola.- 05 ¢l producte ya recolectado, procedente de los activos hiolopicos de fa
EITITESE

Un active bioldgico.- o5 um anmimal vive o una planta

La transformacidn bioldgica,- comprende los procesos de crecimiento, degradacion, prodeecion v
procreacion que son la causa de los cambios cualitatives o cuantitativos en los actives hologicos.

-14-
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I'n oropo de actives biokirioos - &< o agrmpandn de animaies VIVes, 0 PIENES que SCAn srmilsres

La cosecha o recoleccidm - o5 la separacion del producto del activa hologmee del que procede, o bien
el cese de los procesos vitales de un active bicldgico.

Definiciones penerales

Los siguicntes térmimos sc usan, en la presente Nonmy, con el sigmficado que a2 continuacion se
cspecifica;

Un mercado activo - &5 un mercado en el que se dan todas las condiciones signientes:
los bicncs o scrvicios intercambiados en ¢l mercado son homogeneos,

se pueden encontrar en todo momento compradores o vendedores para na determinado bien o servicio,
y los precios estin disponibles para el plblico,

Importe en libros.- s ¢l importe por ¢f que 5¢ reconoce un activoe en ¢l balance zeneral,

Valor razonable- oy la contidad por la cual puede ser mtercumbisde un active, ¢ hgwidado un
pasivo, entre dos pares debidamente mformados, que realizan yna transaceion libre.

El wvalor raronable de un activo sc hasa en su ubicacién vy condicidn, refendas ol momento actual.
Como consecncneig de ello, por gjemplo, el valor razonable del ganado vacuno én wna granja es al

pracio del mismo en el mersado comespendicnte, menos ¢l costo del wansporte y ofmos gostos de llevar
s Teses g ese mercado,

Reconocimients y medicion

La empresa debe proceder 2 reconpcer un active biolbpico o un producto agricola cuando, y sdlo
cueamde:

{a)  [laempresa controla el active como resulindo de sucesos pasados,

(b) ez probablc quc fluyan a la empresa beneficios econdmigos futuros asociados com gl
activo; ¥

{¢} ¢l valor razonuble o el costo del aclivo puedan ser medidos de forma fiable

La detenrunacion del valor razonable de un active biologico, o de un products agricola; puede verse
fucilitads wl pprupar los activos biclégicos o los productos agricolas de acuerdo con sus atributos mas
significativos, como por gjemnple, la edad o ln calidad, La empresa seleceionara 1os ambulos que se
correspondan con los usados en el mereade como base para la Gjacidn de los precios.

A menudo, las empresas realizan contratos para vender sus activos bioldgicos o productos agricolas en
unz fecha futura Los precios de estos contratos no son necesariamentc rolevantes a la hora de
determinar el valor meonable, poesto que este tipo de valor pretende reflgjar el mercado comiente, en
el que un comprador ¥ un vendédor que lo desearan podrian acordar una transaccidn,  Como
consecuencia d¢ Jo anterior, no se ajustard el valor razonable de un active bioldgico, o de un producto
apricoly, comno resultado de la cxistenciz de un contrato del tipo desenito
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Ganancins v perdidas

Las panancias o pérdidas swpidas por causa del reconocumento mcial de wn active bioldmes a su
valor razonable menos los costos eshmados hasta el punto do venta, asi como las surgidas por todos
los cambios sucesivos cn ¢l valor razonable menos los costos estimados hasta ¢l panto de su ventn,
deben incluirse cn la ganancia o pérdida neta del periedo en que aparczcan.

Imposibilidad de medic de forma fiable el valor raeonable

Se presume goe el valor razomable de cualqner active bioldgico puede medirse de forma fiable. No
ohstante, csta presuncion pucde ser refotada, en ¢l momento del reconocimiento inicial, solamente én
¢l caso de los activos bioldmicos paa los que no ¢stén dispomibles precios o valores fijados por el
mercado, para los cuales sc haya detcrminado claramente que no son fiables oras estimaciones
alternativas del valor rawonable. En tal caso, estos achives bioldgmcos deben ser medidos a so costo
menos la deprecincion acumulada y cualquizr pérdida scumulada por deteriove del valor. Tna vez que
¢l valor razonable de tales activos hiologicos sc pueda medir con fiabilidad, I empresa debe proceder
a medirlos al valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de venta.

Fn todos los casos, la cmpresa mediri el producto agricola, en ¢l punto de cosecha o recoleccién, a su
valor razonable menos los costos esomados hasta ef punto de venta.  Hsta Norma refleja el punto de
visia de que el valor ricconable del producto apricola, en el punto de su cosecha o recolecoidn, puede
medirse siempre de forma hable.

Al detenninar ¢l costo, la depreciacion acumulada v las pérdidas acumuladas por deteriors del valor,
la empresa considerard 1a NIC 2, Inventarios, la NIC 16, Propiedades, Manta v Equipo, v 1a NIC 36,
Detennoro ded Valor de los Activos.

Lo empresa debe revelar ¢l valor razonable monos 10s costos estimados hasta el punto de venly, de los
productos agricolss cosechados o recolectados durante el periodo, determinando el rosmo &n el punto
de recoleceion,

Politicas contables
Ganado y leche

El ganado se mide al valor raronable menos los costos eslimados hasia el punto de la venta. Ll valor
razonable del ganado so determina a partir de los precios de mercado de los ammales con edad, raza v
carncteristicas gendicas sumlaes, La leche se made imoalmente en el momento del ordeflo, por ¢l
valor rawonable menos los costos cstimados hasta ¢l punto de venta. El valor razonable de la leche se
determina sobre 1a base de precios de mercado del fren local

INDICES DE FRECTOS AL CONSUMIDOR

Cambios en los indices de precios al Consumidor.- El sigwente cuadro presenta informacion
relacionada con o porcemtaje de vanacion en los indices de precios al consurmidor preparado por el
Instituto Nactonal de Fstadisticas v Censos

ANO TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL
2010 10
2011 5
2012 4
2013 4
2014 4
-16-
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NOTA 2. CAJA Y BANCOS

La cuenta Caja y Bancos al 31 de diciembre del 2014 y 2017 estim consntuidos como sigue:

{Dalares)
2014 203
Caga (hica 1769 1539
Bancos: (a)
Ranco Bolivariano ('t (e, No. S18355-3 373303 2 226723
TOTAL CAJA Y BANCOS 73,750.72 42114

(a) Bancos.- (‘omprende ol salde de la cuenta comiente mantenicda en 1a institucidm bangana local,
¥ esta denominada en dblares estadoumidenses, Fsta cnenta ¢odriente no genesa interés.
NOTA 3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR C"OBRAR

[as Cuoentas y documentos por Cobrar al 31 de diciembre del 2014 v 2013 estim constimaidas como
spue

Délares)

2014 2013

("uentas por cobrar- comerciales 63,198.08 11, 46975
Ciros dendorss 6,260.66 JRL.00
Anticipo provoadores » 5,721.36 441352
73,210.10 1647327

Provision C'tas, Tncobrables (31060)  (310.60%
TOTAL CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR ~ T2.899.50 16,162.67

La compaflia aplica la provisida legal del 1% anual sobre los créditns comerciales concedidos en
dicho ejeracio y que s¢ encuentran pendicntes de recandacion,

NOTA 4. GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, &l detalle de los Gastos Antieipados cs como sigoen:

(IMilares)
2014 2013
{redito mibutano- Retencidn Fre, npto, Renta 1762256 18,642 32
Crédito nbulano  Iva 107,82 5841
Anticipo renta compariia 5,844 02 6.795.74
TOTAL GASTOS ANTICIPADOS ) 33,574.40 25 496,47

Comresponde 2 las retenciones en la fuente que le han realizado a la compadia por las compras de bienes
y servicios y los anticipos de impuesto a la renta y que serd utilizado con la declaracién de mmpucsio a la
renia ded cjercicio 2014
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NOTA 5 PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (NETQ)

Al 31 dedhiciemobre del 2014 v 2013, ol detalle de los propedades, plantes v egrepos es como signe-
(Délares)
== Saldos al ~ Saldos al
Deseripeidn 311113 Adiciones Bajas/Ajustes _d1z4
MO DEPRECIABLES: .
'errenos 4,962,145 90| -0- -0-1 4,962,146.99
DEPRECIABLES |
Manuinaria ¥ cquipo 44 047 77 | -0- - dd (47771
Activos bioldgicos: |
Amimales vivos on produccidn L2095 1T 0k | (B1,7T17 600 3T 23877
| I*lantas en crocimicnto 12,175 ﬂi.:-i- 1§ 850 47 -{)- | 1102597
| Total : 513932613 585097 (RLTLT60) S076.459 50
Menos: Deprec. acumulada (11.205.30) {#.404.80) -0 (1561010
Totul Propicdades, Netos 5,128.120.53 14.446.17 {81,717.601 5,060,349.30

De acuerdo a la polinca establecida por [a Gerencia de 1a compadiia, en lo gue respecta a la cobertura
de Seguros de bicnes, ¢stos no estan cubicrios ante una posible comtingencia por siniestro, perdida o

b,

NOTA 6. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, lu cuemty Otros Actives y diferidos estin constituidos como

sigue,

Propramas y heencias

Acciones en O Relacionads Manmuro 5 A,
Sobtotal Oires aetivos oo corrienies

Amortzaciin

TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

R

Dijlares

2014
LRI
G000 K
GO0, K

(0. Ok

23
1,900.00
H18.00
250000
{1.374.08)

1,125.91
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NOTA 7. DOCTMENTOS ¥ CTUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las Cuentas por Pagar estin constituidas como signe:

(Dlures)

2014 013
{'ventas ot Pagar - proveedores B 74260 1418015
Anticipo de chentes {400 191,66
Lieps enentas por pasae 3T 1400 0 0
R nles por pagar ZRET T4 (.4}
TOTAL DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 4931454 14,371.51

MOTA B, CUENTAS POR PAGAR - CTA, RELACIONADAS

Al 31 de Dherembre del 20014 v 2013 a Cuenta por pagar compafiin relacionada, estd constituids como
sipue:

(Didlares)
014 2013
Cuentas: _
José Encalads Mora 4,389.68 0.00
Islagro por pagar 39 2TH 92 .06
TOTAL CUENTAS PORE PAGARS CIA. RELACTONADAS 43 flvi, (0 IR

"
ek,

MOTA 9. CTENTAS POR PAGAR ACCTONISTAS

Al31 de Diciembre del 2014 ¥ 2013 la Cuenta por pagar accionistas, esth constituida como sigue:

{Dadlares)
Cuentas: 2014 2013
Maraaro S.A, 71,514.14 127004 99
TOTAL CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS T1,514.14 127,004.99

Vulor comresponde a préstamos comcedidos por 1a Accionista Maraero 5.4, con la Analidad de cubrir
Basto corricntc ¢n pago 2 provecdores de bienes yo senvicios, y no es exigible su page, ni generan
ningim tipo de mnlerds,
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NOTA 10. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los Pasivos Acumuplados, estin constituidas como sigoe.

T Saldo al: | {*) (-} | Saldo al; |
_ <1 N 31-12- 13 | Provisiones |  Pagos 31-12- 14
Retenciones en ls fuente 1,55748| 3093822| 2946987 3,025.83
Impuesio a la renta 000 2267527 0,00 2267527
Ohligaciones con el [ESS 579760 | 6825988 6805141 6,006.07
Beneficios sociales | 41709 TLTIZ0|  73,15849 42,991 80
Participacion de trabajadores 0.00 9.635.23 | (.00 961523
sucidos por pagar ) . ] 4 0000 000 [ 4,000 0 0.00
L YTAL PASIVOS ACUMULADOS 5577207 20324180 17467977 8433420
Jubilacion P

La compafiia no ha contratado los servicios de un profesional calificado por la Superintendencia de
Compafliss, para efectusr un estudio sctuarial y determine 13 résérva neceswria para este fin. De
acecrdo a las loyes vigentes es ua desecho gue tienen 10dos 105 uabajadores a la julnlacion patronal v
ch base a las reformas al Codigo de trabajo, publicadas en el Suplemento ol Repmstra Oficial No. 359
del 2 de Julio de 2001, s¢ cstablocen los montoz minimos mensuales por pengiones jubilares, La Ley
Orpdmeca de Régimen Tnbutano Intoma, considera como gasto deducible of chleulo del estudio actual
realizado por un profesional calificado vy que corresponda a trabajadores que hayan cumplido por lo
menog 14 afios de trabajo én la misma émpresa, Al 31 de diciembre del 2014, 1o compaflia no ha
efectuado reserva para jubilucidn patronal,

Biesahnein
e acuerdo con ¢l Codigo de Trabajo, la compadfin no mantiene un pagivo por indemnizacioncs con
los empleados que s¢ scparen byo ciénas aromstmcias (na parte d¢ ésie pasivo probablemente no

scrd exigible por la separacide volunteria de alpmos cmpleados. Al 31 de diciembre ded 2014, 1a
compadtia no ha efectuado reserva pars Desahocio

NOTA 11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, &l capital social de la compaiiia congiste en mil achocientas accinnes
ordmanas con un valor nominal unitario de US £ 100 cada una, dividido de In siguiente forma:

Accionistas _ Acciones  Valor LSS, %

Maragro S.A. 860 26000 4778

Encalada (futidrrez Fddy Jose 900 S00.00 50.00

Chrdova Encalada Edgar Edusrdo 0 4000 2.0

Capital Social 1.800 150000 100,00
20



NOTA 12, RESERVA LEGAL

la Loy de Compafiias establece una sproptacion det 10% de la utilidad annal para su comsummucidn
hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede sar
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capitalizads o utilizado para cubnr pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014 el saldo estd constitwido

COmo Sgne:

— (Doiares)
Rescrva Logal 00,00
Reserva Facultativa 821331
TOTAL RESERVAS 2.113.31

NOTA 13, INGRESOS POR VENTA DE PRODUCTOS AGRICOLAS Y OTROS

Al 31 dg dicicmbre del 2014 la cuenta Ingreso por venta de prodoctos agricolas, estin constituidas

COmo siFne

Dolares

014 2013
Productos agricolas tarifa 090
Hemana 411,70521 351,890.26
e 2TAR51 48 20247579
Lrimndo 06,227 48 L 86,049 1]
l.cohe 132,085 66 113, 7518.04
(rros productos 2,452.00 .00
YWenta de servicios 113,165, 15 36,0600 00
Reembolso de pastos 75.00 0.00
TOTAL VENTA DE PRODUCTOS AGRICOLAS 1,140,440.98 81.033.97

NOTA 14, COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2014 1a cuenta Costox y gastos de operacionales, estin constiiwidas como

SILE
{Ddlares)

014 1013
COSTOS Y GASTOS:
{"osto de personal produccion 492 582,15 52877193
Matcriales de produccidn 15943741 11514589
Mmntentmicnto y reparacidn produccon 73,764.38 60,048 59
Materiales y mantenimicnio banancra 14382616 106,450,82
(nros gastos de produccitn 47.933.76 57,630.27
TOTAL COSTOS Y GASTOS 917,5431.86 3&3.'547.50

2
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LA P MNALES:

{rasto de personal administracion
Mantcnimiénio y reparacion administiraciom
Depreciaciones y amortizaciones

{Fastos [mancieros

Owros gastos de admimistracion

Gastos no deducibles

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

NOTA 15 IMPUESTO A LA RENTA

24 25513
69,073.30
4,930,712
280,09
0.00
123.00

158.662.24

£0,067.06
25757
5,038.07
404.78
54,186.71
wlla

139.954.19

L2 tasa para éi cilculo del impucsto a la renta cs del 22% sobre las utihdades gravables. Fn caso de
quc 1a compadlis reinvicrta sus utilidades en ¢l pais cn maguinarias y cquipos auevus que s¢ destinen a
produccdn, la tasa de unpuesio a la renta Scria del 15% sobwe o monto remvertido, siciupre y coando
se reglice ¢l correspendiente aumento de capital hasta ef 31 de diciembre del siguicnte aio.

La autoridad fiscal no ha determinado a lo compaiiia en los (ltimos tres afios, Sin emborgo la facultad
determinadora le permite revisar los impuestos de la compadiia en los tres afios posteriores contados a
purtir de la presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta, siempre ¥ cuando haya comphdo
opormunaments con su obligaciin de presentar la declaracion de mpuestos

Al 31 de diciembre del 2014 La Conciliscion Trbuataria, es como sigue:

Ultilidad (perdida) del ejercicio
{-) 15% Participacion de trabujadores
{+1} Giastos no deducibles locales

boymesto o 1a renta

Anticipo Impuesto 2 la Reota balance 2014

{-) Saldo antigipo lmpuesto Renta pendiente Pagado
{-) Crédito fiscal de afios amteriores

{-) Retenciones én 1o Fuente efectuadas durante o afio

{impuesto & Pagar) o salde favor del contribuyente

144117

Dvila

64,234 88
{9.635.23)
30,637.64
8523729

M aT527

(5,844 02)
(4,180.36)
(23,442.20)

10,791.39

NOTA 16, TRANSACCIONES ENTRE COMPANIAS ¥ PARTES RELACTONADAS

La compahia durame el afto 2014, realied algunas ransacciones de prestamos y abonos a cuenta entre
compafilas y parncs relacioaadas, perv dichas transacciones no se enmarcan dentro de las disposiciones

reglementarias de precios de tranferencin

Las principales transacciones realizadas durante &l afio 2014 con compaftias v partes relacionadas e o

sipmiente:

o
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{* -}
‘uentas: Saldo al: Prestamos Abonosx Saldo al:
31-12-13  otorgados recibidos  31-12- 14
Corto plarg
Encalads Mors José 0.00 4,389.68 000 438968
Islagzo - .00 _1"?‘4 :?l’: 92 000 392769
TOTAL TRANS. CTA, RELAC. 000 4386660 0.00  43.666.60

NOTA 17, PRECIOS DE TRANSTERENCIAS

El 31 deo dicicmbre del 2004, se publich el Remstro Oficial Suplemento No. 494, la reforma al
reglamenta para la aplicacidn de la .oy de Régimen Tributurio, mediante ¢l cual se pretends ajustar
los ingresos mbutarios del contribuyente para que reflejen las ganancias y Costos entre partes
relacionadss, como qué S ¢stas se hubigren efectuado ontre antes no relaconades, demomunados
precios de plena competencia. La compaifia no regisira fransaccionss entre parte relecionadas al 31 de
diaembre del 2014

NOTA 15. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de dicicmbre del 2014, y 2 la fecha de cstc mforme la compafia 00 memticne y/o sc han
producido evenlos que pudicran tener un impacto sigaificativo sobre los estados financieros de Ia
compadiia GANADERA HOLSTEIN S.A, HOLSTENSA,, hasta la focha de presentacidn de este
informe



