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AUDIHOLDER C.LTDA CPA-W

Hemos auditado el Estado de Situacion Financiera adjunto de GANADERIA HOLSTEIN
S.A, HOLSTENSA., al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de flujos de efectivo
por fos afos terminados en esas fechas. Dichos Estados Financieros son responsabilidad de
la administracion de la compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre dichos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para oblener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de la evidencia
que sustenta las cantidades vy revelaciones presentadas por los estados financieros. Incluve
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados v de las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

Fuimos contratados con fecha posterior a la presentacion normal de los estados financieros.
a los organismos de control fiscal

En nuestra opinion. los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de GANADERIA HOLSTEIN S.A.
HOLSTENSA., al 31 de diciembre del 2013, los resultados de sus aperaciones v los flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIF} aplicadas en la compariia desde el | de enero del 2012,

Nuestra evaluacion del Control Interno y 1a opinién sobre el cumplimiento de obligaciones
ributarias comrespondientes al afio terminado al 31 de diciembre del 2013 de
GANADERIA HOLSTEIN S.A. HOLSTENSA., requeridos por disposiciones
reglamentarias vigentes, se emiten por separado.
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Reg, No. SC. RNAE-526 S50CIHO
Guayaquil - Ecuador Reg. No. 27210
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GANADERIA HOLSTEIN S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2013 vy 2012
{Expresado en Dédlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja v bancos

Cuentas v documentos por cobrar
(rastos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS
Propiedades, Pta. v equipos, v Act. biologicos (Neto)
TOTAL ACTIVOS FLIOS

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones v oiros

TOTAL OTROS ACTIVOS LLPLAZO Y DIFERIDOS
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Documenios v cuentas por pagar
Ctas x pagar Cias. Relacionadas
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMONIO

Capital Social

Reservas

Utlidad (perdida) acumulada

Resultado acumulado NIUF

Utilidad (perdida) del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO
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Gerente General

Ver Notas de lus Estados Financieros

NOTAS 2013 2012
2 842114 10,040,532
3 16,162.67 47.893.9]
4 _ 25496.47 14,134 43

S0,080,28 72, 068.66

5 512812083 5.118.832.45
5,128,120.83 5.118.832.45

) 1,12592 1.759,19
1,125.92 1,759.19

5,179.327.03 __5,192,660.30

7 14371 81 16,424 14
8 127.004 .99 29.290.20
g 55,772.17 137.800.18
197,148.97 183,514.52

10 1.800.00 1.800.00
11 9.113.31 9.113.31
(67.752.04) {(44,205.33)

5.065.984 51 5065984 51

(26.967.72) (23,546.71)

4,982 178.06

5,179.317.03

5,192,660.30
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GANADERIA HOLSTEIN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 v 2012
{Expresado en Dolares)

INGRESOS:
Productos agricolas
Wentas netas tarifa 0%
Ohiras ventas

Total de Ingresos

COSTOS Y GASTOS:
Costo de personal

Costo de produccion
Total costos ¥ gastos

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion
(iasios Financieros

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
GASTOS DE IMPUESTO A LA RENTA

PERDIDA TOTAL

LY

.

NOTAS 2013 2012
945.033.97 881,583 88
_ 36,000.00 43,520.00
12 981,033.97 925.103.88
52877193 382.428.68
. ..339.295.57 438.383.46
S $68.047.50 820,812.14
112.986.47 104,291.74
139,549 41 116.336.50
e o AORTE. . 37488
13 139.954.19 116,711.38
(26.967.72) (12.419.64)
0- (11.127.67)
(26,967.72) (23.546.71)
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Rea, No., 191584

Tamicia Cheea M.




GANADERIA HOLSTEIN SA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(xpresado en Dolares)

23

FLLJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION ;

Efectivo recibido de chientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros pagos por actividades de operacion

1,074 433.28
(1.015.843.79)
(46.515.49)

Efectivo neto provenicnte (utilizado) de las activid. de operacidn . Tl,ﬂ?-l.l]ﬂ

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Aumento de active biclogico

(13.693.18)

Efectivo neto utilizado de las actividades de inversion R _{1369313}

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Préstamo de parles relacionados {
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 0
Disminucion { Aumento) del efectivo v equivalentes de efectivo (1.619.18)
Efectivo y equivalentes del efectivo al micio del periodo 10,040.32
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ARO 8.421.14

\“H—inse I:ncalaaa ‘:?Ibra
Gerente General

Ver Netas o los Estados Financieros
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GANADERIA HOLSTEIN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADO AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en Dalares)

2013
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO : (26,9%67.72)
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVD
NETO PROVENIENTE POR LAS ACTIVIDADES DE QOPERACION
Ajustes por asios de depreciacion v amortizacion 3,038.07
Ajustes por gastos en Provisiones, 114.70
Cambios en activos v pasives:
Incremento (disminucion) en Cuentas por cobrar chientes 31,616.54
Ingcremento {(disminucion) en ofros activos (11.362.04)
Incremento {disminucion) ¢n cuentas por pagar comerciales (2.052.35335)
Incremento {(disminucion) en otros pasivos 15.686.78
FLUJO DE EFECTIVO PRDCEDENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION . !I,GTJ,@
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Ver Notas a los Estados Financieros
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GANADERA HOLSTEIN S5.A. HOLSTENSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

NOTA 1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiiia GANADERA HOLSTEIN S.A, HOLSTENSA. fue constituida en la ciudad de
Guavaquil. Provincia del Guayas sepiin consta en la escritura publica celebrada el 8 de Junio de 1999 ¢
inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 28 junio de 1999 y ha efectuado la
conversion de capital total de Ja compafiia y su aumento, y reforma de estatutos sociales semin
escritura inscrita el 18 de febrero del 2000, su actividad principal es la cria. reproduccion. compra y
venta. imporiacion, exportacion, de ganado de todo tipe, tales como vacune, porcino. caballar, lanar,
ete.. a la siembra cultivo. desarollo. comercializacion, importacion v exportacion de productos
agricolas de todo tipo, legales.

Los estados financieros. han sido preparados en U.S. dolares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobiemo Ecuatoriano ijo como moneda de curso
legal del pais. el dolar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de la dolarizacion incorpora el dolar de los Estados Unides de Aménca como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador. ha
tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los Estados Financieros adjuntos por el
afio terminado el 31 de Diciembre del 2013, Por lo tanto. el andlisis comparativo de tales estados
Financierns debe hacerse considerando tal circunstancia,

RESIMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Presentacién de los Estados Financieros.- La Compafiia prepara sus estados financieros de
acuerdo @ Nonmas Internacionales de Informacion Financieras (NIIF), vy leves promulgadas por la
Superintendencia de compaiiias v de acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de Régmen
Tributario Interne v su reglamento, dichos estados financieros son preparados de acucrdo al sistemna de
partida doble, en idioma castellano y en dolares de los Estados Umidos de América. En el presente afio
no han sido necesarios asientos de memorando para ajustar los Estados Financieros adjuntos,

Transicién a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF™;

El 20 de Moviembre del 2008, la Superintendencia de Compafias, mediante Resolucién No.
08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NITF” por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del | de cnero del
2010 hasta el 1 de enera del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ulnque la compania.

Para el caso de GANADERA HOLSTEIN S A, HTOLSTENSA. por ser una empresa Pymes del tercer
grupo, las NHF entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las Normas
Ecuatorianas de Contabtlidad (NEC) quedaron derogadas, v se establece el afio 2011 como penode de
transicion, para tal efecto la compaitia elabord v presento sus estados financieros comparativos con
ohservancia de las NITF a partir del ejercicio economico del aio 2012 en adelante

-8



A eontinuacion se resumen las practicas contables seguidas por la compaiiia en la preparacion de sus
Estados Financieros.

Caja v Equivalentes del Efective- Para propositos del estado de flujos de caja. la Compariia mcluyd
en esta cuenta los saldos de caja v bancos liquidables v convertibles en efectivo hasta 60 dias.

Instrumentos financieros no derivados (NIC # 32)

Los instruwmentos financieros no denvados presentados en el balance general, comesponden
principahmente a los rubros efectivos, inversiones temporales, cuentas por cobrar. deuda a largo plazo,
y cuentas por pagar. Estos instrumentos financieros son reconocidos a su valor razomable de
adquisicion mas los costos directamente relacionados con su compra o emision. Posteriormente a su
reconocimiento inicial. los instrumentos financieros no derivados se vallan como se indica en las
respectivas politicas contables mas adelante.

Los activos financieros se dan de baja cuando vencen los derechos de recibir flujos de efectivo
asociados al activo o se han transferido estos derechos a un tercern; se han wansferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del active o ha mansferido su control. En el caso de pasivos financieros,
gstos se dan de baja cuande la obligacion especifica expira o es cancelada,

Los instrumentos financieros se compensan cusndo la compafiia tiene el derecho legal de
aompensarlos v la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta. o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simulianeamente.

Cuecntas _por cobrar comerciales - Inicialmente las cuentas por cobrar se tecomocen a su valor
razonable y subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el méiodo de la tasa de interés
efectiva menos la provision para cuentas incobrables, v no difieren en forma significativa de su valor
razonable.

La Gerencia General de la compariia, al cieme de cada gjercicio econdmico v financiero, evalia la
existencia de evidencia ohjetiva del deterioro del valor de las cuentas por cobrar, manteniendo la
politica de registrar com cargos a resuliados del periodo la cartera detenminada como imeobrable, luego
de haber agotado todos los procedimientos legales. La compaiia no mantiene cobranzas judiciales.
pero en caso de haberlo se incluyve en la politica descrita para este tipo de cartera. v las cobranzas
judiciales que presenten probabilidad de recuperacidn, se excluirin de dicha politica.

Gastos Pagados por Anticipado.- Los gastos pagados por anticipado son cargados a resultados del
gjercicio, v na estan en funcion del método del devengado.

FPropiedades, v equipos (NIC # 16)

El rubro de propicdades, v equipos se presenta al costo neto, que comprende ¢l costo de adguisicion
del hien menos su respectiva depreciacion acumulada. comrespondiente a cada categoria de activo, v de
ser aplicable, de la provision por detenioro que se haya estimado.

El costo inicial de propiedades, v equipos comprende su precio de compra incluvendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables v cualquier costo directamente atribuible para ubicar v degjar ¢l

activo en condictones de operacion y uso.

La depreciacion se calenla en base al mélodo de linea recta v de acoerdo a las siguientes vidas
utiles estimadas:

9.



LORTI NI

Afios Alios
Maquinarias y equipos 10 0
Activos biologicos E, 2

La vida udl v el método de depreciacion se revisan penodicamente para asegurar que ambos sean
consistentes con ¢l patron previsto de heneticios economicos fituros de las partidas de propiedad.
planta v equipo,

Cuando se venden o retiran los activos se elinina su costo y su depreciacion acumulada y cualquier
garancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluve en ¢l estado de resultados,

Los desembolsos incurridos después de que un activo ha sido puesto en uso se capitalizan como costo
adicional de este activo unicamente cuando es probable que tales desembolsos resultaran en benclicios
economicos futuros superiores al rendimiento normal evaluado onginalimente para dicho activo. Los
desembolsos por mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto en el periodo eit que son
incurridos.

Los rubros de Terrenos, se presentan utilizando el modelo de Revaluacién, que representa su valor
razonable, en el momento de la tasacion. menos la depreciacion acumulada, v de ser aplicable menos
¢l importe acumulade de las pérdidas por deteriore de valor que haya sufrido. El valor razonable se
determind a partir de las evidencias basadas en el mercado gue ofrezca la tasacion v que fue
determinada por el catastro Mumicipal

Deterioro del valor de los activos — (NIC # 36)

Activos financieros.- Un activo financiero se evahia a la fecha de cada balance para determinar st
existe evidencia objetiva de que se encuentran deteriorado. Un active Nnanciero se considera
deteriorado si la evidencia objetiva indica que uno o méas eventos han tenido un efecto negativo en los
flujos de efectivo futuros estimados del activo. La pérdida por deterioro relacionada con an activo
fimanciere medido a su costo amortizado se calcola sobre la diferencia entre su valor en libros v el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa de interés efectiva
original, v se reconoce en ¢l estado de resultados.

Activos oo financieros.- El valor neto en libros de propiedad. mobibiano v equipo v otres activas es
revisado para determinar §1 no existe un detenore cuando se presentan acontecimientos o cambios
¢conomicos que indiquen que dicho valor pueda no ser recuperable. Cuando el valor del activo en
Tibros excede su valor recuperable. se recomoce una perdida por detenioro en el estado de resultados.

El valor recuperable de un activo se define como ¢l mayor inporte entre el precio de venta neto v su
valor en uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un activo en un
mercado libre, mientras que el valor en uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del
uso continie de un active v de su disposicion al final de su vida 0til. Al detemminar 2l valor en uso,
los flujos futuros de efectivo se descuentan a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes
de impuestos que reflela la evaluacion de las condiciones actuales de mercado, del valor del dinera
en el nempo y los rieszos especificos del active. Los importes recoperables se estiman para cada
active o, si no es posible, para la unidad generadora de efectivo,

-10-



Una pérdida por deteriorp se reconmoce cuando el valor contable de tal active o de so unidad
generadora de clective excede su monto recuperable o su valor de uso, Las pérdidas por deternioro son
reconocidas en el estado de resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas con respecto a unidades
generadoras de efectivo se asignan primero a reducir a las unidades v luego a reducir el monto de los
otros activos en la unidad, bajo una base proporcional,

La pérdida por deterioro que se reconozea en un periodo anterior deberd ser analizada en cada fecha
de reporte para establecer cualquier indicio de que tal pérdida ha disminuide o no existe. Una perdida
por deterioro es reversada si ha habido un cambio en los estimados utilizados para determinar el valor
de recuperacion.

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar se registran iniclalmenie a su valor razonable
v subsecuentemente se valorizan al costo amortizado v se reconocen cuando la compaiiia es parte de
los acuerdos confractuales que las gensran

Oblicaciones bancarias - Se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion ncurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquicr diferencia entre los fondos recibidos y el valor de redencion de la denda se reconocen en el
estado de resultados durante el periodo de la obligacidn aplicando el métodoe de tasa de interés efectiva

Provisiones.-5¢ reconoce una provision solo cuando la Compariia tiene una obhigacion presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion v se
puede estimar razonablemente su imporie. Las provisiones se revisan en cada periodo y se ajustan
para reflgjar Ia mejor estimacion que se tenga a la fecha del balance general. Cuando el efecto del
valor del dincre en ¢! tiempo cs importante. ¢l monte de la provision ¢s €] valor presente de los
desembolsos que se espera incurrir para cancelarla.

Beneficios a empleados -

Reserva para jubilacion patronal .- El pasivo reconocido en el balance general respecto del plan de
pension de beneficio definido es el valor presente de la obligacion del beneficio definido a la fecha del
balance seneral menos los ajustes por ganancias v pérdidas actuariales no reconocidas v los costog por
servicios pasados. La oblipacion por el beneficio defimdo se calcula anualmente por un actuario
independiente usando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo este método los beneficios de
pensiones deben ser atibuidos al periodo de servicio del empleado. tomande en consideracion el wso
de lpétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios como tasas de descuento,
variaciones en los sueldos v salanos. tasas de moralidad. incremento en el monto de las pensiones
jubilares, entre otros. Debudo al larzo plazo que caracteniza a esta reserva la esnmacion esta sujeta a
mcertidumbres significativas. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes y
cambios en los supuestos utilizados se cargan o abonan a los resultados del afio.

Reserva para desabucio. - El valor de la reserva para desahucio se determina en base a un estudio
actuarial, dicho estudio considera el valor actual del veinticinco por ciento del equivalente a la ditima
remuneracion mensual, que le correspondenia a cada empleado por cada uno de los afos de servicio
que prestaria a la Compaiia y que se pagaria al empleado al momento de la terminacion de la relacion
laboral. La provision por desahiucio se carga a los resuliados del afio.
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Reconocimiento de ingresos, costos v gastos -

Los ingresos por venta de bienes.- Sc regisiran en base a la emision de las facturas a los clisntes y a
la entrega de la respectivos bienes o servicios (productos agricolas. bovinos, porcinos v otros), son
reconocidos en el periodo en que se venden dichos bienes y/o servicios, cuando se ha transfenido la
propiedad v derechos sobre los bienes, ¢l monto de los ingresos puede ser medido confiablemente y
es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la tansaccion sean recibidos por  la
Compariia.

Ingresos por infereses - Sc reconocen en el estado de resultados conforme se devengan, tomando en
cuenta los rendimientos efectivos sobre el activo respectivo. Asimismo, todos los gastos por intereses.
Asl como otros costos incurnidos por préstamos u otras obligaciones financieras, se reconocen en el
pericdo respectivo conforme se incurren

Costos v Gastos- Los costos de operacion v gastos en general se reconocen en el estado de
resultados en ¢l momento en que se incurren. por el método del devengado

Participacion de los frabajadores.- [a participacion de los trabajadores se carga a los resultados del
aio y se calcula sobre la utilidad conciliada. El porcentaje que aplica la compaiiia es del 15% sobre la
utihdad del ejercicio. el mismo que esta de acuerdo con las Leyes Ecuatorianas,

Impuesto a la renta - El impuesto a la renta incluve el impuesto corriente y diferide. El impuesto a la
renta difenido se reconoce en el estado de resultados. excepto que el mismo esté asociado a alguna
partida reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuye caso se reconoce en ¢l patrimonio.
Ei impuesto sobre la renta comente es el impuesto a pagar en el afio sobre las unlidades gravables,
calculado en base a la tasa de impuesto vigente a la fecha del balance general,

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método pasivo del balance peneral, el cual
refleja los efectos de las diferencias temporales entie los saldos de activos v pasivos para fines
contables vy los determinados para fines tributarios. Los activos v pasivos por impuesto diferido se
miden utilizando la tasa de impuesto que se espera aplicar a la renta imponible en los afios en que
estas diferencias se recuperen o liquiden. La medicion de los activos y pasivos diferidos refleja las
consecuencias mbutarias derivadas de la fonma en que la Compaiiia espera recuperar o hquidar el
valor de sus activos ¥ pasivos a la fecha del balance general.

Un pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce sin tomar en cuenta el momento en que se
estime que las diferencias temporales se liquidaran. Un activo por impuesto a la renta diferido es
reconocido cuando es probable que existan bases impontbles futuras suficientes para que el activo
diferido se pueda aplicar. A la fecha del balance peneral, la Gerencia de la Compaiiia evaliia los
activos diferidos no reconocidos v ¢l saldo de los reconocidos.

Utilidad por accion - La utilidad por accion basica y dilurda ha sido caleulada sobre la base del
promedic ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del balance seneral. La
Compaiiia no tiene instrumentos financieros que produzcan efectos diluidos, por Io que 1z utilidad
por accion basica v diluida es la misma, La utilidad por accion se calcula considerando tnicamente
la utilidad neta atribuible a los accionistas.

Valor razonable de los instrumentos financieros-

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier contrato que origina un
activo financiero de una compafiia v un pasivo financiero o un instrumento patrimonial de otra
compaiia

A continuacion se presenta informacion acerca del valor razonable de los insirumentos financizros de
la Compafiia;
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(a)

(b)

{c

(d)

lnversiones temporales -

Las inversiones temporales se encuentran registradas al costo, con vencimiento menor a un afio y
no difieren de su valor de realizacion. El valor razonable de las inversiones termporales no difiere
en forma significativa de su valor en libros debido a su naturaleza de corto plazo.

Cuentas por cobrar -

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales se basa en los flujos de efectivo futuros
descontados a la tasa de interés de endendamiento del mercado para créditos mayores a 30 dias
menos los ajustes de provision para cuentas de cobranza dudosa.

Las otras cuentas por cobrar comesponden principalmente a compafiias relacionadas v no generan
ningun tipo de interés. créditos wibutarios por impuestos y retenciones compensables con los
pasivos por impuestos generados en un periodo fiscal. La Gerencia considera que la probabilidad
de deterioro sobre el saldo de otras cuentas por cobrar es remota v su valor razonable no difiere
¢n forma significativa de su valor en libros debido a su naturaleza de corto plazo,

Cuentas por pagar -

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales se basa en los flujos de efectivo tuturps
descontados a la tasa de interés de endendamiento del mercado para créditos mayores a 30 v 60
dias

Las otras cuentas por pagar comresponden principalmente a impuestos v retenciones por pagar
compensables con ¢l erédito tributane registrado por la Compatiia en un periode fiscal v su vales
razonable no difiere en forma sipnificativa de su valor en libros debido a su naturalers de corto
plazo.

Denda a largo plaro -
El valor razonable de la deuda a largo plazo se basa en los flujos de efectivo futuros descontados
a la tasa vigente de mercado para pasivos con caracteristicas similares,

Riegos de tipos de cambio
La Compaiiia no incurre en un riesgo de tipo de cambio por no teser activos v pasivos financieros en
moneda exiranjara.

Riespo de 1asa de interés

La Compafiia no mantiene activos y pasivos importantes que se encuentren expuestos a variaciones en

las

tasas de wnterés, excepto por la deuda a largo plazo. La Gerencia considera que las fluctuaciones

futuras en Ias tasas de interés no afectardn significativamente los resultados de Jas operaciones futuras
de la Compariia

Administracion del capital

La politica de la Gerencia ¢s mantener una base solida de capital de manera que los inversionistas, v
cl mercado en general mantengan la confianza y se garantice el crecimiento futuro de la Compaiiia.
Los rendimientos sobre la inversion son monitoreados por la alta direccion

El objetivo de la Gerencia es maximizar los rendimientos de ia compania. medianie un balance
adecuado entre el nivel de endeudamiento y capital invertido. tratando de disminuir el resgo de la
imversion v la de sus acreedores



LUiso de estimaciones v supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia efectie estimados ¥ ogue use
supuestos que afectan las cifras reportadas de activos v pasives. de ingresos v gastos, v la divalgacion
de hechos de importancia inclndos en las notas a los estados financieros. Los estimados v juicios
realizados son  continuamente revisados v se basan en la experiencia historica v otros factores,
incluyendo la consideracion de eventos futuros que se consideran razonables en las circunstancias.

Los resultados finales podrian diferir de dichas estimaciones. La Gerencia de la Compaidiia no espera
que las variaciones, si hubiera. tengan un efecto material sobre los estados financieros. Las
estimaciones mas  significativas relacionadas con los estados financieros adjuntos se refieren a la
provision para cuentas de cobranza dudosa, la depreciacién de propiedad, mobiliaric v equipo, la
amortizacion de cargos diferidos v los activos y pasivos diferidos por el impuesto a la renta. Cualquier
diferencia de las estimaciones con los desembolsos reales posteriores es registrada en los resultados
del afie en que ocurre.

Norma Internacional de Contabilidad NIC 41 Agricultura
Introduccion:

La NIC 41 prescnbe el tratamiento contable. la presentacidn ¢n los estados financieros v la
informacién a revelar relacionados con la actividad agricola. que es un tema no cubierto por ofras
Normas Internacionales de Contabilidad, La actividad agricola es la gestion. por parte de una empresa,
de la transformacion biolégica de animales vivos o plantas (activos biologicos) va sea para su venta
para generar productos agricolas o para oblener activos biolégicos adicionales

La NIC 41 prescribe, entre ofras cosas, el tratamiento contable de los activos biologicos a lo largo del
periodo de crecimiento, degradacién, produccion v procreacion, asi como la medicion inicial de los
productos agricolas en el punto de su cosecha o recoleccion. También exige la medicion de estos
activos biolégicos. al valer razonable menos los costos estimados hasta el punto de venta a partir del
reconocimiento inicial hecho tras la obtencion de la cosecha, salvo cuando este valor razonable no
pueda ser medido de forma fiable al proceder a su reconocimiento inicial

La NIC 41 exige que los cambios en el valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de
venta, de los activos bioldgicos, sean incluidos como parte de la ganancia o perdida neta del peripdo
en gue tales cambios tengan lugar. En la actividad agricola. el cambio en los atributos fisicos de un
amimal o una planta vivos aumenta o disminuye directamente los beneficios scondmicos para la
empresa.

Los siguientes términos se usan, en la presente Norma. con el significado gue @ continuacion se
especifica:

Actividad agricola - es Ja gestion. por parte de una empresa. de las transformaciones de caracter
biologico realizadas con los activos bioldgicos. va sea para destinarlos 2 la venta, pura dar lugar a
productos agricolas o para convertirlos en otros activos biologicos diferentes.

Producto agricolia.- es el producto ya recolectado. procedente de los activos bioldgicos de la
CIMPresa.

Un activo biolégico.- es un animal vivo o una planta,

La transformacion biolégica.- comprende los procesos de crecimiento. degradacion. produccion ¥
procreacion que son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en los activos biologicos.
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Un grupo de activos bioldgicos.- es una agrupacion de animales vivos. o plantas que sean similares.

La cosecha o recoleceidn .- es la separacion del producto del activo biologico del que procede. o bien
el cese de los procesos vitales de un activo biologico.

Definiciones gencrales

Los siguientes términos se usan, en la presente Nomma, con el significado que a continuacion se
espectfica:

Un mercado activo.- es un mercado en el que se dan todas las condiciones siguientes:

los bienes o servicios intercambiados en el mercado son homogéneos;

se pucden encontrar en todo momento compradores o vendedores para un determinado bien o servicio,
v los precios estan disponibles para el publico.

Importe en libros.- es el importe por el que se reconoce un activo en el balance general

Valor razonable- ¢5 la cantidad por fa cual puede ser intercambiado un active. o ligquidado un
pasivo, entre dos partes debidamente informados. que realizan una transaccion libre.

El valor razonable de un active se basa en su ubicacion y condicion, referidas al momento actual.
Comao consecuencia de ello. por gjemplo, el valor razonable del panado vacuno en una granja es el
precio del mismo en el mercade correspondiente. menos el costo del transporte v otros costos de Hevar
las reses a ese mercado

Reconocimiento y medicién

La empresa debe proceder a reconocer un activo bioldgico o un producto agricola cuando, y solo
cuando:

{#) la empresa controla el activo como resultado de sucesos pasados;

{b) es probable que fluvan a la empresa beneficios econdmicos futuros asociados con el
activo; ¥

{c) el valor razonable o ¢l costo del activo puedan ser medidos de forma fiable

La determinacion del valor razonable de un activo bioldgico, o de un producto agricola puede verse
facititada al agrupar los activos biologicos o los productos agricolas de acnerdo con sus atributos mas
significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad. La empresa seleccionara los atributos que se
correspandan con los usados en el mercado como base para la fijacion de los precios.

A menudo, las empresas realizan contratos para vender sus activos bioldgicos o productos agricolas en
una fecha futura. Los precios de estos contratos mo son necesariamente relevantes a la hora de
detenmmunar el valor razonable. puesto que este tpo de valor pretende reflejar el mercado comiente. en
el que un comprador v un vendedor que lo desearan podran acordar wna tramsaccion.  Como
consecuencia de lo anterior, no se ajustara el valor razonable de un activo biologico. o de un producto
agricola, como resultade de la existencia de un contrato del tipo descrite



C:anancias v pérdidas

Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial de un activo biologico a su
valor razonable menos los costos estimados hasta i punto de venta, asi como las surgidas por todos
los cambins sucesivos en el valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de su venta
deben mcluirse en la ganancia o pérdida neta del periodo en que aparezcan,

imposibilidad de medir de forma fiable el valor razonable

Se presume que €l valor razonable de cualquier activo biologico puede medirse de forma fiable. No
obstante, esta presuncion puede ser refutada, en el momento del reconocimiento inicial, solamente en
el caso de los activos biolégicos para los que no estén disponibles precios o valores fijados por el
mercado, para los cuales se haya determinado claramente que no son flables otras estimaciones
alternativas del valor razonable. En tal caso. estos activos biologicos deben ser medidos a su costo
menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida acwnulada por deteriore del valor. Una vez que
el valor razenable de tales actovos biologicos se pueda medir con fiabilidad. la empresa debe proceder
a medirlos al valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de venta.

En todos los cases, 1a empresa medira el producto agricola. en el punto de cosecha o recoleccion, a su
valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de vema.  Esta Norma refieja ¢l punto de
vista de que el valor razonable del producto agricola, en el punto de su cosecha o recoleccion, puede
medirse siempre de forma fiahle,

Al detenminar el costo, la depreciacion acumulada v las pérdidas acumuladas por deterioro del valor,
la empresa considerara la NIC Z, Inventarios, la NIC 16, Propiedades. Planta v Equipo. v la NIC 36,
Deterioro del Valor de los Activos,

La empresa debe revelar el valor razonable menos los costos estimados hasta ef punto de venta, de los
productos agricolas cosechados o recolectados durante el periodo. determinando el mismo en el punto
de recoleccion.

Politicas contables
Ganado y leche

El sanado se mude al valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de Ia venta. El valor
razonabie del ganado se detenmina a partir de los precios de mercado de los animales con edad, raza v
caracterisiicas pencticas similares. La leche se mide inicialmente en el momento del ordefio, por el
valor razonable menos los costos estimados hasta ¢l punto de venta, [l valor razonable de la leche se
determina sobre la base de precios de mercado del area local.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambios en los indices de precios al Consumidor.- El siguiente cuadro presenta informacion
relacionads con el porcentaje de vanacion en los indices de precios al consumidor preparado por el
[nstituta Nacional de Estadisticas v Censos

ANO TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL
2000 0

2010 10

2011 3

2012 4

2013 4
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NOTA 2. CAJA Y BANCOS

Lacuents Cajay Bancos al 31 de diciembre del 2003 v 2012 estan constituidos como sioues:
iy 3 g

(Dalares)

003 2012
Caja Chica 153.91 5038
Bancos: {a)
Banco Bolivarano Cta. Cle. Nop. 518350-3 _ 8.267.23 9 950 94
TOTAL CAJA Y BANCOS 8,421.14 10,040,532

{a} Bancos.- Comprende ¢l saldo de la cuenta cormiente mantenida en la institucion bancaria local.
vy estd denominada en délares estadounidenses, Esta coenta corriente no genera interes.

NOTA 3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las Cuemtas v documentos por Cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 estan constituidas como
sigue:

Diolares)
2013 2012
Cuenlas por cobrar- comerciales 11,469.73 19.590.51
Orros dendores 59000 24.146.30
Anticipo proveedores 4.413.52 4.353.20
16,473.27 48 089 81
Provision Ctas. Incobrables _ (310.60) _(195.90)
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR _16,162.67 4'?.,8'}'3.'-}]_

La compafiia aplica la provision legal del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en
dicho ejercicio v que se encuentran pendientes de recaudacion. ¢l cargo neto a esta cuenta por el
presente ejercicio fue de $114.70

NOTA 4. GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el detalle de los Gastos Anticipados s como siguen:

(Délares)
2003 2012
Credito tributario- Retencion Fre. Impto. Renta 1864232 14.134.43
Credito tributario — fva 58.41 -0
Anticipo renta compaiiia 679574 -0-
TOTAL GASTOS ANTICIPADOS 25.496.47 1'—1,13'4&

Corresponde a las retenciones en la fueme que le han realizado a la compaiia por las compras de bicnes
¥ servicios y los anticipos de impuesto a la renta y que serd utilizado con Ja declaracion de impuesto a la
renta del gjercicio 2014,
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NOTA 5. PROPIEDADES Y EQUIPOS (NETO)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢l detalle de las propiedades. plantas Y SqUIPOS €5 COmo Sigue:

(Ddlares)
i | Saldos al | ! ] Saidgs-;ﬁ
Descripcidn | 3112/12 Adiciones | Bajas/Ajustes | 31/12/13 |
NO DEPRECIABLES: i | 5
Terrenos | 4,952,146 .99 -1 -0- | 4.962,146.99 [
DEPRECIABLES i ; ! '
Maguinana v equipo | 4404777 0- =R 44,047,777
Activos bioldgicos: .
Animales vivos en produccion | 119.438.19 1.518.18 -0- 120:,956.37
Plantas en creciimiento : - 12.175.00 0= 12.175.00
| |
= = [ | - : S —
Total 512563295 13,693 18 5.139.336. (3
| :
{ Menos: Deprec. scumulada (0800507 (4.404.80) (- (11,205.30)
Total Propiedades, Netos 5,118,832.45 - ERESE (- A1 1:15,12{}.&

De acuerdo a la politica establecida por la Gerencia de la compania, en lo gue respecta a la cobertura
de Seguros de bienes. estos no estan cubiertos ante una posible contingencia por siniestro, perdida o

rohos,

NOTA 6. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la cuenta Otros Activos y diferidos estan constituidos come

sigue:
(Drolares)

201y 201
Programas v licencias al 1204000 1,900 .00
Acciones en Cia. Relacionada Marmuro §.A. 600.00 6U0.00
2.500.00 2,500 .00
Amortizacion (1.374.08) (740.81)
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1,125.92 1,759.19

(a} Programas y licencias,-

Valor corresponde a la adquisicion de licencias para el manejo del sistema contable de la
compania, cuyo valor debio haber sido amortizado en su totalidad en aplicacion a las NIF
durante el periodo 2012, al cierre del ejercicio fiscal por el afio 2013 el saldo neto de esta
cuenta es [J8, 325492,
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NOTA 7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de] 2013 y 2012, las Cuentas por Pagar estan constituidas como sigue:

(Daiares)
013 2012
Cuentas por Pagar — proveedores 1418015 1586017
Anticipo de clientes _ 191.66 563.97
TOTAL DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 14.371.81 16,424.14

NOTA 8. CUENTAS POR PAGAR CIA, RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2013 v 201 2 Ja Cuenta por pagar compaiiia relacionada, esté constituida como

sigue
Dilares)
Saldo al : Saido al ;
Cuentas: = 31-12- 13 31-12-12
Maragro 5. A _127,004.99 29,290.20
TOTAL CUENTAS POR PAGAR CIA. RELACIONADA 127,004.99 2929020

Valor corresponde a préstamos concedidos por la Cia. Relacionada Maragro S.A., con la finalidad de
cubrir gasto corriente en pago a proveedores de bienes v/o servicios, v no generan mingan tipe de
nteres.

NOTA 9. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, los Pasivos Acumulados. estan constituidas como signe:

~ _ S . (Dofares)

: E Satdo al: (+) -] ! Saldo al:
(.umtas:_" ‘ 131-12- 12| Provisiones |  Pagos : 31-12-13 |
Impuestos por pagar con la Adin. Tribut. ‘ 11.127.07 0-1 ) LIZT07 I -0-|
Retenciones en la fuente | 8447301| 2864084 11156027 155748
Obligaciones con ¢l 1ESS 6.318.20 '—1(3,64!.38i 47.161.98 5.797 .60
Beneficios sociales 3588100  79.936.37| 71,397.28|  44417.09

| Sueldos por pagar 1 o|7aa7062 | 74073062 4,000.00

TOTAL PASIVOS ACUMULADOS 137.800.18 _899.949.21 _981.977.22 __ 5577217
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Jubilacion Patronal

La compaiiia no ha contratado los servicios de un profesional calificado por Ia Superintendencia de
Compafias, para efectuar un estudic actuarial v determine la reserva necesaria para este fin. De
acuerdo a las leves vigentes es un derecho que tienen todos los trabajadores a la jubilacién patronal v
en base a las reformas al Cadigo de trabajo, publicadas en el Suplemento al Registro Oficial No. 359
del 2 de Julio de 2001, se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares. La Ley
Orgdnica de Régimen Tributario Interna, considera como gasto deducible el caleulo del estudio actual
realizado por un profesional calificado y que cormresponda a trabajadores que hayan cumplide por lo
menos 10 afios de trabajo en la misma empresa Al 31 de diciembre del 2013, la compadia no ha

efectuado reserva para jubilacidn patronal.

Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la compania no mantiene un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no
sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados. Al 31 de diciembre del 2013, 1a

compania no ha efectuado reserva para Desahucio

NOTA 10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la compafiia consiste en mil ochocientas acciones
ordinanas con un valor nominal unitario de US $ 1.00 cada una. dividido de la sigmente forma:

Accionistas _ Acciones  ValorUS$. _ %
Maragro S A 260 860,00 47.78
Encalada Gutiérrez Eddy Jose 00 RIEVRITH 50,00
Cérdova Encalada Edear Eduardo 40 4000 222
Capital Social l,Eﬂi 1.800.00 100,00

NOTA 11. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiacion del 10% de la utilidad anual para SU constitucion
hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. Fl saldo de esta reserva puede ser
capitalizade o utilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre del 2013 el saldo esta constituido
COTHG STEUE:

(Dolares)
Reserva Legal Q00.00
Reserva Facultativa 821331
TOTAL RESERVAS 9.113.31



NOTA 12. INGRESOS POR VENTA DE PRODUCTOS AGRICOLAS

Al 31 de diciembre del 2013 1a cuenta Ingreso por venta de productos agricolas, estan constituidas

COMIG SIgle:
Dalares

2013 2012
Productos agricolas tarifa 0% 581,583 88
Banang 35189026 (-
Cacao 282 47579 (-
Ganado 186,949 9] (-
Leche 113.718.01 -0-
Venta de servicios ) 36,000.00 43.520.00
TOTAL VENTA DE PRODUCTOS AGRICOLAS 081.033.97 925,103.88

NOTA 13. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2013 1a cucnta Costos y gastos de operacionales. estan constituidas como

slgrue:
(Dolares)

2013 2012
COSTOS Y GASTOS:
Costo de personal produccion 578.771.93 38242868
Materiales de produccion 115,145 89 140,565,006
Mantenimiento y reparacién produccién &l 048,59 106,263.32
Materiales y mantenimiento bananera 1016,450.82 75,057.73
Otros gastos de produccion 57,630.27 116,497.35
TOTAL COSTOS Y GASTOS 868.047.50  820.812.14
GASTOS OPERACIONALES:
(aste de personal administracion BOL06T.06 3356319
Mantenimiento y reparacion administracion 25757 12882
Depreciaciones v amortizaciones 5.038.07 3.498.14
(iastos financieros 40478 37488
Ortros gastos de administracion 54 186,71 57.764.62
Gastos no deducibles = -0- 1,378.73
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 1 39,954.11 116.711.38




NOTA 14, TMPUESTO A LA RENTA

La tasa para ¢l caleulo del impuesto 2 la renta es del 22% sobre las utilidades gravables. En caso de
que la compania reinvierta sus utilidades en el pais en mafuinanas v equipos nuevos que se destinen a
produccion, la tasa de iimpuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre v cuando
se realice el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afig

La autoridad fiscal no ha determinado a la compaitia en los nitimos tres afios. Sin embarzo la facultad
determinadora le permite revisar los impuestos de Ia compaiiia ¢n los tres aftos posteriores conlados a
partir de la presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando hava cumplido
oportunamente con su obligacion de presentar la decltaracion de impuestas,

Al 31 de diciembre del 2013 La Conciliacion Tributaria. es como SiEue:

{Drdlares)

Urnilidad (perdida) del ejercicio (26,967 72
{+) Gastos no deducibles locales 27.066.78
(-} Deduecién por leyes especiales 5,594 24
(-} Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad 20.186.40
{+4-) Ingresos (costos) sujeto a impto, Rta. Unico {35.53)

25.844 17
Anticipo impuesto a la renta 14.219.89
Anticipo lmipuesto a fa Renta balance 2012
(-) Saldo anticipo Impuesto Renta pendiente Pagado 7.424.15
{+) Crédito fiscal de afios anteriores 3.007.36
(+) Retenciones en la Fuente efectuadas durante el afio . B597.15
{(Impuesto a Pagar) o saldo favor del contribuvente 4.180.36

NOTA 15. TRANSACCIONES ENTRE COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

La compania durante el afio 2013, realizé algunas transacciones de préstamos v abonos a cuenta entre
companiias y partes relacionadas. pero dichas transacciones no se enmarcan dentro de las disposiciones
reglamentarias de precios de transferencia.

Las principales transacciones realizadas durante ¢l afio 2013 con compafias y partes relacionadas es el
siguiente:

{+} (-1
Cuentas: Saldo al: Prestamaos Abonos Saldo al:
31-12-12 __otorgados __Ef_ii_)idtl_s 31-12- 13
Corto plazo
Maragro § A, 2920020 19845119 100,736.40  127.004.99
TOTAL TRANS. CIA. RELAC, 29.290.20 _ 198,451.19 100,736,400 127.004.99




NOTA 16. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

El 31 de diciembre del 2004, se publico el Registro Oficial Suplemento No, 494, la reforma al
reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario, mediante el cual se pretende ajustar
los ingresos wibutarios del contribuyente para que reflejen las ganancias vy costos entre paries
relacionadas, como que si estas se hubieren efectuado entre antes no relacionados, denominados
precios de plena competencia. La compaiiia no registra transacciones entre parts relacionadas al 31 de
diciembre del 2013

NOTA 17. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2013, v a la fecha de este informe la compaiia no mantiene y/o sc¢ han
producido eventos que pudieran tener un impacto significativo sobre Jos estados financieros de Ia
compafiia GANADERIA HOLSTEIN S.A. HOLSTENSA.. hasta la fecha de presentacicn de este
imforme



