DISTRIBUCIONES ESCOBAR BORJA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2014

1. INFORMACION GENERAL
Las actividades principales de la Compaiia son la venta de alfombras y demds revestimientos,

tejidos para material textil, sintético o artificial, ademds de ventas al por mayor de articulos varios
para el consumidor.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia consistia de lo

siguiente:
Accionistas Nacionalidad 2014 % 2013 %
(US Délares)
Escobar Borja Ermel Ecuatoriana 100.000,00  50.00 1.104,00 50.18
Escobar Borja German Ecuatoriana 100.000,00  50.00 1.096,00 49.82
TOTAL 200.000,00  100% 2.200,00  100%

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida el 17 de junio de 1999 en Ecuador, regulada por la
Ley de Compaiias, con plazo de duracién de 50 afos e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil el 30 de junio de 1.999 bajo el Repertorio nimero 15.322

El domicilio de la Compaiifa, donde se desarrollan sus actividades es el cantén Guayaquil,
calle Francisco de Paula Icaza N° 738 entre Garcia Avilés y Boyaca.

El dia 11 de agosto del 2014 mediante junta general de accionistas se aprueba el aumento de capital a
doscientos mil ddlares americanos; ante el Abogado y Notario Interino Décimo Cuarto del Cantén
Guayaquil Dr. Javier Enrique Gonzaga Tama, el dia 12 de agosto del 2014 se eleva a escritura publica
el aumento de capital y notarizada el dia 4 de septiembre del 2014. Con fecha 8 de septiembre del
2014 queda inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil en las fojas 85.881 a 85.903 con el nimero
3.447. En el mismo proceso la compaiiia incrementa el valor nominal de las acciones de un ddlar a
cuarenta ddlares americanos.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1.

2.2

2.3.

Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Doélares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compaiifa y se han preparado a partir de los registros contables de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la adopciodn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas, de forma que presentan razonablemente la situacién financiera de
DISTRIBUCIONES ESCOBAR BORIJA S.A. al 31de diciembre del 2014,asi como el resultado de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha.

Efectivo y equivalente de Efectivo

Incluye dinero en efectivo, depdsitos en bancos disponibles nacionales e internacionales, inversiones
a corto plazo de gran liquidez que se mantienen para cumplir compromisos de pago a corto plazo con
vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de adquisicién. Ademads, sobregiros exigibles en
cualquier momento por el banco y forman una parte integral de la gestién de efectivo de una entidad.
(Nota 6)

Inventarios

Los inventarios estdn constituidos por la mercaderia mantenida para ser vendida en el curso normal
de la operacidn, el inventario de consumo que estd destinado para cubrir garantias propias (garantias
extendidas) y garantfas de proveedores e inventario de repuestos.

Se encuentran registrados al costo de produccién o compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
estan registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos los gastos necesarios para la venta.. (Nota 9)

2.4. Propiedades, Planta y Equipos

2.4.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Se reconocen como propiedades, plantas y equipos todos aquellos bienes de propiedad de la entidad,
que estan destinadas al uso propio, que tienen una durabilidad de dos afios 6 mds, que representan un
beneficio econémico futuro y cuyo valor individual es mayor a U.S.$ 1.000,00.
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Los elementos de propiedades, planta y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicién o
construccion.

El costo comprende su precio de adquisiciéon mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.
Adicionalmente, se considerard los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a
la adquisicién o construccidn de activos calificables. Un activo calificable aquel que requiere de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta, periodo que la Administracién
ha definido como mayor a un afio.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como mayor valor de los
mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. (Nota 11)

o ez

2.4.2. Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos estdn registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y menos las pérdidas por deterioro del valor, en caso de producirse.
Los terrenos y edificios se miden inicialmente a su costo histérico y su reconocimiento posterior se lo
mide por su costo revaluado.

Los gastos por reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.4.3. Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada
en la vida 1til estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean vida util
diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor
de realizacién de sus activos al término de su vida util serd irrelevante. La depreciacion se carga al
gasto.

Se revisard como minimo al término de cada periodo anual el valor residual y la vida ttil de un activo
y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un
cambio en una estimacion contable. Se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas.

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades, plantay equipos y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:
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Afios de vida util estimada

Minima Mixima
Edificios e instalaciones 20 50
Equipos de computacioén 3 12.5
Vehiculos 5 12.5

Las construcciones en proceso incluyen los desembolsos por la construccion de propiedades y estan
registrados al costo de adquisicién. La depreciacién de estos activos comienza cuando estdn en
condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida util infinita y, por tanto, no son objeto de
depreciacion. (Nota 11)

2.4.4. Venta o retiro de propiedades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando
se produce la venta o el retiro.

2.5. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, los cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccién) y el valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamo usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. (Nota 12)

2.6. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar comerciales se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes. (Nota 13)
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Impuestos

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo. (Nota 15)

Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de las
utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga. (Nota 14)

Transacciones con Partes Relacionadas
Se reconoce como transacciones con partes relacionadas aquellas operaciones que se realizan con
accionistas, miembros de la administracién con influencia significativa en la decisiones de la
compaiiia, familiares hasta el cuarto grado de consanguineidad y segin de afinidad de accionistas o
administradores con influencia significativa.

Las transacciones con partes relacionadas se registraran como Cuentas por Cobrar o Pagar
Relacionadas. (Nota 6)

2.10. Beneficios a empleados

La provisién para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio estd constituida de acuerdo con
disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio, de acuerdo con estudio actuarial
que considera a todos los empleados que se han ganado el derecho a este beneficio. (Nota 16)

2.11. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar. (Nota 18)
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2.11.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

@

« La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo
« significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

+ La Compaiifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

+ El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

+ Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion; y

% Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

2.12. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen. (Nota 19
y20)

2.13. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos
y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaifiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan
netos en las cuentas de resultados.
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INDICADORES ECONOMICOS

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el ejercicio econémico del
2014, fue de 3.67 %, el porcentaje de inflacién anual y la tasa de desempleo de 4.12%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE-31 INFLACION
2014 3.67
2013 2.70
2012 4.20

Estimaciones y Juicios Contables Importantes

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacioén de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la experiencia histérica y mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables importantes que la Administracién
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Propiedades, Plantas y Equipos

5.1.Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

5.2.Vida Util de Propiedades, Planta y Equipos

Como se describe en la Nota 2.4.3, la Compaiiia revisa la vida ttil estimada de propiedades, planta y
equipos al final de cada periodo anual. La determinacion de las vidas ttiles requiere estimaciones
respecto al desarrollo tecnoldgico esperado y los usos alternativos de los activos. La presuncién
respecto al marco tecnoldgico y su desarrollo futuro implica un grado significativo de juicio, en la
medida en que el momento y la naturaleza de los futuros cambios tecnoldgicos son dificiles de
prever.

5.3. Beneficios a Empleados

El costo de beneficios definidos por planes de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, asi
como el valor actual de la obligacién se determina mediante evaluaciones actuariales. La
evaluacién actuarial implica hacer suposiciones acerca de los tipos de descuento, los futuros
aumentos saldriales, la tasa de mortalidad y los futuros aumentos de pensiones.

Todos los supuestos son revisados en cada fecha del estado de situacion financiera. En la
determinacién de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los
bonos de gobierno publicado por el Banco Central del Ecuador. La tasa de mortalidad se basa en
las tablas de mortalidad del pais, de disponibilidad publica.

El futuro aumento de los sueldos y las pensiones se basan en los aumentos previstos para el futuro de
las tasas de inflacion para el pais. Mds detalle de las hipdtesis utilizadas se describe en la Nota 14.
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6. Efectivo y equivalentes de Efectivo

7.

Caja y banco como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las partidas
relacionadas en el estado de situacion financiera. El detalle es el siguiente:

31 de diciembre
2014 2013

Caja U.S.$ 1,300.00 -
Bancos: 1,205,860.30 487,798.66
TOTAL U.S$ 1,207,160.30 487,798.66
Cuentas por Cobrar
Un resumen de las Otras Cuentas por Cobrar, es como sigue:

31 de diciembre

2014 2013

Cuentas por Cobrar Clientes  a) U.S.$ 988,430.76 -
Deudores Varios 77,370,71 22.,682.54
TOTAL U.S.$ 1,065,801.47 22,682.54

a) Corresponde a valores de clientes cuya politica de cobro es de 30 hasta 90 dias.

8. Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas

Un resumen de las cuentas relacionadas al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

SALDOS POR COBRAR
DEBITOS CREDITOS
SALDO AL COBROS Y SALDO AL
31/12/2013 VENTAS PRESTAMOS OTROS CREDITOS 31/12/2014
Inmomaresco US.$ 330,000.00 - 25,000.00 - 355,000.00
Inmomaresco US.$ 330,000.00 - 25,000.00 - 355,000.00

Las transacciones con cuentas relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos términos y

condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.
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Inventarios

Al 31 de Diciembre, los inventarios consistian de lo siguiente:

Inventario de mercaderias

Mercaderias en transito

TOTAL

US.$

US.$

31 de diciembre
2014 2013

487,341.97 1,277,597.49

174,992.70  185,410.45

662,334.67 1,463,007.94

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los doce meses posteriores a la fecha del estado de

situacién financiera que se informa.

Activos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre, los activos por impuestos corrientes, consistian en lo siguiente:

Crédito Tributario a favor de la empresa (IR)

Anticipo de Impuesto a la Renta

TOTAL

U.S.$

U.S.$

31 de diciembre

2014 2013
23,707.92 22,813.18
20,952.24 18,332.14

44,660.16 41,145.32
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11. Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipo se detallan a continuacién:

Costo Terrenos Edificios Instalaciones M;g:lillilggia Vehiculos TOTAL
Saldo al 31 de Diciembre 2013 97,508.00  485,000.08 9,537.48  25200.00 157,101.20  774,346.76
Adiciones - - - - 20,308.23 20,308.23
Ajustes - - - - - -
Saldo al 31 de Diciembre 2014 97,508.00  485,000.08 953748  25200.00 177.409.43  794,654.99
Depreciaciones
Acumuladas
Saldo al 31 de Diciembre 2013 - 89,958.38 1,271.67 1,680.00  42,294.01 135,204.06
Gastos por Depreciacién - 24,250.08 953.76 2,520.00  32,774.08 60,497.91
Ajustes -
Saldo al 31 de Diciembre 2014 - 114,208.46 222543 420000  75,068.09  195,701.97
Las propiedades, planta y equipos consistian de lo siguiente:
31 de diciembre

2014 2013
Costo U.S.$ 794,654.99 774,346.76
Depreciaciéon Acumulada 195,701.97 135,204.06
TOTAL US.$ 598,953.02 639,142.70
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12. Préstamos Bancarios

Al 31 de Diciembre, los préstamos consistian en lo siguiente :

31 de diciembre

2014 2013
Clasificacidn:
Corrientes U.S.$ 660,000.00  573,722.23
No Corrientes 751,026.63 114,204.30
TOTAL U.S.$ 1,411,026.63  687,926.53
Un resumen de acuerdo al tipo de préstamo:
CORTO PLAZO
Tipo de Tasa Nominal Plazo hasta 31 de Diciembre
Acreedor y
Préstamo 2014 2013 Desde Hasta 2014 2013
(US Ddlares)
Préstamos Bancarios
BancoProdubanco Garantia 10.21%  29-08-2013 25-08-2014 151,804.23
BancoProdubanco Garantia 10.21%  30-08-2013  24-11-2014 161,918.00
Banco del Pichincha Garantia 9.74%  26-12-2013 21-12-2014 260,000.00
Bancolnternacional Garantia 9,84% 19-12-2014 14-12-2015 400,000.00
Banco del Pichincha Garantfa 9,84% 19-12-2014  14-12-2015  260,000.00
TOTAL  660,000.00 573,722.23
LARGO PLAZO
Tipo de Tasa Nominal Plazo hasta 31 de Diciembre
Acreedor p
Préstamo 2014 2013 Desde Hasta 2014 2013
(US Dolares)
Préstamos Bancarios
Banco Produbanco Garantia 10.21%  02-08-2012  01-02-2014 53,093.26
Banco del Pichincha Garantia 11.20%  25-11-2011  09-11-2014 61,111.04
Banco Produbanco Garantia 9,76% 29-05-2014 15-05-2017 265,284.73
Banco Produbanco Garantia 9,76% 09-11-2014  07-12-2020 485,741.90
TOTAL  751,026.63 114,204.30

e Banco Produbanco la garantia del préstamo son dos viviendas ubicadas en el Cantén Guayaquil

e Banco Internacional la garantia del préstamo es un terreno ubicado en el Cant6n Playas

e Banco Pichincha la garantia del préstamo son tres bodegas ubicadas en el Cantén Guayaquil y un

departamento en el Cant6n Quito.
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13. Cuentas por Pagar

Al 31de diciembre, las cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2014 2013
Proveedores:
Locales U.S.$ 136,235.98 1,800,641.10
Exterior 82,189.99 111,603.48
Otras cuentas por pagar - 10,293.12
Anticipo de Clientes 1,014,396.33 -
TOTAL U.S.$ 1,232,822.30 1,922,537.70

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de 30, 45 y 60 dias que no devengan interés.
14. Beneficios a Empleados Corto Plazo

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

Décimo Décimo

Tercer Cuarto Aporte Préstamos Participacion

Sueldo Sueldo  Vacaciones IESS Quirografarios Trabajadores Total
g‘f"}gsz‘g 1 USS$ 293448 715500  8,590.58 - . 39,64425 5832431
Provisiones 37,102.25 14,622.00  20,18223  42,055.00 3,006.06 5770749 174,675.03
Pagos 36,952.87 15,628.67  17,19641 42,055.00 3,006.06 39,64425  154,483.26
Saldos al USS$ 3.083.86 614833  11,576.40 - - 57,70749  78.516.08

31-12-2014
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15. Pasivos por Impuestos Corrientes
15.1. Pasivos del Afio Corriente

Al 31 de Diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian en lo siguiente:

Retenciones
. Impuesto Impuesto al . en la fuente de
Pasivos por Retenciones
. alaRenta  Valor impuesto a la Total
Impuestos Corrientes: de IVA
por Pagar  Agregado renta por
pagar

Saldo al 31-12-2013 U.S.$ 51,047.40 8,815.71 1,267.81 3,052.09 64,183.01
Débitos 51,047.40  715,002.71 11,991.37 46,351.73  824,393.21
Créditos 73,641.51  776,106.46 12,190.51 45,775.71  907,714.19
Saldo al 31-12-2014 U.S.$ 73,641.51 69,919.46 1,466.95 2,476.07 147,503.99

15.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue como sigue:

2014 2013
Gasto del Impuesto Corriente US.$ 73,641.51 51,047.40
TOTAL US.$ 73,641.51 51,047.40

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como sigue:

2014 2013
Utilidad antes del impuesto a la renta US.$ 384,716.62 264,295.03
(-)Participacién Trabajadores 57,707.49 39,644.25
(+)Gastos que no son deducibles fiscalmente 7,725.00 7,382.86
UTILIDAD GRAVABLE 334,734.13 232,033.64
Tasa de Impuesto 22% 22%
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 73,641.51 51,047.40
Saldo del Anticipo impuesto Renta del ejercicio corriente 43,271.71 34,882.94

Gasto de Impuesto a la Renta reconocido en los resultados U.S.$ 73,641.51 51,074.40
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Los registros contables de DISTRIBUCIONES ESCOBAR BORJA S. A. no han sido fiscalizados.
De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion y en seis afos, desde la fecha en que vencié el plazo para
presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

15.3. Impuesto a la Renta Reconocido Directamente en el Patrimonio

31 de diciembre
2014 2013
Impuesto corriente U.S.$ 73,641.51 51,047.40
TOTAL US.$ 73,641.51 51,047.40

15.4. Aspectos tributarios del Codigo de Produccion

El 29 de diciembre del 2010, se promulgé en el suplemento del Registro Oficial No 351 el Cédigo
Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes que podrian tener un impacto en la Compafiia:

» La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afo
2013.

» La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

» Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras, con plazo mayor a un afio, destinados
al financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.
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16. Beneficios a Empleados Largo Plazo

Al 31 de Diciembre los beneficios a Empleados a largo plazo consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2014 2013
Bonificacién por Desahucio  U.S.$ 8,563.83 6,713.95
Jubilacién Patronal 40,071.95 28,407.73

U.S.$ 48,635.78 35,121.68

16.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte aflos o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiia, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2014 2013
Saldo al principio del afio US.$ 28,407.73 17,457.40
Costo de los servicios del periodo corriente 11,664.22 10,950.33
Saldo al fin del afio U.S.$ 40,071.95 28,407.73

16.2 . Bonificaciéon por Desahucio
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminaciéon de la relaciéon laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaifiia pagara a los trabajadores el

25% de la tltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como

sigue:
2014 2013
Saldo al principio del afio U.S.$ 6,713.95 3,945.42
Costos de los servicios del periodo corriente 1,849.88 2,768.53

Saldo al fin del afio US.$ 8,563.83 6,713.95
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hip6tesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

En la determinacién de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales fueron las

siguientes:

2014 2013

% %
Tasa de descuento 6,54 7,00
Tasa de incremento salarial 3,00 3,00
Tasa de incremento de pensiones 2,50 2,50
Tabla de rotacién promedio 11,80 8,90

Vida laboral promedio remanente 6,00 5,8

. . . TM IESS TM IESS

Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

17. Patrimonio

17.1. Capital Social
Al 31 de Diciembre del 2014, se han producidos cambios en el capital social.

Niimero de Capital en
acciones acciones
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 2,200 2,200.00
Aumento 2,800 198,800.00
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 5,000 200,000.00
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17.2. Reservas

Reservas Legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10%
de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta
reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en
su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reservas Facultativa.- La Ley de Compaiiias facultado permite una apropiacién de un porcentaje de
la utilidad anual para reserva facultativa. La Junta General de Accionista decide el porcentaje y el fin
especifico de este fondo.

Reserva de Capital (PCGA anteriores)

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré6 como resultado del proceso de conversioén de
los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia (este
mismo destino siguen las Reservas por Donaciones, o Superavit por Revaluacion de Inversiones).

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por
los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Ganancias acumuladas

Al 31 de diciembre del 2014, no se distribuyeron utilidades retenidas a los accionistas.
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18. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como siguen:

2014 2013
Ingresos provenientes de la venta de bienes US.$ 6,455,330.03 5,265,209.64
TOTAL U.S.$ 6,455,330.03 5,265,209.64

19. Costos y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2014 2013
Costo de Ventas U.S.$ 4,837,383.23  4,060,548.24
Gastos de Administracién y Ventas 1,141,374.87 865,878.70
TOTAL U.S.$ 5,978,758.10  4,926,426.94
El detalle de gastos por beneficios a los empleados fueron como sigue:
2014 2013
Sueldos y Salarios U.S.$ 445,420.46 361,815.17
Beneficios Sociales 66,433.26 81,705.26
Aportes al IESS 87,870.58 43,956.01
Beneficios a largo plazo 9,240.88 13,718.86
TOTAL U.S.$ 608,965.18 501,195.30
El detalle de gastos de depreciaciones y amortizaciones fue como sigue:
2014 2013
Depreciaciéon de propiedades, planta y equipo 60,497.92 48,939.09

TOTAL U.S.$ 60,497.92 48,939.09
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2014 2013
Compras de productos terminados U.S.$ 4,621,808.60  3,744,892.10
Beneficios a los Empleados 608,965.18 501,195.30
Arrendamiento 26,698.00 22,890.46
Consumos de suministros 78,148.42 57,295.98
Combustible y Lubricantes 11,569.56 10,685.87
Depreciaciones y amortizaciones 60,497.92 48,939.09
Gastos de Viaje 53,047.11 67,909.56
Honorarios y servicios profesionales 22,180.26 2,814.56
Impuestos, Contribuciones y Otros 185,942.37 110,415.47
Mantenimiento y Reparaciones 37,749.39 58,764.85
Seguros 32.460.30 45,128.67
Servicio de transporte de mercaderia 90,697.27 103,618.10
Servicios basicos 9,625.14 4,857.75
Pagos por otros servicios 139,368.58 147,019.18

U.S.$ 5,978,758.10  4,926,426.94

20. Ingresosy Gastos Financieros

Los ingresos y gastos financieros fueron como sigue:

2014 2013

Gastos Financieros:

Intereses por sobregiros y préstamos

) US.$ 92,026.09 74,487.67
bancarios

GASTO FINANCIERO NETO U.S.$ 92,026.09 74,487.67
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Utilidad por Accién

21.1. Utilidad Basica y Diluida por Accién

22,

23.

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el cdlculo de la
utilidad bésica y diluida por accién fueron los siguientes:

2014 2013
(US Dolares)
Utilidad del afio 248,923.62 173,603.38
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 5,000 2,200
Utilidad bésica y diluida por accién 49.78 78.91

La compaiia no ha emitido deuda convertible en acciones u otros valores patrimoniales.
Consecuentemente, no existen efectos potenciales diluyentes de la utilidad por accién.

Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (23 de marzo del
2015) no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administraciéon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos el 23 de
marzo del 2015 con la autorizacién de la Gerencia de la compafiia y serdn presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion.



