INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y accionistas de
DISTRIBUCIONES ESCOBAR BORJA S.A.

Guayaquil, 19 de Marzo del 2018

Opinién No Modificada

Los estados financieros adjuntos de DISTRIBUCIONES ESCOBAR BORJA S.A.. los
cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2017, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos son consistentes, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de DISTRIBUCIONES ESCOBAR BORJA S.A. al 31 de
Diciembre de 2017. los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el periodo terminado a esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) y disposiciones y resoluciones establecidas
por la Superintendencia de Compaiiias. Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de DISTRIBUCIONES
ESCOBAR BORJA S.A., de conformidad con el codigo de ética para profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de
Ftica del IESBA y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
el Codigo de Ftica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos claves de auditoria

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional. fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto. v en la formacién de nuestra opinion al respecto, sin expresar una opinién por
separado sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.
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Otra cuestion

El Estado financiero de DISTRIBUCIONES ESCOBAR BORJA S.A. correspondiente al
ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2016 v que se presentan de manera comparativa,
los auditamos y expresamos una opinion no modificada sobre dicho Estado Financiero el 3 de
Abril del 2017 '

Responsabilidades de la direccion y administracion de DISTRIBUCIONES ESCOBAR
BORJA S.A. con respecto a los estados financieros.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener ¢l control
interno relevante para la preparacion y presentacién consistente y razonable de los Estados
Financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa. debido a
fraude o error: seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de DISTRIBUCIONES ESCOBAR BORJA S.A., de continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
(hipétesis de negocio en marcha excepto si la direccién tiene la intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista).

LLos responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada en conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria siempre detecta una incorreccién material cuando existe.

Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada. puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros Como parte
de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de Auditoria).
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, También:




¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros. debido a fraude o error. disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, va que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas. manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de
control interno de la entidad.

¢ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

e (Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pueden ser causa de que la Compaiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados

financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia
y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la entidad. determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuente, determinemos que una cuestién no se deberia
comunicar en nuestro informe porque debe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestro informe sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de
DISTRIBUCIONES ESCOBAR BORJA S.A., como agente de retencién y percepeion por
¢l ejercicio terminado el 31 de Diciembre del 2017, se emite por separado.

A. BELGICA NAJERA NUNEZ RNC No. 24594
Guayaquil, 19 de marzo del 2018
RNAE No.439

Garcia Avilés y 9 de Octubre (Edificio ROLUMI Of 202)
I'ELEFONO 2304690-0997546271 GUAYAQUIL - ECUADOR
e-mail belgica_najera@.hotmail.com
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DISTRIBUCIONES ESCOBAR BORJA S.A.

Estado de Situacion Financiera

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2017 v 2016

(Expresado en dolares estadounidenses

Activos

Activos Corrientes:

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar:

Clientes Neto

Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Relacionada
Activos por Impuestos Corrientes
Inventarios

Pagos Anticipados

Total, Activos Corrientes

Activos no Corrientes:

Propiedades Planta y Equipos Neto
Total, Activos no Corrientes

Total, Activos

31 de Diciembre

Ing. Ermel Escobar Borja

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas 2017 2016
2v4 141,186.68 93,621.16
2y5 1,046,564 .43 772,120.26
2v5 374,432.19 15,060.81
2y6 321.000,00 308,331.62
2y7 69.109.79 05,826.52
2y 8 622,742.80 751.972.63
9 11,243.37 8.393.9]
2.586,279.26 2,045,326.91
2y 10 453,202.34 500,215.30

453,202.34

~500.215.30

3.039.481.60

2,545,542.21

( Oab‘«'\ wYval) a%‘%«lﬂ(/

17 T
Ing. Com. D/Iila Gualpa Curoliel

Contadora General



DISTRIBUCIONES ESCOBAR BORJA S.A.

Estado de Situacion Financiera

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses

Pasivos y Patrimonio

Pasivos Corrientes:

Préstamos Bancarios

Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar Partes Relacionadas
Beneficios a Empleados Corto Plazo
Pasivos por Impuestos Corrientes
Total, de Pasivos Corrientes

Pasivos no Corrientes:

Beneficios a Empleados Largo Plazo
Total, de Pasivos no Corrientes
Total, Pasivos

Patrimonio:

Capital Emitido

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital
Utilidades Acumuladas
Otros Resultados Integrales
Resultado del Ejercicio
Total, Patrimonio

Total, Pasivos y Patrimonio

31 de Diciembre

Ing. Ermel Escobar Borja

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas 2017 2016
2yll 737,550.07 601,723.92
2y 12 567.482.93 663.980.78
2y 13 44,559.04 50,996.54
2y 14 136,688.69 111,016.23
2y 15 179,934.24 161.817.56
1,666,21497 1,589.535.03
16 94.333.57 73,821.28
94.333.57 73.821.28
1,760,548.54  1,663,356.31
17.1 200.000.00 200.000.00
17.2 100.000.00 67,076.05
36,023.92 36,023.92
6.355.00 6.355.00
567.509.98 265,626.33
4,517.99 5,220.95
364,726.17 301.883.65
1,278,933.06 882.185.90
3.039.481.60 2.545,542.21

(ke a0

Ing. Com.

ila Gualpa Coronel

Contadora General
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DISTRIBUCIONES ESCOBAR BORJA S.A.

Estado de Resultados Integral

Por los aiios terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses

Ingresos ordinarios
(-) Costo de ventas

Margen Bruto

Gastos de Administracion y Ventas

Gastos Financieros

Total. Gastos Operacionales

Otros Ingresos

Ganancia antes de Participacion Trabajadores e Impuestos
(-) 15% Participacién Trabajadores

(-) Impuesto a la Renta

(-) Reserva Legal

RESULTADO DEL EJERCICIO

S [ yeele

Ing. Ermel Escobar Borja

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

31 de Diciembre

Notas 2017 2016
2yvI18  5,122,057.65 3,894914.77
2y 19 _ 3,236,776.79  2.254,686.66
1,885,280.86  1.640.228.11
2y19 1,182,018.66 1,046,729.74
2y20 101,349.12 81,599.55
1,283,367.78  1,128,329.29
5,161.60 1,896.84
607,074.68 513,795.66
14 91,061.20 77,069.35
15.2 118.363.36 101.300.03
32,923.95 33,542.63
364,726.17 301.883.65

(de-@maboa*/( ,LMWIP

Ing. Com. DIla Gualpa Coronel
Contadora General



Saldos al 31 de Diciembre del 2016
Transferencia de Resultados
Pérdidas Actuariales

Resultado Neto del Afio

15% Participacion Trabajadores
Apropiacion de Impuesto a la Renta
Apropiacion Reserva Legal

Saldos al 31 de Diciembre del 2017

DISTRIBUCIONES ESCOBAR BORJA S.A.

Estado de

‘ambios en el

"atrimonio de los Accionistas

Por los aiios terminados el 31 de Diciembre del 2017 vy 2016

(Expresado en dolares est

adounidenses

~ Capital Reserva Reserva Reserva de Utilidades Otros . Resultado Del ;
Notas = . Sy Resultados R Total
Emitido Legal Facultativa Capital Acumuladas Ejercicio
Integrales
200,000.00 67,076.05 36,023.92 6,355.00 uo.m,mmo.um 5,220.95 301.883.65 882,185.90
- - - - 301,883.65 - -301,883.65 -
- - - - - -902.96 - -902.96
- - - - - - 607,074.68 607,074.68
14 - - - - - - -91,061.20 -91,061.20
15.1 - - - - - - -118,363.36  -118.363.36
. - 32,923.95 - - - - -32.923.95 -
200.000.00  100.000.00 36,023.92 6.355.00 567,509.98 4,317.99 364,726.17  1,278,933.06

Ver notas a los estados financieros

Ing. Ermel Escobar Borja

Gerente General

dgcﬁ 0 Q«r%ﬁ\ﬁ\?aﬁ

Ing. Com. —umtm Gualpa ﬁ.a.c:..._

Contadora General
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DISTRIBUCIONES ESCOBAR BORJA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afos terminados ¢l 31 de Diciembre del 2017 y 2016
Expresado en délares estadounidenses

31 de Diciembre

Notas 2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Efectivo recibido de Clientes y Otros 4,492, 807.61  3,719395.03

Efectivo pagado u Proveedores v Empleados -4.360,360.84 -3,703,215.70
Efectivo generado en las operaciones 132,446.77 16,179.33

Intereses Pagados 20 -101,349.12 -79,447.83

Gastos Bancarios - -2,151.72

Impuestos Pagados 15.1 -100,246.68 -60,390.46
Efectivo neto proveniente de actividades operativas -69.149.03 -126.010.68
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Compras de Propiedades, Plantas y Equipos 10 -25.620.53 -

Ventas de Propiedades, Plantas y Equipos 10 12,946.43 -
Efectivo neto usado en actividades de inversién -12,674.10 -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento de Préstamo Bancario Corto Plazo 11 135,826.15 218,402.22

Aumento de Préstamo Bancario Largo Plazo - -50,215.36

Pago de Dividendos - -172,582.85

Prestamo Accionista 13 -6.437.50 50.996.54

Pago de Salario Digno - -150.48
Efective neto usado en actividades de financiamiento 129,388.65 46,450.07
Aumento neto en efectivo v sus equivalentes 47,565.52 -79.560.61
Efectivo vy sus equivalentes al principio del periodo 4 93,621.16 173,181.77
Efectivo v sus equivalentes al final del periodo 4 141,186.68 93.621.16

JA g s / A
foms [ Gsueboe (s oty i
’ Ing. Ermel Escobar Borja Ing. Com. Dalffa Gualpa Coronel
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros

0
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DISTRIBUCIONES ESCOBAR BORJA S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta antes de Impuestos con el Efectivo Neto
Proveniente de Actividades Operativas

Por los aios terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

Expresado en dolares estadounidenses

Utilidad neta, antes de participacion trabajadores e impuesto a la renta
Ajustes por:

Ganancia Actuarial

Provision de Cuentas Incobrables

Provision por Obsolescencia de Inventarios

Depreciacion de propiedades, plantas y equipos

Baja de Inventarios

Provision de Jubilacion y Desahucio

Utilidad Venta de Activos

Efectivo proveniente de actividades operativas antes cambio en el
capital de trabajo

{Aumento) Disminucion en Cuentas por Cobrar

{Aumento) Disminucién en Cuentas por Cobrar

Compaiiias Relacionadas

{ Aumento) Disminucion en Activos por Impuestos Corrientes
{Aumento) Disminucion en Inventarios

{Aumento) Disminucion en Pagos en gastos anticipados
(Disminucion)Aumento en Cuentas por Pagar
(Disminuciéon)Aumento en Beneficios a empleados corto plazo
(Disminucion)Aumento en Impuestos Pagados
(Disminucion)Aumento en Beneficios a empleados largo plazo
Efectivo neto proveniente de actividades operativas

31 de Diciembre

Notas 2017 2016
607,074.68 513,795.66
- -1.896.84
19 1,698.01 6,059.74
- 26,432.96
19 64.848.66 70.185.67
19 59,189.58 2
19 19,609.33 17,325.19
-5.161.60 -
747,258.66 631,902.38
5 -635,513.56 132,811.88
6 -12,668.38 -308,331.62
7 26,716.73 -50,691.45
8 70,040.25 -183,869.83
9 -2,849.46 -2,340.93
12 -96,497.85 -217,960.51
14 -65.388.74 -66,300.39
15.1 -100,246.68 -60,590.46
- -639.75
-69.149.03 -126.010.68

{ Qm oA, mm:)

Xr‘mt
Ing. Ermel Escobar Borja
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Ing. Com. Dalfla Gualpa Coronel

Contadora General
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