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Jaime Murillo Posada 
R.N.A.E. No.473 Auditor Externo 

Guayaquil — Ecuador 

SAFIED S.A 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre del 2019 
Expresados en U.S. dólares 

1. OPERACIONES 

SAFIED S.A (en lo sucesivo la Compañía) fue constituida el 10 de junio de 1999, 
en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas de la República del Ecuador; e 
inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil con fecha 28 de junio de ese mismo 
año como Sociedad Anónima, su objeto social principal la de importación y 
comercialización al por mayor y menor de todo tipo de equipos electrónicos, audio 
e instrumentos musicales. 

La Compañía está sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de 
Compañías. 

Composición accionaria: 

Las acciones de SAFIED S.A., están distribuidas en el ejercicio fiscal de la siguiente 

manera: 

  

% de 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

            
  

Identificación Nombre Nacionalidad Capital Participación 

0993121347001 | FIDEICOMISO DE GARANTIA DE ACCIONES ANGYMAR | ECUADOR 681.204 22,00% 

0901291138 | CORNEJO CARMIGNIANI ROCIO ECUADOR 125.324 4,05% 

0903299139 |LEDESMA GINATTA ALFREDO XAVIER ECUADOR 235.166 7,59% 

0904148327 |LEDESMA GINATTA ANGEL ALBERTO ECUADOR 6.144 0,20% 

0902572619 | LEDESMA GINATTA CARLOS ANTONIO ECUADOR 60.082 1,94% 

0906601802 |LEDESMA GINATTA RINA GISELLA ECUADOR 60.082 1,94% 

0908893738 |LEDESMA VELASQUES XAVIER EMILIO ECUADOR 320 607 10.35% 

1713339180 | LEDESMA VELASQUEZ ANTONIO JOSE ECUADOR 320.607 10,35% 

0913114831 | LEDESMA VELASQUEZ MONICA CRISTINA ECUADOR 320.607 10,35% 

0902259936 | MARRIOTT PEREZ MARIA DEL CARMEN ECUADOR 5.174 0,17% 

0993228567001 | MOMA INVESTMENT S.A. ECUADOR 962.003 31,06% 

CAPITAL SUSCRITO DE LA COMPAÑIA 3.097.000 100% 
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Jaime Murillo Posada 

R.N.A.E. No.473 Auditor Externo 

Guayaquil —- Ecuador 

2. IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su 
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de 
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la 
preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes. 

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera 

sistemática en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo 
establecido conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF), cada partida significativa del Estado de Situación Financiera, Estado de 
Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y 
Estado de Flujo de Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. 

Cuando sea necesario una comprensión adicional a la situación financiera de la 

Compañía, se presentarán partidas adicionales, encabezadas subtotales en los 
estados financieros. 

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de 
sus estados financieros se presenta a continuación: 

4.1 Bases de Preparación de los Estados Financieros 

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas 
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB, por siglas en 
ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2019. 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables 
críticas. También exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juicio en 
el proceso de aplicación de sus políticas contables. En la Nota 4, se revelan las áreas 

que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipótesis y 
estimaciones son significativas para los estados financieros.
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Jaime Murillo Posada 
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Guayaquil — Ecuador 

4.2 Bases de Medicion 

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

L Adopción de las Normas Internacionales de Información 
Financier: ra las Enti 'ometidas al Control 
Vigilancia de la Superintendencia de Compañías 

Mediante Resolución No 08.G.DSC.010 emitida el 20 de noviembre del 2008 se 
estableció la obligatoriedad para las compañías y entes sujetos y regulados por la 
Ley de Mercado de Valores, así como todas las compañías que ejercen actividades 
de auditoría externa, de elaborar y presentar a partir de los ejercicios económicos 
que se inicien el 15 de agosto del 2011, los estados financieros comparativos con 
observancia en las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

Los Estados Financieros han sido preparados por la gerencia de la Compañía y se 
presenta como información complementaria preliminar únicamente para fines de 
cumplir con lo establecido en la Resolución No. 08.G.DSC.010 emitida por la 
Superintendencia de Compañías, que estableció la obligatoriedad de las compañías 
de preparar y presentar los estados financieros de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

In. Estados financieros individuales 

Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos que se puedan transformar 
rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

Dichas cuentas no están sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor, 

TIL Efectivo en caja y bancos 

En este grupo contable, se registra el efectivo en caja/banco. Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal. 

Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos que se puedan transformar 
rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

Dichas cuentas no están sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor,
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1v. Activos Financieros 

Cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar a partes relacionadas cuentas por 
cobrar financieras comerciales y otras cuentas por cobrar. 

Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se realiza una 
cuantificación real del valor del cobro. Esto quiere decir que se reconoce por 
separado el ingreso relativo al plazo del cobro (interés implícito). 

La Compañía realiza estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la 
base de una revisión objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada 

período. » 

La estimación para pérdidas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
representa la mejor estimación de la gerencia sobre las pérdidas que podrían 
incurrirse por esos conceptos. Las adiciones a la provisión son hechas con cargo al 
estado de resultados. 

v. Inventarios 

Se encuentran valuados como sigue: 

Equipos Electrónicos, Equipos de Audios e Instrumentos Musicales. Los inventarios 
se presentan al menor costo entre su valor en libros y el valor neto de realización. 
El costo se determina por el método del costo promedio ponderado, excepto por las 
importaciones en tránsito que se llevan al costo específico, e incluye todos los costos 
incurridos; que incluye: precio de compra, aranceles de importación, otros impuestos 
no recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la 
adquisición o producción para darle su condición y ubicación actual, después de 
deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye 
importaciones en tránsito). 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta. El costo de los 
inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dañados, o 
se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han 
caído. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su 
valor neto de realización, se reconoce en el ejercicio en que ocurra la pérdida.
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VI Propiedad, planta y equipo 

(i) Reconocimiento y medición 

La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se 
deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de 
una manera confiable. 

La propiedad, planta y equipo (excepto obras en proceso, que incluye costos directos 
y gastos específicos) se presentan principalmente a su costo atribuido, que 
representa su valor razonable en base a avalúos practicados por peritos 
independientes, y, cuando fue impracticable realizar la comparación con avalúos 
relacionados, los activos se presentaron a su costo de adquisición. Las pérdidas por 

deterioro si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a 
los componentes afectados. 

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la adquisición del 
activo. Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su 

capacidad productiva, son capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos, 
beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser 
confiablemente estimado. Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en 

propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando ocurren. 

Cuando partes de un activo de propiedad, planta y equipo poseen vidas útiles 
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del 
activo. 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y 

equipo son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, 
y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen. 

(11) MEDICION POSTERIOR. 
Las propiedades, planta y equipos, se miden al costo menor, depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor. 

(iii) Metodo de Depreciación 

La depreciación de propiedad, planta y equipos se presenta calculando el método 

de línea recta, de acuerdo con las vidas útiles estimadas, en función de análisis 

10
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técnico evaluativo que la Administración consideró razonable, asistida por un perito 
independiente. 

Para propósitos tributarios, las tasas de depreciación utilizadas son las siguientes: 

Edificios 5% 
Instalaciones 33% 
Maquinarias y equipos 10% 
Muebles de oficinas 10% 
Vehículos 20% 
Equipos de computación 33% 

vIL. Activos Intangibles 

En este grupo contable, se registra todo bien sin apariencia física que es susceptible 
de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en 
explotación, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un 
contrato, o surge de derecho contractuales o de otros derechos de tipo legal, con 
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o 
de otros derechos y obligaciones, si , y solo si: es probable que los beneficios 

económicos futuros que sean atribuidos al mismo, fluyan a la entidad : y el costo 
del activo puede ser medido de forma fiable. 

MEDICION INICIAL.- 

Los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de adquisición, 
después de deducir cualquier descuento o rebaja: Los costos directamente 
atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para 
que pueda operar de la forma prevista por la administración. 

RECONOCIMIENTO POSTERIOR.- 

Los activos intangibles, se miden por su costo, menos la amortización acumulada y 
el importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor. 

Las vidas útiles y los valores residuales, se han estimado como sigue: 

Activos Vida útil Valor Residual 

SOFTWARE 20 años cero 

11
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A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a mantener 
hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de ventas a terceros, 
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo. 

BAJAS DE ACTIVOS INTANGIBLES.- 

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposición, o cuando no se 
esperan beneficios económicos futuros de su uso o disposición. 

VII Pasivos financieros 

Acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por 
pagar y obligaciones financieras. 
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, 
neto de los costos de la transacción incurridos. Estos se registran subsecuentemente 
a su costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

Obligaciones con instituciones financieros 

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los prestamos con 
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la 
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el metodo de la tasa 

de interes efectiva. 

El costos financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de 
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institución financiera 
(interés explicito). 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido: 

Activos por Impuesto Corrientes.- 

Se registran los impuestos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la 
renta, así como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. 

12
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Pasivos por Impuesto Corrientes.- 

Se registran las obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor 
agregado, así como las retenciones en la fuente por pagar e impuestos a la renta, e 
ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias que se realicen al exterior 
con o sin intervención de las instituciones del sistema financiero incluyendo 

compensaciones internacionales. 

Impuestos a las Ganancias.- 

Se registra el impuesto a las ganancias corrientes más el efecto de la actualización 
(liberación o constitución) de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

Impuestos a las Ganancias Corrientes.- 

Se determinan sobre la base imponible calculada de acuerdo con las disposiciones 
legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a 
la renta para los años 2019 y 2018 asciende al 25% respectivamente. Se mide a su 
valor nominal y se reconoce en los resultados del período en el que se generan. 

Impuestos a las Ganancias Diferido.- 

Se determina, sobre las diferencias temporales que existen entre las bases 
tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y 
regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al 
cierre del ejercicio contable. Se mire al monto que se estima recuperar o pagar a las 
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del período o en otros 
resultados integrales, dependiendo de la transacción que origina la diferencia 
temporaria. 

Patrimonio 

Capital Social.- 
En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden a su 

valor nominal. 

13
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Reservas.- 
En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones 
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propósitos específicos. 
Se miden a su valor nominal, 

Otros Resultados Integrales.- 
En este grupo contable se registran los efectos netos por nuevas mediciones de 
planes de beneficios definidos (ganancias-pérdidas actuariales) 

Resultados Acumulados.- 
En este grupo contable se registran las utilidades netas retenidas y el ejercicio, sobre 
las cuales la Compañía no ha determinado un destino definitivo. 

Ingresos de Actividades Ordinarias 
Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañía, son 
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la 
entidad reciba beneficios económicos asociados con la transacción; y los costos 
incurridos o por incurrir en relación con la transacción pueden ser medidos con 
fiabilidad. 

L Reconocimiento de ingresos de Actividades Ordinarias 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación 
o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

(¡Venta 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando 
la Compañía transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la 
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por 

ocurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad, y es 

probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción. 

14 

 



D
O
L
O
 
I
D
I
I
D
I
I
A
B
I
I
A
I
A
I
D
A
B
I
A
C
I
A
I
I
I
A
I
I
I
A
I
I
A
A
A
I
A
I
D
A
A
A
 

Jaime Murillo Posada 

R.N.A.E. No.473 Auditor Externo 
  

Guayaquil — Ecuador 

(ii)Ingresos por servicios 

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en función del criterio del 

devengado, es decir, en la medida que los servicios han sido prestados y con 
independencia del momento en que se produzca el cobro en efectivo O 
financiamiento derivado de ello. 

(ili)Ingresos por dividendos e intereses 

El ingreso por dividendos de las inversiones es reconocido una vez que se han 
establecido los derechos de la Compañía para recibir este pago. 

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia 
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de 

descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo 
largo de la vida estimada del instrumento financiero. 

(iili)Costos y gastos 

Se registra al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se efectúe el pago, y se registran en el 
periodo más cercano en el que se conocen. 

Costos de Ventas.- En este grupo contable se registran todos aquellos costos 
incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las 
pérdidas generadas por valor neto de realización y baja de inventarios. 

Gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas 
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la compañía; se 
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de 
acuerdo a su función como; de administración, de venta, financieros y otros. 

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construcción de un activo que 
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se 
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demás costos 
por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren. 

15
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Estado de Flujo de Efectivo 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas actividades 
relacionadas con el giro del negocio, además de ingresos y egresos financieros y 
todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o financiamiento. 

Cambios en políticas y estimaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en 
políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
diciembre del 2018. 

Otra Información relevante 

Una entidad revelara, en el resumen de las políticas contables significativas o en 

otras notas, los juicios, diferentes de aquellos que involucren estimaciones que la 
gerencia haya realizado en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
entidad y que tengan un efecto significativo sobre los importes reconocidos en los 
estados financieros. 

(1) POLITICA DE GESTION DE RIESGO 

La administración de la Compañía es la responsable de establecer y dar seguimiento 
a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar analizar, controlar 
y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. 

La Compañía, revisa regularmente las políticas y sistemas de administración de 
riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus 

actividades, logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y 
constructivo, en el cual todos los empleados entienden sus roles y obligaciones. 

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 
siguiente manera: 

Y Riesgo de credito. 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida 
financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente 

en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionas, cuyo importe en 

16



D
O
L
D
O
D
A
I
D
I
I
D
A
I
A
A
I
I
D
I
A
I
D
A
D
A
I
E
I
A
A
I
D
I
I
D
I
A
I
A
I
D
I
A
I
A
A
D
I
O
A
A
A
 

Jaime Murillo Posada 

R.N.A.E. No.473 Auditor Externo 
  

Guayaquil - Ecuador 

libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de crédito sin 
tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La 

concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es 
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no están 
en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo(cuando estén 
disponibles), referencias bancarias, etc. 

y Riesgo de liquidez 

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega 
de efectivo u otro activo financiero. 

El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 

normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la Compañía. 

Y Riesgo de mercado 

Es el riesgo de que el valor razonable a los flujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero pueda fluctuar como consecuencia de variaciones en los 
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo 

de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compañía 
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgos: 

o Riesgo de tasa de interes.- es el riesgo de que el valor razonable o los 

flujos de efectivo futuros de un isntrumento financiero puedan fluctuar como 
consecuencia de variaciones en las tasas de interes de mercado. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía cuenta con 
operaciones de crédito, por lo tanto, la compañía deberá realizar el 

análisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral y Patrimonio 
neto en los estados financieros adjuntos para este concepto. 

(2) USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS CONTABLES 

La preparación de los estados financieros requiere que la administración realice 
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables 
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y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales 

pueden diferir de estas estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones 
de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que la estimación es 
revisada y en cualquier período futuro afectado. 

La información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas contables que tienen 
el efecto más importante sobre el monto reconocido en los Estados Financieros, se 
describe en las bases contables siguientes: 

Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad 

Al final de cada período contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva de 
deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando 
el saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis de cobrabilidad futura 
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiledad; cuando el valor en libros 
excede se valor futuro de recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro 
se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo. 

Provisión por obsolescencia de inventarios 

Al final de cada periodo contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva de 
deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable 

resultante del análisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y 
tiempo máximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos 
excede de su valor futuro de recuperación se considera deterioro. El valor del 
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del 

periodo. 

Provisión por valor neto realizable de inventarios 

Al final de cada período contable se evalúa la existencia evidencia objetiva de que 
no se podrá recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el 
valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de 
venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos de 
conversión y los costos de ventas para materias primas; cuando el valor en libros de 
los activos excede su valor neto de realización se considera deterioro, 
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El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo u en los 

resultados del periodo. 

Impuestos diferidos 

Al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer como activos por 
impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del correspondiente 
beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de impuestos fiscales 
futuros, 

Vidas útiles y valores residuales 

Al final de cada período contable se evalúan las vidas útiles estimadas y los valores 

residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor 
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dicha vidas útiles o valores 
residuales son diferentes a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y 
los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

Deterioro de activos no corrientes 

La Compañía evalúa periódicamente si existen indicadores que alguno de sus activos 
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 (Deterioro del Valor de los 
Activos). Si existen tales indicadores se realiza una estimación del monto recuperable 
del activo. En el caso de la plusvalía y de los activos intangibles que posean vidas 
útiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente, 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un 
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, 
y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas 

de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos. 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al 
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados 
usando una tasa de descuento ante de impuesto que refleja las evaluaciones 
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activo. 
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación 
apropiado. Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación u otros 

indicadores de valor justo disponibles. 
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
revaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es 
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación 

anterior. 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual 

respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida 
” anteriormente podría ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicados, la 
Compañía estima el monto nuevo recuperable. 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha 
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable 
del activo desde la última vez que se reconoció una pérdida del deterioro. 

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habría 

sido determinado, neto de depreciación, si no se hubiese reconocido una perdida 
por deterioro del activo en años anteriores, 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea 
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento 
de reevaluación. 

Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se 

reversa. 

Provisiones 

La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un riesgo 
significativo de resultar en un ajuste material en el próximo año financiero, se incluye 
en las bases contables: 
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Il. Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas 
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en 

el balance general cuando existe una obligación legal cierta o probable de cancelar 
la obligación, y el monto puede ser razonablemente estimado. 

En caso de que la ejecución del desembolso sea estimado menos que probable, los 
detalles cualitativos de la situación que origina el pasivo contingente, serán 
revelados en las notas a los Estados Financieros. 

tn. Beneficios a Empleados 

Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social. 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes 
al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, Se 
reconocerán como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto 
plazo que se han de pagar por tales servicios. 

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte 
de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que 
hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía 
más los años de edad del trabajador. Dicho beneficio califica como un plan de 
beneficios definidos. 

Dicho código además establece que en aquellos casos en que la relación laboral 
termine, el empleador deberá reconocer al empleado una bonificación por desahucio 
equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el número de años de 
servicio. 

El costo del beneficio por jubilación patronal e indemnización por desahucio es 

registrado mediante la constitución de una provisión que es llevada al gasto del 
ejercicio, en base al cálculo actuarial efectuado por un especialista independiente. 
Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones 

constituidas. 
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(ii) Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicación de leyes 
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el 
servicio relacionado se provee. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en 

el pasado y la obligación puede ser estimada con confiabilidad. Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los beneficios como 

decimotercera y decimocuarta remuneración, fondos de reserva, vacaciones y 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. 

(iii)Participación de trabajadores 

La Compañía reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por la 

participación de los trabajadores sobre las utilidades de la Compañía. 

Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas o contables de 
acuerdo con disposiciones legales vigentes. 

(iiiñi) Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) 
son determinados en base al correspondiente cálculo matemático actuarial realizado 

por un profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los 
resultados provenientes de los cálculos actuariales se reconocen durante el ejercicio 
económico. 

Los trabajadores que por veinte años o más hubieren prestados sus servicios en 
forma continuada o ininterrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores. 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañía entregará el 255 de la última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servicio. 
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(2) Determinación de valores razonables 

Las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se determine el 
valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros. Se han 

determinado los valores razonables para propósitos de valorización y/o revelación 
sobre la base de los siguientes métodos. Cuando corresponde, se revela mayor 
información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores 
razonables en las notas específicas referidas a ese activo o pasivo. 

(3) Propi: n i 

El valor razonable de la propiedad, planta y equipo, reconocido como producto de 
reevalúo, se basa en valores de mercado. El valor de mercado del activo corresponde 
al monto estimado por el que éste podría intercambiarse a la fecha de valuación 
entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transacción en condiciones de 
independencia mutua, posterior a un adecuado estudio de mercado en la que ambas 
partes han actuado con conocimiento y voluntariamente. 

(4) Inventarios 

El valor razonable de los inventarios adquiridos se determina sobre la base del precio 
de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para 
terminar la venta y un margen de utilidad razonable basado en el esfuerzo que se 
requiere para producir y vender dichos inventarios. 

  

E Cuenta por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 

El valor razonable de la cuenta por cobrar comerciales es estimado sobre la base de 
recuperación efectiva descontando las provisiones para cuentas dudosas. 
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5 EFECTIVO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Efectivo 
Caja 

Bancos nacionales: 

Banco Pichincha Cta.Cte 3139509904 
Banco Pichincha Cta.Aho 2202273122 

Banco Bolivariano Cta.Cte 5241220 

Banco Produbanco Cta.Cte 02006118387 

Banco Pacifico Cta.Cte 7678029 

Banco Guayaquil Cta.Cte 45921379 

BCO BOLIVARIANO DIGICORP 0005264830 

BCO PICHINCHA DIGICORP.3131666104 

Total bancos nacionales 

Bancos del exterior: 
Banco Santander Internacional Cta.Cte 115075221 

Banco Sabadel Cta.Cte 508231 

Banco Sabadel Cta.Cte 550099 

Total bancos del exterior 

Total de efectivo 

Al 31 de diciembre 
2019 

2.338 

316.581 
20.898 

411.387 

8.133 

49.547 

36.461 

o 

o 

843.007 

203.004 

27.053 

592.276 

822.333 

1.667.677 

2018 

2.328 

871.124 
5.139 

496.655 

27.838 

3.695 
26.226 

106.777 

66.512 

1.603.966 

5.254 

0 

274.920 

280.174 

1.886.468 

Los saldos de las cuentas bancarias, fueron revisados contra los Estados de Cuenta 

emitidos por cada uno de los bancos, se constató los registros oportunos de las 
transacciones y conciliaciones de sus saldos de manera mensual, por lo que se 
determinó la razonabilidad de los mismos en los auxiliares respectivos. 

  

  

  

          

Inversiones 

Al 31 de diciembre del 2019, las inversiones a plazo fijo se desglosan 

como sigue: 

Operación N* Banco Fcha. Inicio Fcha.Vcto. % Valor 

OP-CI04474.00-00 Pichincha 08-08-2019 06-01-2020 6,85% 300.000 

00001DPV158250-0 | Bolivariano 25-07-2019 22-01-2020 7,00% 300.000 

Total 600.000         

Las inversiones son de corto plazo con vencimientos a plazo fijo, según como 
corresponde cada operación. 
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6 CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados 

Clientes locales (1) 2.410.145 2.264.030 

Cheques Protestados 3195372 45.997 

(-) Provision Ctas Incobrables -119.847 — -165.824 

Total Doc.y Ctas por Cobrar 2.309.871 2.144.203 

Otras cuentas por cobrar (2) 143.951 67.012 

Total clientes y otras cuentas por cobrar no 

relacionados 2.453.821 2.211.215 

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobros principalmente 
por la venta de artículos para audio y video y sus partes; la 
empresa no tiene pendientes de cobro que representen mas del 

5% del total y con mas de 180 días, lo que demuestra que la 
Compania mantiene una sana cartera por cobrar. 

(2) Corresponden a los anticipos y préstamos a empleados, 
depósitos en garantías, anticipos a proveedores. 

La provisión de cuentas incobrables en 2019 y 2018 representan el 5% y 7% 
respectivamente, indicando la cobertura de cuentas de dudoso cobro. 

7 INVENTARIOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Inventarios 

Productos para la Venta 3.043.196 2.700.584 

Mercaderia en transito 1.185.964 784.943 

Total inventarios (1) 4.229.160 3.485.527 

Los inventarios están valorados por el sistema de costo promedio y mantienen un 

control adecuado en la bodega, mismos que se encuentran sectorizados por línea 

por producto conservando un ambiente propicio, Constituye el sector más 
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Importante dentro de la liquidez de la Compañía, esto es que tiene liquidez excelente 
para honrar todas sus obligaciones de corto plazo. 

8 OTROS ACTIVOS 

al 31 de diciembre 

  

Cuentas 2019 2018 

Otros Anticipos 38.254 32.816 

Seguros Pagados por Anticipado 7.762 4.937 

Total 46.016 37.753 

Los Seguros pagados por anticipado se detallan como sigue: 

al 31 de diciembre 

  

Detalle 2019 2018 

Poliza de Respons. Civil 269 120 

Poliza robo mercaderia 803 500 

Poliza incendio mercaderia 2.936 1.330 

Poliza fidelidad 334 360 

Poliza equipo electronico 577 310 

Poliza seguro transporte 2.367 1.854 

Poliza vehiculo 476 462 

Total 7.762 4.936 

9 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Al 31 de diciembre Tasa anual de 

2019 2018 Depreciación 

Propiedades, planta y equipo 

Terrenos 137.317 137.317 
Edificios 487.130 487.130 5% 

Muebles y enseres 155.763 138.426 10% 

Maquinaria y equipo e Instalac 540.945 128.872 10% 

Equipo de Oficina 0 156.961 10% 

Equipos de computación 382.117 365.408 33.33% 
Vehículos 65.819 65.819 20% 

1.769.091 1.479.933 

(Menos) Depreciación acumulada -698.106 -599.583 

Total propiedades, planta y equipo 1.070.984 880.350 
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Los movimientos del costo y la depreciación acumulada, fueron como sigue: 

Al 31 de diciembre 
2019 2018 

Costos: 

Saldo al 1 de enero 1.479.933 1.429.026 

Adiciones, netas 289.158 50.907 

Saldo final 1.769.091 1.479.933 

Depreciación acumulada: 

Saldo al 1 de enero 599.583 491.069 

Gastos del año 98.523 108.514 

Saldo final 698.106 599.583 

Los activos se registran al costo de adquisición y son depreciados aplicando el 
método de línea recta con los porcentajes correspondientes para cada clase de 
Activo Fijo, manteniendo la consistencia con periodos anteriores. 

10 IMPUESTOS 
+ Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Al 31 de diciembre 

2019 

Activos por impuestos corrientes 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 94.114 

Retenciones IVA de Clientes 12.395 

Credito tributario por Anticipo del Impto a la Renta 24.113 

Credito tributario IVA por adquisiciones o 

Credito tributario Impuesto a la Salida de Divisas 309.964 

Total activos por impuestos corrientes (a) 440.586 

Pasivos por impuestos corrientes 

Impuesto al valor agregado por pagar 176.697 

Retenciones en la fuente de IVA por pagar 11.951 
Retenciones en la fuente por pagar 9.083 

Retenciones a Empleados 3.172 

Otras rentas 2 

Total pasivos por impuestos corrientes (b) 

    

2018 

112.778 

o 

113.128 
4.578 

506.114 

736.598 

189.714 

15.779 

5.515 

3.262 

1.395 

215.665 
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a.- Corresponden al registro de IVA en adquisiciones de bienes y servicios y crédito 
tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta e Impuesto a la salida 
de divisas ISD, que no fueron compensadas al cierre del periodo 2019 y 2018. 

b.- Corresponden a los valores pendientes de pago por IVA en ventas, retenciones 
en la fuente de IVA, retenciones a la fuente de Impuesto a la renta pendientes de 
pago al cierre del periodo 2019 y 2018. 

+ Conciliación Tributaria — Impuesto a la Renta 

La conciliación del Impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa Impositiva 
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue: 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Utilidad antes de impuesto a la renta 1.121.716 1.275.697 

Más (menos) partidas de conciliación 

(+) Gastos no deducibles 65.868 148.761 

(-) Deducciones Adicionales -59.414 0 

(+/-) Por provisiones para desahucio pensiones jubilares patronales 21.749 0 

Utilidad gravable 1.149.919 1.424.458 

Tarifa de impuesto a la renta del periodo 25% 25% 

Impuesto a la renta causado 287.480 356.115 

Anticipo de impuesto a la renta del año 24.113 110.038 

Rebaja del anticipo-Decreto ejecutivo No,210 o 0 

Anticipo de impuesto a la renta reducido 24.113 110.038 

Impuesto a la renta del periodo 263.367 246.077 

Menos: Retenciones en la fuente de ISD que le realizaron 

en el ejercicio corriente 266.141 267.827 

Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago - 86.375 

Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron en 

el ejercicio corrriente 

Menos: Credito Tributario de años anteriores 

Crédito tributario a favor de la empresa 

89.465 
1.424 

265     
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Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue: 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Crédito tributario de impuesto a la renta al inicio 

del periodo 732.020 111.746 

ISD de años 2013-2014-2015-2016-2017-2018 26.264 351.065 

Menos: Crédito Tributario Impuesto a la Renta 2018 -732.020 -111.746 

Pago de Anticipos Retenciones en la fuente de impuesto a la 
renta 24.113 23.663 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta del ejercicio 94.114 89,465 

Retenciones en la fuente de I5D 283.700 267.827 

Crédito lcd de impuesto a la renta al final 428.191 732.020 

del periodo 

+ Tasa Efectiva 

La conciliación de la tasa efectiva de impuesto a la renta, fue como sigue: 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 25% 25% 

Efecto fiscal por partidas conciliatorias 
Gastos no deducibles 1% 3% 

Tasa de impuesto a la renta del periodo 26% 28% 

+ Tarifa del impuesto a la renta 

a) Provisión para los años 2019 Y 2018 

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados al 31 de 
diciembre 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%. 

El artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del 
impuesto a la renta para sociedades es del 25% sin embargo, si los accionistas, 
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes 
o están establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición en 
una participación directa o indirecta individual o conjunta, igual i superior al 50% 

29 
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del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la 
tarifa del Impuesto a la Renta será del 28%, si la relación indicada es inferior al 
50% de la tarifa del Impuesto a la Renta será del 28% sobre la proporción de la 
base imponible que pertenezca a dicha participación en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición. 

Así mismo una sociedad deberá aplicar la tarifa del 25% sobre la porción de las 
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, 

beneficiarios o similares que no informe a la Administración Tributaria en los 
términos definido para la presentación del nexo de accionistas. 

+» Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Administración Financiera 

Las declaraciones del impuesto a la renta no han sido revisadas por la Administración 
Tributaria desde la fecha de su constitución y son susceptibles de revisión las 
declaraciones de los años 2019 y 2018. 

+ Precios de Transferencias 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde 
el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, está orientada a regular con fines 
tributarios las transferencias realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o 
exterior) de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben 
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm-s Length). 

Mediante Resolución N% NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro 
Oficial N* 511 del 29 de mayo del 2017, el Servicio de Rentas Internas modifico la 
normativa sobre precios de transferencias y estableció que los sujetos pasivos del 
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas 
sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar un 
Informe Integral de Pecios de Transferencia, además estableció las operaciones que 
no deben ser contempladas para dicho análisis. El referido informe podrá ser 
solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto 
y tipo de operaciones o transacción con partes relacionadas locales y/o del exterior. 
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11 PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Proveedores y otras cuentas por pagar no 

relacionadas 
Proveedores locales (1) 290.142 246.538 

Proveedores del exterior 355.402 184.345 

Otras cuentas por pagar 490.136 217.879 

Total proveedores y otras cuentas por pagar no Relacionadas 1.135.680 648.762 

Corresponde a los valores pendientes de pago a proveedores locales y del exterior, 
por la adquisición de bienes y servicios relacionados con la actividad del negocio los 
cuales serán cancelados dentro del periodo corriente. 

12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Obligaciones por beneficios a empleados 

Remuneraciones adicionales 205.584 195.107 

Participación a trabajadores por pagar 197.950 225.123 

Total obligaciones por beneficios a empleados 403.534 420.230 

1. Los movimientos de participación a trabajadores por pagar, fueron como sigue: 

Al 31 de diciembre 
2019 2018 

Saldo inicial 195.107 62.960 

Provisión del año 197.950 368.350 

Pagos -195.107 -236,203    
Saldo final 197.950 
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13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Obligaciones por beneficios definidos 

Jubilación patronal 257.784 341.438 

Desahucio 88.266 77.962 

Total obligaciones por beneficios definidos 346.050 419.400 

I. Jubilación Patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
ininterrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio 
de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal, fueron 
como sigue: 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Saldo inicial 341.438 281.010 
Costo laboral por servicios actuariales 62.315 121.885 

Costo financiero -145.969 -61.457 

Saldo final 257.784 341.438 

II. Bonificación por desahucio 

De acuerdo a disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañía entregara el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio. 
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Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio 
fueron como sigue: 

Al 31 de diciembre 
2019 2018 

Saldo inicial 77.962 87.293 

Costo laboral por servicios actuariales 21.521 26.711 

Costo financiero -11.217 36.042 

Saldo final 88.266 77.962 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018. El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo los servicios anteriores 
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este 
método, los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del 
empelado y basados en la fórmula del pan. De tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados del año. 

14 CAPITAL SOCIAL 

Al, 31 de diciembre del 2019 y 2018 está constituido por 3.097.000 acciones 
ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulación respectivamente con 

un valor nominal de US$1 cada una. 

15 RESERVA LEGAL 

La ley de Compañías de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como mínimo 

el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los 

accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada 
para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 
2019 la reserva legal de la compañía es de US$974.136 
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16 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde al efecto neto por nuevas 
mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos. 

17 RESULTADOS ACUMULADOS 

Utilidades Retenidas 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esa a disposición de los 
accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para la distribución de dividendos, 
capitalización de la Compañía y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, 
entre otros. 

18 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Ingresos de actividades ordinarias 

Ventas de bienes 12.958.496 12.509.254 

Desct y Devolc de ventas -1.039.443 -1.129.431 

11.919.053 11.379.823 

19 COSTOS DE VENTAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Costo de ventas 
Inventario inicial (Nota 9) 2.700.584 1.840.459 

Compras locales 139.440,09 183.827 

Importaciones 7.452.064,42 7.268.458 

Otros bienes y servicios 318.344 311.194 

Inventario final (Nota 9) 3.043.196 -2.700.584 

7.567.236 6.903.354 
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20 GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

CONTINGENTES 

Al 31 de diciembre del 2019, a criterio del Administración de la Compañía, no se 
mantienen vigentes demandas laborales o de otras índoles significativas que deban 
ser consideradas como un activo o pasivo contingente; o, requieran su revelación. 

Al 31 de diciembre 

2019 2018 

Gastos operacionales y financieros 

Gastos administrativos 3.001.166 2.986.499 
Gastos financieros 121.191 99.594 

3.122.357 3.086.093 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 1 de enero del 2020 y la fecha del informe de los auditores independientes 
Mayo 11 del 2020, no se presentaron hechos o eventos que en opinión de la 
Administración de la compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los 
estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una 
mayor exposición. 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido 

aprobados por la Administración y serán presentados a los accionistas para su 
aprobación definitiva. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados 
financieros serán aprobados por los accionistas sin modificaciones. 

    

  

CPA. DENNYS,.CÓQUE V. 
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL 
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