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ECONOMISTA & AUDITOR
Guayaquil - Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
SAFIED S.A.
Guayaquil, Ecuador.

He auditado el balance general adjunto de SAFIED S.A. al 31 de diciembre del
2000, y los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio
social y estado de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de SAFIED S.A. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros en base a mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estédn libres de
errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de 1la
evidencia que respalden las cifras y revelaciones en los estados financieros.
La auditoria también requiere la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones importantes hechas por 1la Administracién, asi
como la evaluacién de 1la presentacidén de los estados financieros en su
conjunto. Creo que mi auditoria proporciona una base razonable para mi opinidn.

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de SAFIED S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los resultados de sus
operaciones y los cambios en la situacién financiera por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y
disposiciones legal es en la Republica del Ecuador.

co Céardenas,
4.128
SC-RMWAE No.017

Gua¥aquil, Marzo 26, 2001

ESTUDIO: Ave. 9 de Octubre 1904, Edificio Florida Oficina 208 - Telfs. 395444 - 395655
DIRECCION POSTAL: P.O. Box 09.01.0696) . Guayaquil - Ecvador
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ECONOMISTA & AUDITOR
Guayaquil - Ecuador

" OPINION TRIBUTARIA DEL AUDITOR EXTERNO
-~ A los sefiores Accionistas de
SAFIED S.A.
-~ Guayaquil, Ecuador.
P

He auditado el balance general adjunto de SAFIED S.A. al 31 de diciembre del
-~ 2000 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio
social y estado de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Para dar cumplimiento con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno, se procedidé a efectuar un andlisis detallado de las obligaciones a que
- estd sujeto SAFIED S.A.

oo Por la naturaleza de sus actividades, SAFIED 8.A. durante el ejercicio 2000 no fue sujeto
pasivo del Impuesto a los Consumos Selectivos, ICE. SAFIED 8.A. durante el ejercicio 2000

- fue sujeto pasivo del Impuesto a la Renta, al Impuesto al Valor Agregado ~ IVA y a las
Retenciones en la Fuente.

-

- Durante todos los meses del ano 2000, SAFIED S.A., ha realizado las
declaraciones mensuales del Impuesto al Valor Agregado - IVA y de las

- Retenciones en la Fuente.

- En cuanto al Impuesto sobre la Renta, en su estado de resultados por el
o~ ejercicio 2000 ha provisionado la suma de $9,077, que corresponde al 25.0 %
o~ sobre la utilidad neta percibida y gravable durante el ejercicio fiscal 2000.

-~

El cumplimiento por parte de SAFIED S.A. de los aspectos mencionados
-~ anteriormente, asi como los criterios de aplicacidén de las normas tributarias
- respectivas, son de responsabilidad de su administracién y tales criterios

podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.
o~

Los Resultados de las pruebas NO REVELARON situaciones, en las transacciones vy
- documentos examinados, en relacién a los asuntos mencionados en el péarrafo
- inién, se consideren imcumplimientos significativos de
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SAFIED S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
ACTIVDO $ % DEL
TOTAL
CORRIENTE :

Caja y Bancos 222,674 22.5
Inversiones 295,000 29.8
Cuentas por Cobrar 191,415 19.3
Inventarios 81,713 8.2
Mercaderias en Transito 157,276 15.9

Total 948,078 95.6
ACTIFO FIJO:

Total al Costo 9, 954 1.0
Depreciacidén Acumulada 1,600 0.2
ACTIVO FIJO NETO 8,354 0.8
CARGOS DIFERIDOS 34,003 3.4
ACTIVOS INTENGIBLES 915 0.1
TOTAL DEL ACTIVO 991,350 100.0

PASIVO Y PATRIMONIO SOCIAL
PASIVO CORRIENTE:

proveedores 255,190 25.7
Otras Ctas. por Pagar 149,274 15.1
Néminas y Pasivos Acumulados 2,655 0.3

Participacién Laboral 6,407 0.6

Impuesto sobre la Renta 9,077 0.9

Total 422,603 42.6
PASIVO A LARGO PLAZO:

Préstamos del Exterior 264,251 26.7
TOTAL PASIVO 686,854 69.3
PATRIMONIO SOCIAL:

Capital Social 165,465 16.7

Reserva Legal 891 0.1

Reserva Facultativa 892 0.1

Reserva Revaloriz.Patrimonio 89,470 9.0

Utilidades no Distribuidas 20,546 2.1

Utilidad del Ejercicio 27,232 2.7

Total Patrimonio 304,496 30.7
TOTAL PASIVO Y PATRIM.SOCIAL 991,350 100.0

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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SAFIED S.A.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS

EJERCICIO 2000

DOLARES %

VENTAS NETAS 753,416 100.0
COSTO DE VENTAS:

Inventario Inicial ‘177,185 23.5

Compras Locales ¥ 55,545 7.4

Importaciones /319, 135 42 .4

Inventario Final 81,713 10.8

Costo de Ventas 470,153 62.4
UTILIDAD BRUTA 283,263 37.6
GASTOS DE OPERACION:

Administracién 87,963 11.7

Ventas 101,280 13.4

Total 189,242 25.1
UTILIDAD EN OPERACIONES 94,021 12.5
GASGOS FINANCIEROS -30,368 -4.0
IMPUESTO 0.8% CC -9,593 -1.3
REI -27,802 -3.7
GANANCIA CAMBIARIA 16,274
OTROS INGRESOS (EGRESOS) 184 0.0
UTILIDAD ANTES DE PART.LABORAL 42,716 5.7
PARTICIPACION LABORAL ~-6,407 -0.9
IMPUESTO SOBRE LA RENTA -9,077 -1.2
UTILIDAD NETA 27,232 3.6

Las notas adjuntas forman parte de los

estados financiero




1

(AR ER RN IR R TR R N R NN T N T R U N U TR U T T T O U T U T T T T T O T O S S S R S
) ) - y )

SAFIED S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO SOCIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

PATRIMONIO| CAPITAL APORTES RESERVA RESERVA RESERVA REEXPRESION| UTILIDAD PERDIDAS
DETALLE SOCIAL SOCIAL FUTURA LEGAL FACULTATIVA| REVALORIZ. MONETARIA NO Y
CAPITALIZACION PATRIMONIO DISTRIBUIDA | GANANCIAS
SALDOS AL 31 DIC. DE 1999 202,600 200 165,265 0 0 18,123 0 19,012
EJERCICIO 2000
Transferencia Utilidad 1999 0 891 892 -1,783
Ajustes segtn NEC-17 80,803 125,380 -49,076 4,499
Aumento Capital Social 0 165,265 -165,265
Compensacién Saldo Deudor Reexp.Mon 0 -49,076 49,076
Otros Ajustes -6,139 ~-4,957 -1,182
Utilidad Neta del Ejercicio 27,232 27,232
TOTAL A DIC.31 DEL 2000 304,496| 165,465 0 891 892 89,470 o] 20,546 27,232

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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SAFIED S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

D E T A UL L E $
1. FLUJO DE EFECTIVO EN OPERACIONES:
Utilidad Neta 27,232
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON LOS RECURSOS
UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 1,564
Resultado por Exposicién a la Inflacidén 27,802
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS-
Aumento en Cuentas por Cobrar ~151,463
Aumento en Inventarios -107, 908
Aumento en Proveedores 213,166
Aumento en Otras Cuentas por Pagar 130, 681
Aumento en Pasivos Acumulados 2,587
Aumento en Participacién Laboral 2,460
Aumento en Impuesto a la Renta 9,077
FLUJO NETO EN OPERACIONES 155,198
2. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en Activos Fijos -8,787
Aumento en Otros Activos -28,214
FLUJO NETO EN INVERSIONES -37,001
3.FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en Pasivos a Largo Plazo 264,251
Aumento neto en el Patrimonio 46,862
FLUJO NETO EN FINANCIAMIENTO 311,113
Aumento neto en Caja y Bancos e Inver-—
siones Temporales 429,310
4 EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES:
Saldo al inicio del arfio 88,364
Saldo al final del afio 517,674

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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SAFIED S.A-
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1.-DESCRIPCION DE LA COMPANiA:

La empresa se constituydé 1legalmente como Sociedad
Anénima, el 28 de Junio del aifio 1999.

NOTA 2.- TRANSFORMACION ECONOMICA DEL ECUADOR:

NOTA 2.-

NOTA 3.-

a)

NUEVOS

El 9 de Enero del 2000, el Gobierno Ecuatoriano declard
la Dolarizacién de su economia, cambiando el modelo
monetario reemplazando al Sucre Ecuatoriano por el Délar
de Estados Unidos de américa.

En el Registro Oficial No.34 del Lunes 13 de Marzo del
2000 se publicé la LEY 2000-4 cambiando el esquema
monetario Ecuatoriano, disponiendo la libre circulacién
del ddélar de los Estados Unidos de América. Este cambio
monetario fue propuesto por el Gobierno ante 1la
devastastadora crisis econdémica que soportaba el Ecuador
con una devaluacién incontenible del Sucre.

OPERACIONES:

Sus principales actividades son:

La compraventa, distribucién, representacién, agencias,
e importaciones de televisores, radios, amplificadores,
computadoras, maquinas y equipos de oficinas eléctricos
y - electrénicos, y sus correspondientes repuestos
eléctricos y electrénicos; asi como la fabricacidén de
antenas para radios, televisores y antenas en general.

RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD:

PRINCIPIOS DE CONTBILIDAD ECUATORIANOS:

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999,
quince principios de contabilidad generalmente
aceptados, conocidos como Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales son similares a ciertas
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).
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Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con las NEC.

RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION Y LA DEVALUACION:

Para adoptar al nuevo esquema monetario de las empresas
tanto en sus transacciones como en la preparacién de sus
estados financieros, el Superintendente de Bancos, el
Superintendente de Compafiias y la Directora General del
Servicios de Rentas Internas emitieron 1la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No.17 (NEC-17) publicada en
el Registro Oficial No.57 del Jueves 13 de Abril del
2000. En la NEC-17 se establecen 1las normas y
procedimientos asi las tablas de indices para ajustar
los estados financieros al 31 de Marzo del 2000,
reconociendo 1los efectos de la devaluacién y de 1la
inflacién desde el 31 de Diciembre de 1991 hasta el 31
de Diciembre de 1999; asi como los efectos de 1la
inflacién desde el 31 de Diciembre de 1999 hasta el 31
de Marzo del afio 2000.

Al 31 de Marzo del 2000 la empresa realizdé los ajustes
contables dando cumplimiento a lo dispuesto en la NEC-
17, dando como efecto final una pérdida de US$27,802.00.

INVERSIONES TEMPORALES:

Las inversiones temporales estidn registradas al costo
que no exceden al valor de mercado y se considera como
equivalentes de efectivo en el Estado de Flujo de
Efectivo adjunto.

INVENTARIOS:

Los inventarios de mercaderias son valorados por el
método de Costo Promedio.

PROPIEDAD, PLANTA Y QUIPO - ACTIVOS FIJOS :

Los activos fijos se registran al costo de compra y
el gasto por depreciacidén se registra en los
resultados del ejercicio respectivo.

La depreciacién es calculada en base a 1la
estimacién de la vida uatil de los activos
correspondientes.
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f) PARTICIPACION DE TRABAJADORES:
La participacién de trabajadores se carga a los
resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre
la utilidad impositiva de acuerdo a la Ley.

g) IMPUESTO A LA RENTA:
El Impuesto a la Renta se carga a los resultados del afio
por el método del impuesto a pagar.

h) REGISTROS CONTABLES Y UNIDAD MONETARIA:
Los registros contables de la compafiia se llevaron en
sucres hasta el 31 de Marzo del 2000, en esa fecha se
aplicé la NEC-17 y a partir del 1 de Abril del 2000 los
registros contables se llevan en délar de los Estados
Unidos de América.

NOTA. 4 INVERSIONES TEMPORALES:
Las Inversiones temporales incluye principalmente
acciones en compafiias del exterior y son negociables a
corto plazo.

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar se
formaban de la siguiente manera:

Clientes 191,088
Otras Cuentas por Cobrar 2,238
Provisidén para Cuentas Incobrables (1,911)
Total 191,415

NOTA 6.- INVENTARIOS:
Al 31 de Diciembre del 2000, los inventarios se formaban
de la siguiente manera:
Inventario de mercaderias en almacén 81,713

Mercaderias en transito 157,276
Total 238,989
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NOTA 7.-

NOTA 8.-

NOTA 9.-

NOTA 10.

ACTIVO FIJO:
Al 31 de Diciembre del 2000, 1los activos fijos .se
formaban de la siguiente manera:

COSTO DEP.ACUM. V/LIBROS
Equipos electrénicos 7,448.89 1,311.98 6,136.91
Equipos de oficina 65.99 12.54 53.44
Muebles y Enseres 2,031.00 203.04 1,827.96
Equipos de Prueba 408.00 72.52 335.48
Total 9,953.88 1,600.08 8,353.79

INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de Diciembre del 2000, la empresa no registra
Inversiones Permanentes.

PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de Diciembre del 2000, la compafiia registra
pasivos a largo plazo por un total de $264,251, de
acuerdo al siguiente detalle:

ACREEDOR $
Préstamos del Exterior 245,000
Préstamos de Accionistas 19,251
TOTAL 264,251

El préstamo del exterior es con una compafiia panamena, a
una tasa de interés del 16.0% anual, a 10 afios plazo y
estd registrado en el Banco Central del Ecuador.

- CAPITAL:

El capital social suscrito y pagado al 31 de diciembre
del comprende 4.136.633.000 acciones ordinarias 'y
nominativas de 1.000 sucres <cada una. El Capital
convertido a Dbélares equivale a un total $165,465 con un
valor nominal de $0.04 por cada accién.

El 20 de Agosto del 2000 la compafiia registrd un aumento
de capital de 4.131.633.000 sucres, equivales a 165.265
D6lares de los Estados Unidos de América. El1 capital
inicial era de 5 millones de sucres equivalentes a $200
dbélares de los Estados Unidos de América.
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Contablemente el aumento de capital fue contabilizado en
el afo 2000, sin efecto alguno en el patrimonio, ya que
al 31 de Diciembre de 1999 el valor del aumento de
capital 4.131.633.000 consta bajo la cuenta APORTES PARA
FUTURA CAPITALIZACION y esta cuenta fue ajustada en
Marzo 31 del 2000 de acuerdo a las disposiciones de 1la
NEC-17.

NOTA 11.- TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS:

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre del 2000, la Compafiia no registra
transacciones con cuentas de resultados.

NOTA 12.- RESERVA LEGAL:

De acuerdo a la Ley de Compafiias, un minimo del 10.0 %
de la Utilidad Neta anual debe apropiarse a una cuenta
de Reserva Legal hasta gue ésta acumule hasta un 50.0 %
del Capital Suscrito y Pagado. Esta Reserva Legal no es
disponible para el reparto en efectivo a 1los
accionistas, pero puede utilizarse para realizar
aumentos del Capital Social.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre del 2000 registrdé por primera vez una
Reserva Legal de $ 891 que corresponde a la Utilidad
Neta del ejercicio 1.999.

NOTA 13.-IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

De acuerdo a la Legislacién Tributaria vigente, 1la
Compafiia debe pagar al Ministerio de Finanzas en
concepto de Impuesto a la Renta sobre 1la Utilidad
gravable. Al 31 de diciembre del 2000 la Compafiia ha
provisionado la cifra de $ 8,741, que corresponde al
impuesto del 25.0 % sobre la Utilidad neta Gravable
obtenida en el Ejercicio 2000, en cumplimiento de 1la
Ley de Régimen Tributario Interno.
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NOTA 14. HECHOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de emisién de este Reporte por parte del
Auditor Externo (Marzo 26 del 2001), a excepcidén de la
“Sentencia que con fecha 13 de Marzo del 2001 dictd el -
Tribunal Distrital de lo Fiscal del Guayas” no se han
producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la
Compafiia pudieran tener un efecto relevante en sus
estados financieros. Aun no es definitiva los dispuesto
por el Tribunal Distrital de lo Fiscal del Guayas, va
que el Servicio de Rentas de Rentas puede apelar ante el
Tribunal Constitucional. Decisién que tiene un efecto
sobre el valor del Impuesto a la Renta del ejercicio
2000.

En esencia, el Tribunal Distrital de 1lo Fiscal del
Guayas, dispuso la suspencidén de 1la vigencia de 1la
Resolucién 921 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, SRI, que obligaba aplicar a los resultados del
ejercicio 2000 el efecto neto de los ajustes realizados
bajo la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.l17 (NEC-
17), bajo la cuenta contable denominada “RESULTADO POR
EXPOSICION A LA INFLACION”.

ECON. MANUEL SUCO CARDENAS
Cp 4128
SC - RNAE No.017




