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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefiores )
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA SAFIED S. A,
Ciudad.

1. He auditado ef Estado de Situacion Financiera que se adjunta de la compafiia SAFIED
S. A. al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes Estados de Resultados
Integrales, de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y Flujos de Efectivo por el
afo terminado en esa fecha, asi como las notas que incluyen ef resumen de politicas
contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de Ia qerencla sobre Ios estados f inancieros.
ENeReevE. e

2. la adm|n|stra<;|on es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados de S}tua(;tén financiera de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, Ia\mplementacnon y
mantenimiel;lto de controles internos relevantes para 1a presentacion razonable de los
estados fi nanmeros que estén libres de distorsiones signifi cativas| debidas a fraude o
error,; medlante la seleccion y aplicacion de  politicas contab)es apropiadas y la
elaboracion de_esfimaciones contables razonables de acuerdo con'las circunstancias.

Responsabilidad del auditor. L

3. Mi responsabilidad es\[ga\ de expresar una -opinion./ obre los estados financieros
basados en la auditorfa ejecutada, Mi auditoria-fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramlento (NIA). Estas normas reqmeren que
cumpla 010) reqursntos éticos, aSl Comoque. plamﬁque Yy eahce u?a auditoria para

AT AN
obteneér certeza 200401 ersobre sifl os»estado's finaricieres Kestan i:bre de exposiciones

erréneas o iéxactas de caracter significativo.

4. Una auditoria comprende [a ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen det juicio del auditor e incluyen la evaluacion
riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros por
fraude o eror. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos , el auditor toma en
consideracion los controles intemos de la compafiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias , pero no con el fin de expresar
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WW’
una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también comprende  evaluar la propiedad de las politicas contables aplicadas vy la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la administracion, asi como
una evaluar de la presentacién general de los estados financieros.

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para emitir una opinién de auditoria.

Opinién.

6. En mi opinion, los estados financieros descritos en el parrafo 1 presentan |
razonablemente, en todos los  aspectos importantes, la posicion financiera de la
compafiia SAFIED S.A. al 31 de diciembre de 2014, y el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
los principios que emanan La Norma Intemamonal de Informacnon Financiera NIIF.

Informe sobreareq‘umtos a Iegales
7. Mi opinion sobre el cumplimiento de las obhgamones tributarias poriel afio terminado al

31 de drmegnbfe de 2014 dispuesta por las leyes vigentes, se emute por separado,
conjuntamente con fos anexos exigidos por el Servicio de Rentas Intemnas (SRA).

Atentam nte

ING. COM MlLTO VAR PIN~
C. P. A 10221
SC -~ RNAE # 241

Profesionalmente a su lado

Guayaquil, 13 de Abril del 2015
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SAFIED S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31-12-2014
{Expresado en dolares americanos)

ACTIVO NOTAS 2013 2014
ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos D 1.007.515 1.526.938
Documentos y Cuentas por Cobrar E 2.756.645 2.699.595
Inversiones F 300.100 1,000.000
Inventarios G 3.765.976 3,103,596
Otros Activos Corrlentes 52.931 1,108
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 7.883.167 8.331.238
ACTIVO FUO H 687.713 756.919
ACTIVO LARGO PLAZO [
Inversiones en Acclones 240.299 230.297
Obligaciones Bancarias o] 5.203
Seguros Pagados par Anticipado 4] 6.956
Otros Anciticipos o] 915
TOTAL DEL ACTIVO LARGO PLAZO 240.299 243,371
TOTAL DEL ACTIVO 8.811.179 9,331,528
PASIVO
PASIVO CORRIENTE J
Dctos y Ctas. Por Pagar 1.287.310 1.602.886
15 % Particip. Trabajadores 236,730 192.137
Impuesto a la Renta 304.665 253.899
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.838.705 2.048.922
PASIVO A LARGO PLAZO K 645.228 562.482
PATRIMONIO L
Capital Social 3.047.000 3,047.000
Reserva Legal 409.820 513,500
Reserva Facultativa " 9.286 5.286
Reseva de Capital 11.663 11.663
Resultados Acumulados NIIF 80,967 80,967
Utilidad (Pérdidas) Afios Anteriores 1.731.705 2.222.830
Utilidad de] Efercicio 1.036.805 834,877
TOTAL PATRIMONIO 6.327.246 6.720,124
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8.811.179 9.331.528

Las notas adjuntas forman parte de este estado.

Galona W’\@,l/

MONICA LEDESMA VELASQUEZ .
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR
MOMVERIT S.A.




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES AL 31-12-2014

SAFIED S.A.

(Expresado en Délares Americanos)

VENTAS 2013 2014
Netas 12.347.021 13.131.277
Total Ventas 12.347.021 13.131.277

COSTOS DE OPERACION
Costo de Ventas 7.772.933 9.104.696
UTILIDAD BRUTA 4.574.088 4.026.581

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administrac. 1.198.679 2.154.541
Gastos de Ventas 1.108.683 459.661
Gastos Financieros 39.202 107.573
Gastos en compras Ext. 631.062 2.005
Total Gastos Operac. 2.977.626 2.723.781

OTROS EGRESOS
Gastos no Deducibles 50.620 65.311

OTROS INGRESOS
Diferencial Cambiario 7.091 0
Multas al Personal 2.180 0
Intereses Financieros 22.971 23.147
Ingresos varios 116 20.278
Total Otros Ingresos 32.358 43.425

UTILIDAD ANTES DE IMP. 1.578.200 1.280.914

15 % PARTICIP. TRABAJAD. 236.730 192.137

22 %IMPUESTO A LA RENTA 304.665 253.899

UTLIDAD DEL EJERCICIO 1.036.805 834.877

Las notas adjuntas forman parte de este estgdo.

(ooloney Fdsgpmar,

MONICA LEDESMA VELASQUEZ
REPRESENTANTE LEGAL
MOMVERIT S.A.

CONTADOR



SAFIED S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31/12/2014
(Expresado en Dolares Americamos)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTES (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido de Clientes

(-)Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados
(-)Pago a provevedores y empleados
(-)incremento/disminucion Inventarios

(+) Incremento/Disminucion Ctas y Dctos.Por Pagar
Efectivo Neto Proveniente (utilizado) actividades de

Pagos relacionados a Trabajadores y otros
{(+)Aumento/Disminucion depreciacion
(+)Aumento/Disminucidon Otros activos corrientes
(+)Otras Cuentas por Cobrar

(<) Ingresos por Intereses

(-)Gastos e imp. Y Otras Cuentas por Pagar
Flujo proveniente de operacion en efectivo

Efectivo Neto de Operacion

(-)Gastos e Impuesto y Participacion de los trabajadores
(-) Gastos Financieros
Ingreso o Egreso proveniente de Operacidn

{+)Adquisidon de propiedades, neta de ingresos por ventas
(+) Obligaciones financieras

(+) Cambio en Inversiones corto y largo plazo
(+)Disminucion (Incremento) en Activos

(+)Disminucion (Incremento} Utilidad anterior y retenidas
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

Efectivo Generado de Actividades de Inversion

(+)Pago de Obligaciones Financierascorto y largo plazo
{(+)Pago de Obligacicnes accionistas corto y largo plazo
(+)Cambio en Proveedores y Pasivos Largo Plazo
(+)Incremento Disminucidon) Otros Ingresos y gastos

(+) Incremento/disminucion Aportes Futu.capital.

Efectivo neto provenienre (utilizado) en actividades de

Cambio Real del Efectivo
Saldo Inicial en Caja
Saldo Final en Caja

Las notas adjuntas forman parte de esta estado

s docdomar |/

MONICA LEDESMA VELASQUEZ
REPRESENTANTE LEGAL
MOMVERIT S.A.

2013

12.347.021
1.401.002
7.772.933
3.670.273

96.544
-400.643

2.989.044
-159.363
47.772
201.837
22.971
518.215
2.538.104

-2,938.747

541.395
39.202
-3.519.344

733.175

0

540.399

0
-1.518.070
-244.496

-3.274.848

1.099.279
0

198.295
9.387

2.926.404
4.233.365

958.517
48.998
1.007.515

CONTADOR

2014

13.131.277
-34.191
9.104.696
-662.380
55.858
4.779.010

2.681.519
9.039
-51.822
-51.002
23.147
168.472
2.406.115

2.372.895

446.036
107.573
1.819.286

88.310
5.203
689.898
7.871
545,680
1.336.962

482.324

4,111
-97.652
14.905
20.277

103.680
37.098

5$19.423
1.007.515
1.526.938
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SAFIED S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en délares americanos)

Conceptos Capital Reservas Utilid. Utilidad| Resultad, |Totaldel
Ejercicio] Acumulad.
Social Legal Facultativas] de Capital | R. Valuacién |[Acumulad. NItF Patrimonio

Saldos al 31 diciembre 2013 3.047.000 409.820 9,286 11.663 1.731.705 1.036.805 80.967] 6.327.246
Traspasos a reservas Legales 103.680 103.680
Utilid no Distrib. Result. Acumulados 491.125 491.125
Traspaso de Uilidades del Ejercicio {201.928) (201.928)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 3.047.000 513.500 9.286 11.663 - 2.222.830 834.877 80.967 | 6.720.124

Las notas adjuntas forman parte de este estado.

Cualina Llesrrnau,

MONICA LEDESMA VELASQUEZ
REPRESENTANTE LEGAL

MOMVERIT S.A,




SAFIED S.A.

NOTA DE LOS ESTADOS FINANC. POR EL EJERCICIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en doélares americanos)

A. DESCRIPCION DE LA COMPANIA:

Es una Compainia Constituida en la ciudad de Guayaquil, el 10 de junio del
1999 ante el Notario Marco Dias Casquete, registrado en la Notaria
Vigésimo Primera del cantén Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil el
28 de junio del mismo afio; como Sociedad Andnima.

El proceso de dolarizacién incorporé desde el afio 2000 el ddélar de los
Estados Unidos de América como la moneda oficial en la Republica del
Ecuador, por lo expuesto, la contabilidad y la presentacion de los estados
financieros de la Compariia, se llevan en dolares americanos.

B. OPERACIONES:
Sus principales operaciones son:

Importacién y comercializacién de equipos electronicos, audio e
instrumentos musicales al por mayor y menor.

El 24 de diciembre del 2013 la compania MIPROARSA S.A fusiond todas sus
cuentas que mantenia en libros contables, la compafiia SAFIED S.A.

C. RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las
disposiciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF,
la cual requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros, tal como se
explica en las politicas detalladas en lineas que se detallan mas abajo.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
+ Efectivo y Equivalente al efectivo

Son valores que representan el efectivo y la libre disponibilidad para
la compainia, tales como el dinero efectivo en caja y en las cuentas
bancarias.
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Activos y Pasivos Financieros

Todos los Activos Financieros se reconocen Yy se dan de baja a la
fecha de negociacién, cuando se realiza una compra y/o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas
los costos de transaccion. Posteriormente a su reconocimiento inicial,
los Activos Financieros son reconocidos, medidos en su totalidad al
costo amortizado

Cuentas por Cobrar Comerciales

Lac Cuentas por Cobrar Comerciales son Activos Financieros
clasificados como el Activo Corriente y son medidos en su totalidad al
costo amortizado y se dan de baja cuando han sido cancelados o
amortizados en su totalidad.

Las Cuentas por Cobrar Comerciales pueden incluir una provision
minima para reducir su valor al de probable recuperacién. Dicha
provisién se constituye en funcidon de un analisis de probabilidad de
recuperacion de cartera.

e Otras Cuentas por Cobrar

Estas estan representadas particularmente por cuentas por cobrar a

empleados, impuestos por recuperar y otras cuentas por cobrar que se

liquidan en el corto plazo.

e Inventarios. Estan registrados al costo de adquisicién, que no es mayor
al valor de mercado. Los costos se valoran por el sistema promedio.

Impuesto a la Renta. El Impuesto a la Renta se carga a [o resultados del
gjercicio, por el método del impuesto a pagar.

Registros Contables.

Los Registros Contables de la compariia se llevan en ddlares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal adoptada
en el Ecuador desde el afio 2000.

Propiedad Planta y Equipo.

Los Activos Fijos. Estan contabilizados al costo de adquisicion, corregidos
monetariamente por el efecto neto resultante de la aplicacion de [a NEC 16y
las adquisiciones posteriores a esa fecha, al costo.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como base
la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida (til de los activos es como sigue:
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ACTIVOS ANOS

Muebles, Enseres y Equipos 10 %

Magquinarias y Equipos 10 %

Equipos de Computacion 33 %

Vehiculos 20 %

Edificios 5%

D.- CAJA BANCOS

CUENTAS ANO 2013 | ANO 2014 | VARIACION
Caja 1.200 2.650 1.450
Banco Pichincha Cta. 3139509904 270.468 | 1.228.719 958.251
Banco Bolivariano Cta. 5241220 308.167 210.269 -97.898
Banco Ruminahui Cta. 8018097704 630 2.922 2.292
Produbanco Cta. 0200611837 6.535 1.427 -5.108
Banco Pichincha Miproarsa 3122263404 147.174 0 ~147.174
Banco Bolivariano Miproarsa 5236073 202.681 0 -202.681
Banco ITAU-BIEI Miproarsa Cta. 6080288 38.694 0 -38.694
Banco [TAU-BIE[ Cta. 60007629 31.966 80.950 48.984
Suman 1.007.515| 1.526.938 519.423

Los saldos de las cuentas bancarias, fueron revisados contra los Estados de
Cuenta emitidos por cada uno de los bancos, verificando el registro oportuno
de las transacciones y la conciliacién de sus saldos de manera mensual, por

lo que se determind
respectivos.

E.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

la razonabilidad de los mismos en los auxiliares

CUENTAS ANO 2013 ANO 2014 VARIACION
Facturas por Cobrar 2.627.263 2.593.072 -34.191
Cheques Protestados 0 85.822 85.822
{(-)Provision Ctas. Incobrables -190.246 -162.104 28.142
Total: Doc. y Ctas. por Cobrar 2.437.017 2.516.790 79.773
Otras Cuentas por Cobrar 183.833 89.124 -94.709
Contratos 0 3.072 3.072
Crédito Tributario 135.795 90.609 -45.186
Total 2.756.645 2.699.595 -57.050

LLos saldos de Facturas por Cobrar al 31 de Diciembre de 2014 disminuyeron
forma disminuyeron las
cuentas incobrables en $ 28.142 equivalente al -14,79% para cubrir posibles
pérdidas que puedan derivarse por falta de recuperacién de la cartera.

en $ -34.191 equivalente al 1,30%

, de igual
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Facturas por Cobrar.- lo conforman:

Nombre Valor

Jaime Abad 623
Patricio Hirzel 110
Santiago Lucero 73
Paulo Gallegos 28
Juan Quimufia 58
Miguel Calderon -9
Ateneas 2.592.188
Total 2.593.072

Otras cuentas por cobrar.- Corresponden a:

Nombre Valor

Cheques protestados 85.822
Prestamos empleados 5.571
Varios CXC 73.608
Tarjetas de Crédito 10.173
Valores por Liquidar -228
Total 174.946

Crédito tributario.- Corresponde a:

Nombre Valor
Retenciones en la Fuente 90.609
Total 90.609

F.- INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2014 {as Inversiones se desglosan de la siguiente

manera.
CUENTAS ANO 2013 ANO 2014 | VARIACION
Fideicomiso de GTIA MB 100 0 -100
Banco Pichincha 300.000 1.000.000 700.000
Total 300.100| 1.000.000 699.900

Depésito a plazo fijo Banco del Pichincha $ 1.000.000, corresponde a:

Fecha
N.Operacion Fecha Inicio Vencimiento % Valor
138325 Diciembre 02 2014 Enero 02.2015 | 3,50% 300.000
1398086 Diciembre 19-2014 Enero 19-2015 { 3,50% 700.000
Total 1.000.000




Al 31 de diciembre del

G.- INVENTARIOS

2014

los inventarios fisicos de
mercaderias se conforman de la siguiente manera:

CUENTAS ANO 2013 | ANO 2014 | VARIACION
inventarios 3.136.096 2.623.136 -512.960
Mercaderia en Transito 629.880 480.460 -149.420
Total 3.765.976 3.103.596 -662.380

Los Inventarios estan valorados por el sistema de costo promedio y
mantienen un control adecuado en la bodega, mismos que se encuentran
sectorizados por lineas especificas de productos, asi como también
conservados de acuerdo al ambiente, constituye el sector mas importante
dentro de la liquidez de la Empresa, es decir, que si tiene la liquidez
suficiente para cumplir todas sus obligaciones de corto plazo.

H.- ACTIVO FIJO

Mueble Maquinay Equipo
sy Equipos e de Equipo
COSTO Terreno  Edificios Enseres instalc Oficina  Comput. Vehiculo TOTAL

0
Activos Fijos 2013 85.921 405.305 119.093 65.682 83.145 120.051 65.999 945.196
Incrementos/Deducciones 2014 0 0 23.853 47.389 26,169 -8.921 -180 88.310
T. Activos Fijos 2014 85.921 405.305 142.946 113.071 109.314 111.130 65.819 1.033.506
Deprec .Acumul. Diciembre 2013 0 0 59,787 37.972 31.653 89.038 39.033 257.483
Incrementos/Deducciones 2014 0 0 15.116 6.477 6.710 -15.555 6.356 19.104
T. Deprec. Acum. Diciem.2014 . 0 0 74.903 44,449 38.363 73.483 45,389 276.587
Activo Fijo Neto 2014 85.921 405.305 68.043 68.622 70.951 37.647 20.430 756.919

Estos activos se registran al costo de adquisicidn y son depreciados
aplicando el método de linea recta con los porcentajes correspondientes
para cada clase de Activo Fijo, manteniendo la consistencia con periodos
anteriores.



.- ACTIVO LARGO PLAZO

Cuentas ANO 2013 | ANO 2014 | VARIACION
Inversiones 240.299 230.297 -10.002
Interés préstamo exterior 0 5.203 5.203
Seguros Pagados por Anticipado 0 6.956 6.956
Otros Anticipos 0 915 915
Total 240.299 243.371 3.072
Inversiones corresponde a:
CUENTAS ANO 2013 ANO 2014 | VARIACION
Fideicomiso de GTIA MB 100 100
Inversiones en acciones AMUCSA 9.999 0 -9.999
Inversiones en Accion. en Rakaldi 230.300 230.197 -103
Total 240.299 230.297 -10.002
Seguros Pagados por Anticipado esta conformado por:
Nombres Valor
Poliza robo mercaderia 1.593
Pdliza incendio mercaderia 2.415
Péliza de fidelidad 613
Pdliza equipo eléctrico 289
Péliza seguro transporte 2.046
Total 6.956
J.- PASIVO CORRIENTE
CUENTAS ANO 2013 ANO 2014 VARIACION
Proveedores Exterior 96.544 152.402 55.858
Obligaciones Bancarias Nacional 0 10.648 10.648
Intereses bancarios 0 6.899 6.899
Obligaciones Financieras Exterior 923.670 902.012 -21.658
Obligaciones Tributarias (SRI) 46.203 232.236 186.033
Otras cuentas por Pagar 181.202 227.351 46.149
Obligaciones con el IESS 188 0 -188
Beneficios Sociales 49.503 71.049 21.546
Total 1.297.310 1.602.596 305.286

Proveedores Exterior.-

y corresponde a:

Al 31 de diciembre de 2014 crecieron las
importaciones en $ 55.858 equivalente al 57.86% en relacion al aio anterior



Nombre Valor

Ningbo Genfya 20.076
Tandem Global 103.076
Aed Industrial 25.186
Ningbo Industriai 4,064
Total 152.402

Las obligaciones Bancarias Nacionales corresponde a:

Fecha
Banco Concesién |Vencimiento| Operacion % Monto
Banco Produbanco | 30/10/2013| 25/09/2016 | CAR112130000 11,23 10.648
Total 10.648

Préstamo Banco ITAU Europa.- por la cantidad de $ 900.000 con un
interés de $ 2,48% con fecha de vencimiento Septiembre de 2015.

Fecha
Banco Concesidon | Vencimiento | Operacion % Monto
Banco Ecuatoriano Zuiza S.A. | 30/04/2015| 01/05/2015; 112008-1 10% 2.012
Banco [tau Furopa 24/09/2014 | 29/09/2015 34098 2,48 | 900.000
Total 902.012

Obligaciones con el SRI.- Al 31 de diciembre de 2014 queda pendiente por
cancelar lo siguiente: ‘

Nombre Valor

tva 12% 207.420,48
Retencidn lva 16.874,76
Retencidn en la fuente 6.817
Retencion Empleados 1.414
Total 232.526

Otras Cuentas por Pagar.- al 31 de diciembre del 2014 se registran en esta
cuenta los siguientes valores:

Nombre Valor

Ahorro Voluntario 2.848
Ahorro Vol. Bono eficiencia 2.078
Otros Pasivos Corrientes 222.426
Total 227.351
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En Otras Cuentas por Pagar tenemos incluido otros Pasivos Corrientes
por la cantidad de $ 222.426 que esta conformado:

Nombre Valor

Pacificard 3.400
Anglo Automotriz S.A. -3
Emma Scotland Vera 3.173
Rene Alvarado 400
Anticipo cliente Cuenca 1.128
Anticipo cliente Quito ' 460
Waltr Villamar 796
Grupo Microsistemas 2.264
Rakaldi S.A. 56.790
Activo Fijo -21.524
Visa Banco Pichincha 1.926
Anticipo Clientes Virtuales 578
Offsetec S.A. 385
Unicentro-Karabu Turismo -2.769
Antic. Clientes Miproarsa 26.275
Antic. Clientes G1 2.149
Antic. Clientes G2 13.284
Antic .Clientes local Q1 1.017
Arturo Ledesma 1.800
Saldos de Clientes 113.687
Gtos. acumul.x pagar 676
Depositos de clientes no identificados 7.488
Anticipos de Clientes 9.045
Total 222.426

La cantidad de $ -21.521 de Activo Fijo, corresponde a ajustes efectuados a
la cuenta, que seran regularizados en el afio 2015, segln el contador de la
empresa.

Beneficios Sociales:

Nombre Valor

Vacaciones 32.016
Decimo Tercer Sueldo 14.109
Decimo Cuarto Sueldo 24.531
Fondos de Reserva 394
Total 71.049
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Participacién de los Trabajadores

De conformidad con las leyes vigentes, debe destinarse el 15% de la
ganancia liquida anual antes del Impuesto sobre la renta para repartirlo entre
los trabajadores de la empresa. En el presente ejercicio econémico se
determiné que el 15 % para los trabajadores es de $ 192.357.

Impuesto a la renta

La provision del Impuesto a la Renta para el afio 2014, se calculd en base al
22 % sobre |a utilidad tributable anual cuyo valor es de $ 253.899.

Utilidad Ejercicio 1.280.914
Participacion trabajadores 15% 192.137
Utilidad antes de Impuestos 1.088.777
(+) Gastos no deducibles 65.311
Utilidad gravable 1.154.088
22% Impuesto Causado 253.899
K.- PASIVO A LARGO PLAZO
CUENTAS ANO 2013 | ANO 2014 | VARIACION
Documentos por Pagar 159.050 124.348 -34,702
Préstamo Bancario 175.609 77.957 -97.652
Provisién Jubilacidn Patronal 231.995 271.538 39.543
Provisidn Desahucio 78.574 88.639 10.065
Total 645.228 562.482 -82.746

La empresa registra al 31 de diciembre del 2014, Documentos por

los accionistas asi:

Nombre Valor

Angel Ledesma Ginatta 24.870
Xavier Ledesma Ginatta 24.870
Alfredo Ledesma Ginatta 24.870
Carlos Ledesma Ginatta 24.870
Gisela Ledesma Ginatta 24.870
Total 124.348

pagar a



Préstamo Instituciones Financieras Locales.- Al 31 de diciembre se
mantienen préstamos con:

Banco Pichincha |F. Concesion | F. Vencimiento % Operacién Saldo
Banco Pichincha 19/04/2011 25/09/2016| 11,63 1102155-00 77.957
Total 77.957

Jubilacion Patronal

Mediante resolucion en el Registro Oficial No 421 del 28 de Enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacién patronal, mencionada en el cédigo de trabajo, sin perjuicio de la
que les correspondan segun la Ley del Seguro Social Obligatorio.- De
conformidad con lo que menciona el Codigo de Trabajo, los empleados que
por 25 afos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.-
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran
cumplido 20 afos, y menos de 25 afos de trabajo continuo o interrumpido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacidn.- Al 31 de
diciembre del 2014 , la Compania tiene registrado el respectivo pasivo,
basado en un estudio actuarial realizado el 03 de Septiembre del 2014, por
la compaiia Actuaria Consultores Cia. Ltda. Esta provision también la
sefala la Seccion 28 Beneficio a los Empleados de la NIIF.

Bonificacién por Desahucio

Segun el Codigo de Trabajo, la compafiia tiene un pasivo por indemnizacién
con los trabajadores que se separan bajo ciertas circunstancias. Una parte
del pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de
algunos trabajadores.- Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia tenia
registrado el respectivo pasivo, basado en un estudio actuarial realizado el
03 de Septiembre del 2014, por las compafias independientes
mencionadas en el parrafo precedente. :

L. PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre del 2014 la compania tiene un capital suscrito y pagado
de 3.047.000 en acciones ordinarias y nominativas de un ddlar de los
Estados Unidos de América cada una, en las cuales incluye los $
2.584.000 en acciones por absorcion de la compaiia MIPROARSA A S.A.
fusionada el 23 de Diciembre de 2013.

CUENTAS ANO 2013 ANO 2014 | VARIACION
Capital Social : 3.047.000 3.047.000 0
Reserva Legal 408.820 513.500 103.681
Reserva Facultativa 9.287 9.287 0
Reserva Capital 11.662 11.662 0
Resultados Acum. Adopcion NHF 80.967 80.967 0
Utilidades no Distribuidas a Socios 1.731.705 2.222.830 491.125
Utilidad del Ejercicio 1.036.805 834.877 -201.928
Total 6.327.246 6.720.124 392.878
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Reserva Legal:

De acuerdo con la Ley de Companhias, se debe transferir un minimo del 10 %
de su ganancia liquida anual a la Reserva Legal, hasta completar el 50 % del
Capital Suscrito y Pagado. Esta Reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en los casos de liquidacion de la Compania, pero puede
ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el Capital.

En el ejercicio econdmico 2014, la empresa incrementé su provision para
Reserva Legal en la cantidad de $ 103.691 cuyo valor total al 31 de
diciembre del 2014 asciendea $ 513.500.

Reserva Facultativa:

La Junta General de accionistas transfiere en forma voluntaria a Reserva
Facultativa, parte de la utilidad anual en calidad de reserva especial, la
misma que es de libre disposiciéon de los accionistas, en el ejercicio 2014, la
empresa no incrementod la reserva facultativa.

HECHOS SUBSECUENTES

Hasta la emision de este informe por parte del Auditor Externo, no se
presentaron hechos que pudieran tener un efecto relevante en los estados
financieros




