- INFORME DEL COMISARIO A LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA INDUSTRIA

ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA.

Guayaquill, Abril 12 del 2.004

Seinores:

Accionistas de la compafiia anonima

INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA.
Ciudad.

Estimados sefiores:

1. ALCANCE Y OPINION

En mi condicibn de Comisario he revisado los Estados Financieros de
INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA., at 31 de diciembre del
2.003, cambios en of Patrimonio de los Accionisias y en la posicién financiera. Mi

examen fue practicado de acuerdo con Normas de Auddoria Generalmenie
Aceptadas y, por consigulente, Incluyo aquellas pruebas de los libros vy

documentos de contabliidad.
Principales procedimientos de mirevision:

1.1 Comparé ios saldos de los Estados Financieros con los registros de todes y
cada una de las cuentas.

1.2 Revisé la naturaleza y documemacién de respaido de los saldos de {as
cuentas contenidas en el Balance General, como siguen: Caja, Bancos,
Inversiones Financieras, Clientes, Cuentas por liquidar, Prestamos a Empleados,
Anticipo a Proveedores, Otrag Cuentas por Cobrar, Anticipo al Impuesto a la
Renta, Retenciones en la fuente a favor de la compania, inventario de Maleria
Prima, inventario de Produclos Terminados, Aclivo Fijo Dapreciable, Aclivo Fijo
no Depreciable, Depreciacibn Acumulada de Activos Fijos, Otros Actlivos
Diferidos, Prima de Seguros, Amortizacién Acumutada de Otros Cargos Diferidos,
Obligaciones con instituciones Financieras, Cuentas por Pagar {ocales,
Impuesios y Coniribuciones por Pagar, Obligaciones con el IESS, Provisiones

Sociales por Pagar, Proveedores, Prestamos de Accionistas, Capitat Social,



Aporte de docios 0 Accionistas Para Fulura Capitalizacion, Reserva Legal,
Reserva de Capital, Utilidades Acumuladas y Utilidad del presente ejercicio.

1.3. Revisé la documentacion y respaido de las cuentas dei Estado de Pérdidas y
Ganancias, tales como: Ventas, Descuentos sobre Ventas, Otros Ingresos,
Costos de Ventas, Gastos de Preparacion, Gaslos de Administracidn, Gastos
Financieros y Otros £gresos.

En mi opinién los Estados Financieros y su respectivos anexos, presentan
razonablemente la situacion financiera de INDUSTRIA ARROCERA EL REY
INDUREY CIA. LTDA., al 31 de dicismbre del 2.003, los Resultados de

Operaciones y Cambios en {a Posicién Financiera por ef afio terminado en esa
fecha de conformidad con Principios de Contabilidad Generaimente Aceplados.

2. ORGANIZACION ADMINISTRATIVA

2.1.Revisé las resoluciones adoptadas por los Organos Directivos de la Compafiie
y en mi opiniéh concluyo que los seflores administradores han dado fiel
cumplimientos a los mismos y no he detectado incumplimiento de obligaciones
iegales, estatutarias y reglamentarias, asi como de {as resoluciones de la Junta
General.

2.2. He recibido, por parie de los administradores, 13 coiaboracion necesaria para
ol desarrolic de mi actividad,

2.3. La correspondencia, Libros Sociales y de Contabitidad son flevados con
diligencia vy se conservan en la forma que deterntina la ley.

2.4 La conservacién y custodia de los bienes de la compafiia es eficiente por lo
que concluyo que son cuidados con la diligencia que debe actuar un

administrador.
2.5 Expresamenie declaro que en sl desempeilo de mis funciones, he dado

cumplimiento a ias obligacionss determinadas por el Anl. 321 de ia Ley de
Compafiias y Resolucién No. 90.1.5.3.005.

3. CONTROL INTERNO

En cuanto a los procedimientos de Control interno de B companlia debo
manifesiar que son llevados en forma satisfactoria y eficients.




4. ANALISIS FINANCIERO

4.1. Las cifras que presentan los Estados Financieros guardan correspondencia
con ias cantidades constantes en los Libros de Contabilidad, y

4.2.Tal como Jo deiermina el Reglamenlo de informes de Comisarios, he
procedidc a efectuar el andlisis comparative de los principales indicadores

financieros correspondieres a los dos ultimos ejercicios econdmicos, cuyos
porcentajes y explicaciones son como siguen:

[ORMULAS A~ 2002 2003

ASPECTOS FINANCIEROS

4.2.1. Indices de Capital de Trabajo

a) Indice de Solvencia Act. Cle. 0.93 2.83
- Pas.Cle.

b) indice de Liquidez Act.Cle. - {nv. 0.38 1.94
Pas.Cte.

¢) indice de inversiones en invetarios  Inveniario 0.55 0.88
Pas.Ctle.

4 2.2 indice de Yenias

a) Coeficientes de Eficiencia Yenias Nelas 1.08 3.97
Active Total
b) Coeficientes de Capltal Propio venias Netas 1.82 6.76

Capital



8. VARIOS

Cumplo, en esla forma, con ia obligacidon de presentar mi informe al larmino
del ejercicioc econémico 2.003, para ef cual he sido designado como
Comisaric de la Compafiia INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY ClA.
LTDA.

De tos seflores Accionistas

Muy Atentaments,

2 7 ABR. 2004
Mercy Crus




