JOSE UGARTE A.

AUDITORES - CONSULTORES

Morison International

DR DEL AUDITOR INDEPENDIE

A los socios de
INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de la compaiiia INDUSTRIA ARROCERA
EL REY INDUREY CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de 1.999 y los correspondientes
estados de resultados, de evolucidon del patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de la
administracion de la compafila. La responsabilidad del auditor, es expresar una opinion

sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen basandose en pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria nos provee una base razonable

para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la compaiiia INDUSTRIA
ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 1.999, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad,
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En 1999 exclustvamente coexistieron dos ejercicios impositivos de acuerdo a lo
establecido en la disposicion transitoria cuarta, de la Ley de Reforma de las Finanzas
Publicas def 29 de Abril de 1.999, publicado en el Registro Oficial No. 181 del 30 de Abril
de 1.999. El primero comprendia el lapso del | de Enero al 30 de Abnl y el segundo el
Japso del 1 de Mayo al 31 de Diciembre. El primero no causa Impuesto a la Renta y el
segundo causa Impuesto a la Renta.
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INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1,999

ACTIVO
NOTAS

ACTIVO CORRIENTE;

tad

Caja y Bancos
Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios

o

Total Activo Corrniente

PROPIEDADES: | 6
Terrenos

Edificios

Maquinarias y Equipos

Muebles y Equipo de Oficina

Herramientas

Total al Costo

Menos Depreciacion Acumulada

Revalorizacion del Activo - Neto

Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS 7

TOTAL ACTIVO

(Sucres on mdeys)

31.224
294,902
1.544.867

1.870.993

10.000
91.288
2.441.942
65.872
370.276

2.979.378

(62.499)

2.916.879

342 303

3.259.682

36.054

5.166.729

—— . —
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PASIVO Y PATRIMONI

NOTAS

PASIVO CORRIENTE: (Sucres en miles)

. Cuentas y Documentos por Pagar 8 374.455
Pasivos Acumulados 9 8.339
Total Pasivo Corriente 382.794
Largo Plazo 10 3.603.888
TOTAL PASIVO 3.986.682
PATRIMONIO DE SOCIOS

. Capital Social 11 722.000
Reserva Por Reval. del Patrimonio 159.442
Reexpresion Monetaria | 183.361
Utihdad del Presente Ejercicio 115.244
Total Patrimonio de Socios 1.180.047
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5.166.729

[

Ver notas a los estados financieros



INDUSTRIA ARROCERA EIL REY INDUREY CIA. LTDA,

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1,999

{Sucres en miles)

VENTAS NETAS 8.890.816
. (-) COSTO DE VENTAS (8.353.414)
UTILIDAD BRUTA 337.402

(-) GASTOS DE OPERACION

Administracion (378.554)

UTILIDAD EN OPERACION 158.848

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Otros Egresos / Ingresos 6.903
® UTILIDAD DEL EJERCICIO 165.751
PARTICIPACION TRABAJADORES (30.170)
IMPUESTO A LA RENTA (20.337)
UTILIDAD NETA 115.244

iy

il

Ver notas a los estados financieros



INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA,
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE SOCIOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE {.999

CAPITAL RESERVA POR REEXPRESION RESULTADO

SOCIAL REVALORIZ DEL
PATRIMONIO MONETARIA EJERCICIO

{(Sucres en miles)

Capital Inicial . 62.000 0 Q 0
Aumento de Capital 660000 O 0 0
Correecion Patrmnomal O 154,442 ) 0
Corveccion Monctana 0 0 183 361 0
tJuhdad Presente Ejereicio 0 0. 0 115.244
Saldo al 31 Diciembre 1,999 722.000 159.442 183.361 115.244
e ] ] ] .'==I:============|

Ver notas de los Hstados Finanaieros




INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

Efectivo utilizado en actividades de operacion:
Utihdad del Ejercicio

Ajustes para concihar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en Inventario
Aumento de otros activos
Aumento en cuentas por pagar
Aumento de pasivo acumulado

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion:

Efective utilizado en actividades de inversion:
Compra de propiedades v equipos
Efectivo neto utilizado de actividades de nversion:
Efectivo proveniente por actividades de financiacién
Aporte de capital
Efectivo neto proveniente por actividades financiera
Aumento del efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al principio def afio
Efectivo y equivalentes al final de afio

Yer notas a los estados financieros

(Sucres en miles)

115.244

62.499

(294.902)

(1.544.867)

(36.054)
3.978.343
8.339

2.288.602

(2.979.378)

——"

(2.979.378)

722 .000

722.000

31.224
0
31.224




INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

Poud

DESCRIPCION DE LA COMPANIA
Industria Arrocera El Rey Indurey Cia. Lida., fue constituida por escritura piiblica

el 14 de Julio de 1999, como una compaiiia de responsabilidad limitada, de
nacionalidad ecuatoriana y domiciliada en la ciudad de Guayaquil. Su actividad
principal es el procesamiento de pilado de arroz en todos sus fases, cultivo del
mismo, asi como el cultivo de productos agricolas, y su correspondiente

comercializacion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Rases de Presentacion de los Estndos Fipancteros.-  1os estados financieros
estan presentados de acuerdo con normas y practicas contables generalmente
aceptados dictados por la Superintendencia de Compafiias y el Ministerio de
Finanzas del Ecuador. Y le fue aplicado al sistema de Correccion Monetaria, de
acuerdo al indice del 53% determinado por el Instituto Nacional de Estadisticas y

Censo, para el aifio 1.999.

[nventaries.- Estan registrados al costo promedio de adquisicion. El costo no
excede al valor del mercado.

Propiedades.- Estan registrados al costo, revalorizado. Ver nota 6. El costoy la
revalorizacion son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion
a los anos de wvida util. Los desembolsos por gastos de mantenimiento y
reparaciones se cargan a operaciones del afio y los gastos por mejoras o
reparaciones que extiendan fa vida util o mejore la capacidad de trabajo de los
activos, son capitalizados. De acuerdo a la Ley en vigencia, indicamos que se
revisaron en términos generales, la revalorizacidn de los activos fijos en sus
aspectos mas significativos.

Impuesto_a Ia Renta y Participacion de Empleados.- La asignacion del

15% a trabajadores se apropian de la utilidad. En lo referente al impuesto a la
renta, para el gjercicio 1.999 se calcula la tasa del 15 % de las utilidades obtenidas
en el periodo de Mayo a Diciembre de 1999



Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.- En 1999, se registcan los

efectos de la correccidon monetaria de las cuentas del patrnimonio, excepto los
efectos de la correccion monetaria de los resultados acumulados. Ll saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser capitalizada, hibre de
impuesto a ta Renta.

Reexpresion Monetaria.- A diciembre 31 de 1.999, los estados financieros
registran los efectos de la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria, sobre

las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta
cuenta no esta sujeto a revalorizacion. De acuerdo con la vigente Ley No. 51, el
saldo deudor en la cuenta Reexpresion Monetaria puede ser compensado total o
parcialmente en el balance general con la cuenta Reserva por Revalorizacidn del
Patrimonio. El saldo acreedor puede ser total o parcialmente capitahizado en la
parte que exceda al saldo de las pérdidas acumuladas, incluyendo las del ejercicto,
si las hubiere.

CAJA - BANCOS
(Sucres en miles)

Efectivo 31017
Bancos M.N. 206
TOTAL 31.223

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

(Sucres en miles)

Hugo Jara 103.960
Otros 190,942

TOTAL 294,902
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kn 1999 [a compatiia no efectud provision alguna, para cucnlas meobrables.



INVENTARIOS

(Sucres en miles)

Materias Primas 1.544 867

TOTAL | .544 867
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

En 1.999, las propiedades, planta y equipos, son registradas al costo de
adquisicion mas la revalorizacion, de acuerdo al Sistema de Correccion Monetaria.

El costo y las revalorizaciones son depreciados de acuerdo con el método de linea
recta en funcidon de los afios de wvida 0Otll, estimada en base a los siguientes

porcentajes anuales:

Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Equipo de Oficina 10%
Herramientas y Equipo 10%

Al 31 de diciembre de 1.999, la compaiiia incluye en propiedades, planta y equipos
S/. 2°979.378.000 de adquisiciones realizadas; S/. 342.803.000 de incremento
neto por revalorizaciones por efecto de la aplicacion del Sistema de Correccion
Monetana del afio 1.999, dicho valor fue incluido en la cuenta Reexpresion

Monetania.

Los movimientos y saldos de Terrenos, Edificio Maquinarias y Equipos,
Herramienta y Equipo, Muebles y Equipo de Oficina, por el afio terminado al 31 de
Diciembre de 1.999, se detallan a continuacion:

Véase la pagina siguiente;



Saldo a Adiciones Corveccion Saldo al
Enero 1 Monetaria 31 Diciembre
de 1.999 1.999 de 1.999

{Sucres en miles)

COSTOS
Terrenos 0 10.000 0 10.000
Edilicios 0 01.288 0 0].288
Maquinarias y Equipo 0 2.441.942 { 2441942
Herramcntas y Equipo () 370.276 0 370.276
Muebles y Eq.de Ofic, D 65.872 0 65.872
Total Activo al Costo 0 2.979.378 Q 2.979.378
Menos Depreciacion Maq. Y Eq.
Acumulada | 0 -62.499 0 -62.499
Total Propiedades 0 2.916.879 0 2.916.879
Revalorizacion Activo 0 0 356.005 356.605
Menaos
Deprec.por Revalonz. 0 0 -13.802 -13.802
. Revalorizacion Neta 0 0 342 803 342.803
Total Propiedades, Neto 0 2.916.879 342.803 3.259.682




7. OTROS ACTIVOS

(Sucres en miles)

Papeleria y Utiles de Oficina 6.823
Seguros pagado por adelantado 29.231
TOTAL 36.054

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

(Sucres en miles)

Proveedores 323.946
Otros 50.509
TOTAL | 374.455

— —i E— T py— E—. ey g

9. PASIVOS ACUMULADOS

SALDOS SALDOS
AL AL
01-ENE-99 PROVISIONES PAGOS 31-Di1C-99
. {Sucres en miles)

Décimo Tercer Sueldo -0- 4.648 ~Q- 4.648
Décimo Cuarto Sucldo -0 - | 1.117 -0- 1.117
Décimo Quinto Sucldo -Q- 333 -0- 333
Aporte Personal -0- 6.993 6.018 075
Aporte Patronal -0 - 5.798 4.636 1.162
[ECE - SECAP -0- 520 416 104

TOTAL -0- 19.409 11.070 8.339
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10.

11.

12.

13.

LARGO PLAZO
(Sucres en miles)

Prestamos Socios 3.603.888

e

TOTAL 3.603.888

dmrer SAELE Yo —E . —_,

Presenta prestamos sin vencinsiento, ni genera in(erds algunao.

CAPITAL SOCIAL

A diciembre 31 de 1.999, el capital social consiste de 722.000 participaciones
ordinarias con un valor nominal unitario de S/.1.000,00 cada una.

IMPUESTO A LA RENTA

~Las declaraciones de impuesto a la renta permanecen abiertas a las autoridades

fiscales hasta ¢} 31 de diciembre de 1.999,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 1.999 y la fecha de este informe no se produjeron
eventos que pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros.




