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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INDUSTRIA ARROCERA EL REY
INDUREY CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, , excepto por los efectos del asunto descrito en la seccién “Fundamentos para
Opinién  Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio, y de la situacién financiera de INDUSTRIA
ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA, al 31 de diciembre del 2016, y de los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas , de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

No hemos podidos obtener un soporte de las existencia de inventarios registrado por parte de la
compaiiia, y no estuvimos presentes en la toma fisica de los inventarios al final del 2016 y no
nos ha sido posible satisfacernos respecto de las unidades y del valor de los inventarios al 31 de
diciembre del 2016 por un monto de USD $ 767.206, por los cuales no podemos emitir una
opinion libre de salvedades.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
mnforme en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA.
LTDA. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Informacion presentada en adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion
sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a Ia fecha de este informe.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos ¢l Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar
dicho asunto a los Accionistas.

Responsabilidad de la Administracién en relacién con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion, es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con Ia auditoria de los Estados Financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracion del control interno.
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* Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

® Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

® Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la Compaiiia para expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria de 1la Compaiiia, asi
como unicos responsables de nuestra opinioén de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control mterno ,que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

DSERVG CIA LTDA.
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INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en U. S. ddlares)

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 251.165 161.322
Cuentas por cobrar 4 1.066.014 1.064.821
Inventarios 5 767.206 837.481
Otros activos corrientes 6 46.823 47.625
Total activos corrientes 2.131.208 2.111.249
PROPIEDADES: 7

Terrenos revalorizado (Hda Nauza) 91.000 91.000
Instalaciones revalorizadas 565.950 565.950
Magquinarias y equipos 1.487.822 1.476.622
Muebles y enseres y de Oficina 16.008 16.008
Vehiculos 63.650 63.650
Equipos de computacion 2.218 2.128
Total 2.226.558 2.215.358
Menos depreciacién acumulada (1.428.556) (1.220.121)
Propiedades, neto 798.002 995237
OTROS ACTIVOS 8

Propiedades de inversién, neto 227.221 130.627
Impuestos diferidos 32.577 32.577
Total Otros Activos 259.798 163.204
TOTAL 3.189.008 3.269.690
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INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE . DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en U. S. dolares)

Diciembre 31,

PASIVOS Notas 2016 2015
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias 9 470.000 470.000
Cuentas por pagar 10 682.859 630.742
Gastos acumulados 11 68.752 87.675
Impuestos corrientes por pagar 12 8.407 - 9.463
Total pasivos corrientes 1.230.018 1.197.880

PASIVO A LARGO PLAZO

Provision jubilacion patronal 82.269 50.645
Provision para Desahucio 39.497 31.569
Total pasivos no corriente 121.766 8§2.214
PATRIMONIO: 13

Capital social 574.222 574.222
Reserva de capital 147.871 147.871
Reserva legal 113.845 108.008
Resultados acumulados 714.811 603.908
Otros resultados integrales (24.613) 0
Resultados acum. por adopcion NIFF 438.847 438.847
Resultados de ejercicio (127.759) 116.740

1.837.224 1.989.596
Total patrimonio

TOTAL 3.189.008 3.269.690
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INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA.

ESTADO DNE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en U. S. délares)

Notas 2016 2015

INGRESOS 14 7.556.155 9.421.083
COSTOS : 15 7.131.292 8.796.461
Utilidad Bruta 424.863 624.622
GASTOS: 15

Admuinistrativos 416.816 332.266
Ventas 25.562 35.096
Financieros 41.648 38.362
Total Gastos 484.026 405.724
OTROS (INGRESOS) EGRESOS, NETO 58 186
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE

IMPUESTO Y PARTICIPACION (59.105) 219.084
PARTICIPACION TRABAJADORES r—— (32.863)
IMPUESTO A LA RENTA 12 (68.654) (69.482)
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO (127.759) 116.740

INTEGRAL
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INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. dolares)

Resultados Otros Resultados
Capital Social Reservas Acumulados Adopcion NIFF Integrales Total

DICIEMBRE 31, 2015 574.222 255.879 720.648 438.847 1.989.596
Utilidad neta (127.759) (127.579)
Transferencias

Otros Resultados Integrales (24.613) (24.613)
Reserva lcgal 5.837 (5.837)

DICIEMBRE 31, 2016 574.222 261.716 587.052 Aum.ﬁq (24.613) 1.837.224
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INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en U. S. ddlares)

(U.S. délares)

2016 2015

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 7.566.814 9.668.383
Pagado a proveedores, empleados y otros (7.283.484) (9.502.033)
Intereses pagados 186
Impuesto a la renta y participacién empleados 69.709 (131.334)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 213.621 35,203
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades (123.777) 400
Efectivo neto usado en actividades de inversién (123.777) 400
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Préstamo bancario (pagado) recibido, neto 0 10.072
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 0 10,072
CAJA:

Aumento neto durante el afio 89.844 24731
Comienzo del afio 161.322 136.591
Fin del aiio 251.166 161.332
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INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad (Perdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo proveniente de
operaciones:

Depreciacion de propiedades
Provisiones

Efectivo neto proveniente (usados) de actividades operativas
antes de cambio en el capital de trabajo:

Cuentas por Cobrar

Inventario

Otras cuentas por Cobrar

Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por pagar

Anticipos de clientes

Participacion y Impuestos por pagar

Gastos Acumulados por Pagar

Total Ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES
OPERATIVAS
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(U.S. délares)

2016

191.843
14.939

53.430
70275
(21.245)

0
94.947
(42.830)
(1.055)
(18.923)

341.380
213.621
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2015

165,144
10,456

217,572
(88,379)
0

(429,427)
29,729

0
(28,989)
42,358

(81,537)
35,203
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INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA., fue constituida en la
Ciudad de Guayaquil-Ecuador ¢l 7 de Julio de 1999 y su actividad principal es el de
procesamiento de pilado de arroz en todas sus fases. Su domicilio esta ubicado en Canton
Alfredo Baquerizo Moreno (JUJAN) Provincia del Guayas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estado de Cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”), que requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de Preparacién — Los estados financieros de INDUSTRIA ARROCERA EL REY
INDUREY CIA. LTDA., comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2016, el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016. Estos estados financieros han

sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(“NIIF”).

Activos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros incluyen el
efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones que cotizan en Bolsa u otras,
y otros imstrumentos financieros derivados. La clasificacion de los activos financieros se
determina al momento de la transaccién o reconocimiento inicial.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega del activo dentro de un
plazo determinado por regulacion o acuerdo del mercado, se reconocen en la fecha de la
transaccion.

Provision para cuentas incobrables: Periddicamente, la Administracion de la Piladora realiza
evaluaciones de sus cuentas por cobrar — comerciales, para determinar si existen indicios del
deterioro de su cartera, segun lo establece el parrafo 64 de la norma internacional de
contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el anélisis y valoracién, se
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carga a resultados contra una cuenta de Provision para cuentas de dudosa recuperacion,
como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39.

La provision se ajusta anualmente con cargo a resultados, por el efecto del anélisis de la
cartera. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da de baja debitando de la
Provision para cuentas de dudosa recuperacion.

Propiedades:

. Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades se
muden inicialmente por su costo. El costo de las propiedades comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

. Medicion posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial, las

. propiedades son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

. Método de depreciacidn, vidas utiles v valores residuales - 1 costo de las propiedades
se deprecia’de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A contimuacion se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas ttiles y
valores residuales usados en el célculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)

Valor residual

Inmuebles 20 Sin valor
Maquinarias y equipos 10 Sin valor residual
Muebles y enseres y oficinas 10 Sin valor residual
Vehiculos 5 Sin valor residual
Equipo de computacion 3 Sin valor residual
. Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un

activo de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos — Al final de cada periodo, la Compaiia evalta los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso.
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Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Vida util de propiedades - 1a Compaiiia revisa la vida util estimada de las propiedades al
final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracion ha
determinado que la vida util de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser
modificada.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los prestamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar — Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.  El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como gastos financieros y se calcula utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultaria inmaterial.

Impuestos - El impuesto a la renta por pagar (corriente) se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a Jas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula a la tasa del 22% de acuerdo con disposiciones legales, nota 12.

Beneficios a empleados

. Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacion por desahucio — E] costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el

que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

- Participacion_a_trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
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calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios economicos para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.
Inventarios: Registra al costo o a su valor neto de realizacidon el que resulte menor . El
costo de ventas fue determinado en base al método promedio de los inventarios

Ingresos: Los ingresos se reconocen, cuando es probable que los beneficios econdémicos
asociados a la transaccién fluiran a la compania v el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente Se reconocen en resultados cuando se produce la transferencia de los
mismos al comprador, como lo establece el parrafo 14 de NIC 18. El método de
contabilizacion es el devengado, segun lo establece ¢l parrafo 27 de NIC 1.

Gastos — Son registrados al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Caja 22.001 12,806
Bancos 229.164 148516
251.165 161,322

Al 31 de diciembre del 2016, bancos representa saldos en cuentas corrientes los cuales no
generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del
2016 2015

Clientes (1) 744.187 1,210,870
Anticipo a productores 322.669 0
Empleados y otros 58.038 19219
Provision para cuentas incobrables (58.880) _ (165.269)

) 1.066.014 1,064,820

(1) Corresponden a clientes principalmente por venta de arroz pilado que no generan interés
para la compafiia $ 299.350,97

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de esta cuenta al 31 de diciembre del 2016 fue el siguiente:
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Saldo al inicio del afio 165.269

Menos: Ajuste bajas de Cuentas incobrables 113.831
Mas: provision del afio 7.442
Saldo al final 58.880

5. INVENTARIOS

Compuesto como sigue:
Al 31 de diciembre del

2016 2015
Producto terminado 225958 184,615
Materia Prima 541.248 638,991
Materiales e Insumos 0 - 13,875
767.206 837.841

6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Incluye principalmente:
Al 31 de diciembre del
2016 _ 2015 -
Propiedades de inversion, neto (1) 46.823 47.625
Total 46.823 47.625

(1)Corresponde a Crédito Tributario del afio 2012-2013-2014-2015

7. PROPIEDADES, NETO
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
Al 31 de diciembre del

2016 2015
Costo 2.215.358
2.226.558
Depreciacion acumulada (1.428.556) (1.220.121)
Saldos netos al final del afio 995.237
. 798.002
Costo
Saldo Inicial 2.214.95
2.215.358
Adquisiciones 11.200 400
Baja por siniestro C o mmammmmmmmmmee e
Saldos Final 2.226.558 2.215.358

Depreciacién acumulada




Saldo Inicial 1.257.494 1.058.226

Gasto de depreciacion 171.062 161.895
Bajas/Ajustes .
Saldos Final 1.428.556 1.257.4

Al 31 de diciembre del 2016, adquisiciones incluye principalmente US$ 11.200 para
compra de maquina clasificadora y en fundadora para area de produccion.

8. OTROS ACTIVOS

Incluye principalmente:
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Impuestos diferidos 32.577 32,577
Propiedades de inversion, neto (1) 227.221 130.627
Total 259.798 163.204

(I)Corresponde principalmente a terrenos en Mata de Cacao, Recinto Tamarindo, predio
y otros dentro del sector Tres Poste. También al adquisicién de un predio en Parroquia
Caracol por $ 80.00,00

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Banco del Pichincha Ol 470.000 470.000
Total 470.000 470,000

(1) Corresponde a Obligaciones que genera el 8,95% de interds con vencimiento de 150 dias
vista.

10. CUENTAS POR PAGAR

Los movimientos de las propiedades durante los afios 2015 y 2014 fueron como sigue:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Proveedores de Arroz 279817 112,155
Dividendos por pagar socios H 336.327 437,963
Proveedores de materiales e Insumos 35.802 37,642
Anticipo de clientes 30.775 42,830
Otras Cuentas por Pagar 138 152
682.859 630,742

(1) Dividendo por pagar socios que no generan n_ingl’m tipo de interés y se detalla como sigue:
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Al 31 de diciembre del

2016 2015
Carlos Rey Romero 202.218 292.930
Gloria Quintero Rey - 134.109 145.033
336.327 437.963

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Gastos Acumulados 68.752 - 87.675
68.752 87.675

(1) Corresponde principalmente Beneficios Sociales por Pagar $ 44.759,87

12. IMPUESTOS

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes: 2016 2018

Impuesto a la renta por pagar 0 0
Retenciones de impuesto al valor agregado 1.455 1.620
Retenciones en la fuente 6.952 7.745
Total 8.407 9.365

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente es como sigue:

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta, neta de participacion a trabajadores (127.759) 219.084
Efecto impositivo de:

Ingresos Exentos 0 0

Participacion de trabajadores atribuibles a 0 32.863
INgresos exentos

Gastos ho deducibles 80.708 54.436
Utilidad gravable (47.051) 240.657
Impuesto a la renta causado 22% (10.351) 52.295
Anticipo calculado ) 68.654 69.482
Impuesto a la renta corriente cargada a resultados 68.654 68.482
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De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2012 al 2016, no han sido
revisadas por las autoridades tributarias. La Administracion de la Compafiia considera que
de exustir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran
significativas.

E1 20 de mayo del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del
16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los aspectos més importantes de Ja
mencionada Ley:

» Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capita] existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta
en paraiso fiscal.

* Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

* Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

* Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion economica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

* Exoneraciéon del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos o actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo
domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren
cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucién del mismo.

* Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

* Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del TVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electronico.

El'12 de octubre del 2016, se emiti¢ la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativos del Art. 547 del Codigo Organico de Organizacion
Territonal, autonomia y descentralizacion que establecié entre otros lo siguiente:
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* Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion
del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y

tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de

desaduanizar los productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

* Se establece que las Compafias tendran una deduccion adicional de) 100% por los
gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

13. PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2016, esta representado por 574,222 acciones de

valor nominal unitario de US$ 1,00

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

14. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue.

Ingresos por servicios de pilado y procesamiento de arroz
(-) Devoluciones

(-) Descuentos

(-) Nota de Crédito

Total

15. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracién y ventas
Gastps financieros

Total

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza son como sigue.

Costo de:

(U.S. dolares)
7.871.330
217.614
56.320

42.241

7.556.155

(U.S. déblares)
7.131.292

442 378
41.648

7.615.318

(U.S. ddlares)
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Materia prima 6.092.039
Combustibles y lubricantes 5.516
Repuestos Mecanico eléctrico 16.290
Mantenimiento 172.162
Mano de Obra 267.178
Depreciaciones 159.005
Transporte de terceros 520
Otros Costos de Produccion 418.582
Gastos de:
Sueldos y beneficios emplecados 242.993
Honorarios y comisiones 20.289
Impuestos y contribuciones 57.008
Otros 122.088
Intereses y comisiones 41.648
Total 7.615.318

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion_de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados. La Compafifa dispone de una organizacién y de
sistemas de informacion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que la Compafifa toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia
Unicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.

Riesgo de liquidez — La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compafia.

Riesgo de capital — 1.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
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17.

18.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual.
Como parte de esta revision, la administracion considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el -afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a los Socios y la Junta de
Socios para su aprobacion En opinién de la Gerencia de la Compaiifa los estados
financieros seran aprobados por la Junta

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 21
del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjunto

MARCO LEGAL REGULATORIO

19.

20.

EFECTOS AMBIENTALES POR LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANJA

La Comparnja INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY CIA. LTDA., cumple
con todos los lineamientos requerimientos técnicos exigidos por la Direcciéon de Medio
Ambiente.

Los representantes de la Compafija INDUSTRIA ARROCERA EL REY INDUREY
CIA. LTDA., cumplieron con el Proceso de Participaciéon Social de la Auditora
Ambiental de Cumplimiento, conforme lo dispuesto en el:

“Reglamento de Aplicacion de los Mecanismos de Participacién Social establecidos en la
Ley de Gestion Ambiental “(Decreto Ejecutivo 1040, R. O. No 332 del 08 de Mayo del

2008), por lo que se expresa conformidad con los resultados de dicho proceso.

REGLAMENTO DE SEGURIDAD Y SALUD DE LOS TRABAJADORES Y

MEJORAMIENTO DEL MEDIO AMBIENTE DE TRABAJO

Art. 1. AMBITO DE APLICACION.- Las disposiciones del presente Reglamento se
aplicaran a toda actividad laboral y en todo centro de trabajo, teniendo como objetivo la
prevencion, disminucién o eliminacion de los riesgos del trabajo y el mejoramiento del
medio ambiente de trabajo.

Art.2. DEL COMITE INTERINSTITUCIONAL DE SEGURIDAD E HIGIENE
DEL TRABAJO.

Existird un Comité Interinstitucional de Seguridad e Higiene del Trabajo que tendrd como
funcion principal coordinar las acciones ejecutivas de todos los organismos del sector
publico con atribuciones en materia de prevencién de riesgos del trabajo; cumplir con las
atribuciones que le sehalen las leyes y reglamentos; y, en particular, ejecutar y vigilar el
cumplimiento del presente Reglamento. Para ello, todos los Organismos antes referidos se
someteran a las directrices del Comité Interinstitucional.
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