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Notas a los Estatos Financieros

NIIF: Normas Intermacionales de informacién Finandera.
PYME: Pequefias y medianas Entidades. ; :
IASE: Consejo de Normas Internacionales de Contabillidad (IASB por sus siglas en nglés).

\CINIE: Interprataciones de las NIIE.

SIC: Interpretaciones de las NIC.

ORL: Otro resultade integral.

SPPL: Flujos de efectivo contractuales que son (inicamente pagos del capital e intereses
sobre el Importe prificipal pendiente (por sus siglas en inglés).

FUR: Valor razonable con cambla en los resultados.

FVORI: Valor razonable con camblos en otro resultado Integral.
ECL: Pérdidas craditicias esperadas.

AF: Activos financieros.

UNR: Valor neto de raalizacién.

{ Impuesto a la renta.
VA impuesto 3l valor agregado.

(\E LISS: Dblares de |os Estados unldos de Norteamérica.




PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.
Estado de situacion financiera
(Expresade en dblares de log Estatios Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Actives
Activos corrientes
Efective y eculvalentes ai efective (NBta &) B86,326,24 44.440,59
Cientas por cabirar no relacionados iNotaa.y 2B60.647.54 330015886
tuentas por cobrar relacionados {Nota'35.) 263.541 46 17.729.89
Otros dctivos financieros Nota 10, 1350,00 3.850,00
Inventarios [Nota 11.) 2436437 1.112.525,498
Serv|tios y prros pagos anticipacdos (Naa12) 157.826,35 125704259
Artivas por impuestos corriantes (Nota 23} 333.865,00 157.583.38
Total Actives corrientes B6.717.924,57 4.766.493,40
Activos no corrigntes
Fropiedades, planta'y eguing (Nota 13.) 54487588 551.504,04
Propledad deinvarsidn (Nota 14 600,000,080 6O8:000,00
‘Activas intangibles distintos de la plusvalla (Nola 154 R A -
Subsidiarias. asociadas y negorios conjuntas (MNota 163 382,00 392,00
Total Activos no-corrientes 1.147.387 36 1/152.295,04
Total Activos 7.865.312.33 5918780, 4
- h 0 g (é. )
m " \Q' {
Contadora General
Ing. Fr. CPA Riisa L=ln Salazar
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PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.
Estado de situacion financiera
(Expresado en délares de los Estados Unldas de América)

{PA, Rtisa Laldn Salazar

Estados Financieros
Ver politicas contables y noias

31-Dic-2018 31-Dje-2017
Pasivos
Pasivos corrientss
Cuentas por pagar no relacionades (Nota 17.) 3.818.137,78 328757447
Cusntas por pegar relaclonagas {Nota3s5,) B02.0B87.04 128.784.24
Obligaciones can instituciones financlaras (ruara 14.) 763,227 55 257.150.85
Pasivos por Impuestos corrientss {No2 13.) 16,2553 23.229.30
Ben=ficlos a los empleadas por pagar (Nata 21.) ANT.7ES 24 34836352
Anticlpas de dientes {hlota 15 3766023 45.758,61
Total Pasivos corrlentes 5.B45.152,27 4£.100.860,99
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar refaclonadas LP (Nota 35) 33713572 451.62735
Obligaciones con Institucibnesfinancieras LP (Nota 18 23347 B7 -
Obligaciones por beneficios definidos (Nota 22 19.026,00 19.026,00
Otros pasivos financleros no corrlenies {Nota 20.) 485.350,00 453 800,00
Total Pasives no corrientes B74.859,59 524.253.35
Total Pasives - 5.122.01 1,86 5.025.1 “ﬂ
Patrimonio
Capital social o {Nota 28] 120.800,0G 120.800,00
Apores para futura caplmlizagion (Mot 27.) 129.200,00 8
Hegaryas (Nots 28:) 60.400,00 60.400,00
Resulmdos acumulados {Note 22) 54527510 35254447
Resultadas del edeirciclo 289.62557 342.030,69
Total Patrimonio 1.,145.300,47 BY93.675,10
Total Pasivos y Patrimonlo 7.865.21233 5.5918.789,44

Pdgina 2



PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.
Estado de resultados del periodo y otros resultados intagrales
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Die-2017
Ingresos de actividades ordinarias [(Nota.30.) 1071530877 10.326,933.94
{-) Costp diventss [Mata 21} 7.2590,058 65 7:110.880,21
Margnn bruto 3A423.252.1 321605373
(<) GastosHa adminstracién {Nota32) 1.958.885,57 1.768.115,5%
(-} 15% Participacitn trabajadores (Nota 21.) 66.687 .35 81.667.03
{-] Gastos de venias (Nota 32 §75.881,45 944.526,07
{= Gastos finanderps (Mota 34.) 4464533 3511982
Otros Ingracos 740,61 76.157.55
Resultado antes de impuesto 2 las ganancias 3772950 462.775,85
Impuesio a las gananclas
Impussto 3 la rents corrients (Nota 23.) {BE.2659,54) {112.82815)
Impuesn a la rents diferids (Nota 23} - =
Resuttado neta 289,625.37 349.930,69
Otro résultade intngrai . 6l
288.625.37 349.530.63

Contadora General
£PA, Rosa Lalén Salazar

PE———— —= — e ————————————
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PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.
Estado de flujos de efectivo
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Die-2017
Flujos de efective porlas actividades de aperacion:
Eﬁem recibido d= clientes 9.865.970,14 10.130,741,22
EFe:trug pagada a_praj.'udnrﬁ (9,707 837 25) {9 BB0.261,00)
Impuesto 8 la reria pagado ¢ ISD (254.455,76) (B8, 731.37)
Gactes financieros {#4.64333) .
Orgsingresos 740,61 .
Participacidn trabajadores 160.717.75) -
Efectivo neto (utilizade) provisto en las actividades de
operaclén (251.002.84) 183.747,85
Flujes de efactivo por las actividades de inversitn:
Pago por compra de propledad, muehies y equipes (123.554,95) [FE3113.27)
Compra de propledades de inversidn - (B00.000,00)
Aurmarto e actives Intahglbles (2.240:00) &
Efectivo-utilizado sara sdaulrlr dcclanes - (392,00
Efectivo neto utilizado en actividades de inversitn (125.794,95) {953.505.27)
Flujos de efectivo por kas actividades de financiamiento:
Efactiva redbide par obiigactones bancarias @ corto plaze 5259474 57 132464 B3
Paga préstamos de partes relacionadas (114,491 53} 3
Dtros pasivos finanderas LP 41.750,00 .
Pego de dividendgs [38.000,00) (100.000,000
Otras entradas de afective = 524,724/63
Efectivo neto previsto por actividades de financiamiento 418.683,04 557.189.46
(Disminucién) aumento neto de efective y equivalente de ]
efertive 41.885.25 (212.567,96)
Efectivo al inlcio del parfodo 44,440,040 257.008,95
Efectivo al final del 8532524 4444099
":-._H‘:) Q |L - /
sz& i Contadora Genferal
ing. Francisgo Baglitas de Jandn CPA, Rosa Lalin Salazar
—_——— e —— . —
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PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.
Cenciliacién del resultado neto con el efectivo neto

provisto por actividades de operacion

(Expresade en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Resultade neto 28962537 349.330,69
Ajustes para concifiar el resultado neto con el sfective neto
provisto por las actividades de operacién:
Depreciaddn 130.579,19 117.578.02
Amortizacidn 12444 -
Provisidn para cueritss Incobrables 33.000,00
Provision para Jubilacion patranal y desahucio 201344 -
Participaeidn trabsjadores 66.68735 81.667.03
Impuesto 3 fa renca 8B.269.64 112.845.16
Alustes por gastns en provisiones 4538162
Btros ajtistes [BE.73237)
Cambios &n activos'y pasives operativos:
Incremento en Cusntas por cobirar fio relacdonades {739.746,73) [(38653a0.23)
Incremento en Cuentas por cobrar ralacionados {99.553,52} ' -
Disminucian an Tiros acthvos finanderos corrientes Z500,00 -
{incramenta) disminucian en Inventaries (801,438 38 67:315.95
Incrarnento en Serviclos y ctros pagos anticipados (28.122.07) {4.058,58)
Imcrementa en Actives por Impuestos carrientes (264,455 25) (107.82802)
incremento en Cuentas por pagar no relacionados 125297977 394.825,00
Disminucidn en Cuentas por pagar relacionadas {59.718,66) -
Bsminucién en Pasivos por impuestos corrientes (B.965,97 -
imcremento an Beneficdos a los empleados por pagar (7.265,63) {31.67431)
(Bisminutidn} Incrementa en Anticipos de dlentes (8,098,38) 25348 39
Dleminucion en Chiigationes por benaficios definidas (2.01341) -
Disminucidn en otras activos - 195,17
Digminugon enotres pasives = (395.510,18}
Efective neto (utilizado) provisto en fas actividades de
o cidn 1 183.747,85

oAb fav et

-

Ing Frm Janbn

ﬂ
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PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.

1.  INFORMACION GENERAL.

1.3

1.2,

13,

1.4

15

1.6.

PROTECALEMAN REPRESENTACIOMNES QUIMICAS S.A.

RUC.
1792297956007,

Domicilio.

Guayas, Durén Eloy Alfara Av. Tanasa Solar 9y calle RS.

Forma legal.
Sociedsd Andnima.

Pais de incorporacién.
Ecuador.

Descripcién de las operaciones.

PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS ‘S.A., en adelante “la Entidad” fue
constituida el 27 de agosto de 2010 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 18 de enero de
2001,

Su objetivo principal es la importacin, representacion, magulls, distribucién v
comercializacion de productos quimicos y de mas productos ralacionades con
actividades agricolas o agropecuatias.

Plazo; El plazo de la Entidad s de 50 afios contados, a partr de la fecha de inscripcidn
de |2 escritura de Constitucién en el Registro Mercantll,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Entidad alcanza 38 y 33
empleados respectivamente

la Informacién contenida en estos Estados Financleros es responsabilidad de la
Administracion de la Entidad.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A; ha tomado en consideracidén

cireunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de

{;\1 importancia relativa, con el fin de asegurar que los Estados Financieros, politicas contables y
_,:#-: notas, refleian lz preparacion y revelacidn da todos los hechos y circunstancias relevantes.

e e e I S ——
Notas a los Estados Financieros Pagina 7
{(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)



PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.
3.  ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas @ los Estados Financieros se encuentran presentadas dé manera sistematica en
funcion & su comprensibilidad y comparabilidad de acuerde a lo establecido en las Normas
Internaclonales de Informacion Financlera (NIIF). Cada partida significativa del Estade de
situaclén financiera, Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonio y Estade de flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando es necesarsic una explicacidn adicional se presentan partidas adicionales,
encabezados y subtotales,

4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Uma desaripeidn de las principales polficas contables utilizadas en la preparacién de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacién. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se Indique o contrario.

4.1. Declaracion de cumplimiento.

Los Estados Financierns de PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS SA. han
sido preparados de acuerdo con |as Normas Intérnaclonales de Informaclsn Financiera
(NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus slglas en Inglés), vigentesal 31 de diciembre de 2018 y 2017.

4,2. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas.
A la fecha da aprobacién de los Estades Financieros, la Ertidad no'ha aplicado las

siguientes Normas Intarnacionales de Informaclén Financiera (NIF) nuevas y revisadas
gue harn sida emitidas pero ain no son efectivas:

Detalle Fecha Efectiva
Nuevas normas:
-INIIF 16 | Arrendamientos. 1 de enero de 2019
-Marco conceptual [ Marco conceptual (revisado). 1 de engéro de 2020
=NIIF 17 | Contratos de seguro. 1 de enero da 2021
Nuevas interpretaciones:
CIMIF 23 | La Incertidumbre frente alos tratamientos del 1 de eneroide 2079
impuesto 2 fas ganancias.
= —— ——
Notas a Ios Estados Financieros Pagina B8
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PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.

Detalle Fecha Efectiva
Enmisndas:
-Enmiendas-a la NIIF 9 | Caracteristicas de prepago con 1de enero de 2018
compersadon negativa,
- Enmiendas a la NIC 19 | Modificacién, reduccitn o 1 de enero de 2019
liguidacidn del plan.,
- Enmizndas a la NIIF 3 | Combinadon de negocios 1 de enero de 2019
~Enmiendas a la NIIF 11 | Acuerdos<conjuntes. 1 de enero de 2019
- Enmiendas a la MIC 12 | Impuesto a las ganancias, 1 de-enero de 2019
-Enmiendas a la NIC23 | Costos por préstamos. 1 de enern da'2019
- Enmiendas 2 la NIC 28 | Participaciones de largo plazoen 1:de enero de 2019
Asociadas y Negocios Confuntos.
- Enmiendas a la NIIF10 y NIC 28 | Venta o aportacidn de Por determinar
bienes entre un Inversionista y su Asoclada o Negocio
Conjunto.

NIIF 16 | Arrendamientos. (%)

L2 NIIF 16 introduce un modeld integral para la Identificacién de contrates de
arréndamients y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza 1a actual gufa de arrendamientos inclulda en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los perfodos infclados a partir de 1 de
enero de 2019, '

Desde ei punto de vista del arrendataric. la nueva norma requiere &l reconocimiento
de-actives y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos,

Eri ¢ontraste bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificands fos contratos de
arrendamiento, ya sea come financieros U operativos y contabiliza ‘esos dos tipos de
arrendamiento de manera diferente. Sin embarge, la NItF 16 ha modificada y ampliado
los requerimientos de revelacitn, en particular ton respecto a cémo un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacién residual en los actives arrendados.

Notas a los Estados Financieros Pagina 9
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.

Marco conceptual (revisado). (*)

El Consefo de Normas Internacionales de Contabllidad (el Consejo) emitit en marzo de
2018 la modificacién del Marco Coniceptual para la Informacién Financiera {revisada). €l
Marco Conceptual sirve principalments como una herramienta para gue &l Consejo
desarrofle esténdares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NIF a
interpretarlos. Mo anula fes requisitos de las NIIF individuales.

Los principales cambios a los principios del marco conceptual tienen implicacienes
sobre cdmo y cudndo se reconocen ¥ se dan de bafa los activos ¥ pash.rns en los
estados financieros.

Algunos de los conceptos en el Marco modiflcado son completamente nuevss, como el
enfogue de "tapacidad prictica" de los pasivos. Los principales cambios incluyan:

“conjun ; 5" : Un objeto fisica puede ser
"dividide y sutlﬂhﬂdldu" desde una perspectiva contable: Por ejemplo, en algunas
circunstancias, una entidad registrarfa como un-activo el derecho a usar un avion, en
lugar e un avitn en si. Bl desafio serd determinar hasta gué punto un active se pusde
dividir en diferentes derechos y el impacto en el reconocimiento y la baja en cuentas.

umbrales de racnnummmnm han desapcarﬂ‘tldﬂ. se rﬁmnacefé un pa:mru sl una
empresa no tiene capacidad practica para evitarlo. Esto podria llevar al reconocimiente
de algunos pasives en'el balance general ames de lo requeride en la actuzlidad, Sin
embargo, si existe incertidumbre sobre |3 existencia y la mediclén o una baja
probabilldad de salida de recursos; podria llevar al no recanocimientd del pasive o blen
retrasar la oportunidad de reconocimiento del mismo. El desafio serd determinar en
qué acciones y/o costos futuros una Entidad no tienen "capacidad practica” de-evitar.

' e b i entas; Una entidad dard de bajs
un acﬁva del baiante :uandn pterda el r.anm:l sabre tudu o parte de &, es decir, el
enfoque ya no se centra en la transferencia de riesgos iy recompensas. El desafio serd
determinar qué hacer st la entidad retiene alguncs derechos después de la
transferancia.

NIIF 17 | Contratos de seguro. (*)

Ls nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medicibn,
presentacién y revelacién de contratos de seguras y reemplaza a |3 NIIF 4 - Contratos
de Seguro.

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de seguro

con caracteristicas de participacién directa, descritos como *enfogue de honorario

sriable”.  El modelo general es simplificada si se cumplen clertos criterios 2l medir el
por la cobertura restante utilizando el “Enfoque de:asignaciter de la prima®,

Notas a los Estados Financieros Pégina 10
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PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS 5.A.

El madelo general utllizard los: stipuestos actuales para estimar el Importe,
oportunidad e Incertidumbire de los fiujos de efectivo futuras y medics de forma
explicita el costo-de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de Intsrés de
mercado y el Impacto de las apciones y garantias de los asegurados.

La implementacién de esta norma tendrd cambios significativos en s procesos y
sistemas de la Compafiia y requerird mayor coordinacién entre muchas funciones del
negocio, incluyendo finanzas, teenologia y calculos actuariales.

£sta norma se aplica retreactivamente, a menos que sea impracticable hacerlo, en
cuyo case el enfoque retrospectivo modificado o el enfoqué de valor razonable es
aplicado.

A los efectos de los requerimientos de transicion; la fecha de aplicacién iniclal es el
eomienzo del perfodo de informe anusl en el que |3 entidad aplica por primera vez la
norma, y la fecha de transicion es el comlenzo del perioda inmediatamente anterior a
fafetha de aplicacitn inicial.

CINIIF 23 | La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. (*)

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medidén de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias.

Establece que una entidad determinaré si considerar cada tratamiente impositivo
incierto por separado:o er conjunte ton oiro U otros tratamientos Impositivds inclertos
sobre la base del enfoque gue mejor prediga ta resolucldn de la incertidumbre.

Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable gue 13 autoridad
fiscal acepte un tratamiento impositive inclerto y reflejard el resultado de dicha
evaluacion en la determinacion de la ganandia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utllizadas, créditos fiscales no utllizados y tasas fiscales.

Esta interpretacidn aplica para periedos-que inicien en o después del 1 de enero de
2018

Enmiendas a la NIIF 8 | Caracteristicas de prepago con compensacion negativa.
*)

Las modificaciones a la NUF @ aclaran que con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepage cumple |2 condicién SPPI. la parte que elerce la opcidn puede
pagar o reclbir una compensacion razanable por & prepago cualguiera que ses la
raz6n para el pago adelantado.

(: n-otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacion negativa no falian
automaticamente la evaluacion de SPPL '

Notas a los Estados Financieros Péagina 11
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PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las

modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién Inicial da ia NIFF
5.

Enmiendas a la NIC 19 | Modificacion, reduccién o liquidacién del plan. (%)

Las-enmiendas aclaran que el cGsio de servicio pasado (o de la gananciz o pérdida por
la llquidacién) se calcula mediante I3 medicién del pasivo (activo) per bensficios
definidos utilizando supuestos actualizades y comparande los beneficios ofrecidas ¥
activos del plan antes y después de la miodificacién del plan (o reduccién o liuidacan),
pero fgnorando el efecto del techo de activo (que pueden surglr cuando el plan de
bereficto definide esta en una posicion ex;&demel.

NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del teche de activo que pusde resultar
de la modificacién del plan (o reduccidn o liquidacién) se determina en una segunda
étapa y se recanoce en la manera normal en otro resultado integral,

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto
sobre e pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han madificado.
Ahora estd requerido utilizar supuestos actualizades de esta nueva medicidn para
determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de
informacién después cambio en-el plan.

En el caso de les imtereses netos, las enmiendas dejan claro que para periedos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasive
{active) por beneficios definides neto; con la tasa de descuento utillzada en |a nueva
medicln (teniende tamblén an cuenta el efecto de las contribuclones y pagos de
beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos),

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva

S6lo se aplican a las modificaciones, reducciones o liguidaciones de planss, que
ocurren en o después del inicie del periodo anual en el que se aplican primero las
madificaciones ala NIC 19,

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017. (%)

Las mejoras anuales Incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23; mismas

gue'sa detallan 3 continuacién:

NUF 2 | Combloacin de Negoclgs: clarifica que una entidad debe efectuar una

remedicion de sus Intereses previamente mantenidos @n una operacidn conjunta
cuando obtizne el conttol del negocia.

NIF 11 | Acyerdos Conjuntas: clarifica que una entidat) no debe efectuar fa remedicién
desus Intereses mantenidos previamente en una operacién conjunia cuando obtiene

control conjunto del riggacio.
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NIC 32 | Impuesto 3 las Ganancias: clarifica que una entidad rasistra de 1a misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 | Costos por préstamas: darifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmerite efectuade para
desarrollar un activo, cuando el activo estd listo para el uso pretendids o su venta,

Enmiendas 2 la NIC 28 | Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos. (*)

La modificacién aclara gue = NIFF 8. induyendo sus requerimientos de deterloro, se
aplican a las participaciones a largo plazo.

Adicionalmente, al aplicar a NIIF 9 & Jas particlpaciones a large plaza, una entidad no
tiene &n cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 {es decir, un
ajuste al Importe en fibros de |las participaciones a large plazo: derivadas de la
asignacian de |as pérdidas de fa entidad o evaluacidn de deterioro de acuerdo con la
NIC 28),

Las modificaciones se aplican retroactivamente a perfodos anuales que comiencen el 1
de enero el aifo 2019.

Enmiendas a la NIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacién de bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunta. (%)

Las - modificaciones a la NIIF 107y NIC 28 se refleren a situaciones en |35 gue hay una
verta o contribucidn de actives Entre un Inversionista y i asoclada o negoclo
canjunto,

Especificamente se establece que las ganandas o pérdidas resultantes de (3 pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un negacio, en una ransaccén con una
asgiada © un negocio conjunto, gue se contabllicen utilizando el método de
participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcidn de
la perticipacién de los Inversionistas ne relacionades en gsociada o negocio
conjunto.

De jgual forma, las ganancias v pérdidas resultantes de la remedician a valor razonable
de |las Inversiones retenidas en alguna:subsidiaria anteriar (gue se ha convertido en
una asoclada o uh negocio conjurito que se tontabllice segln el método de
participacién) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la
proporcidn de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociadzs o negodo conjunto.

La feécha efectiva de las modificationes a la NIIF 10 y la NIC 28 2an ‘no ha sido
detsrminadsa, sin embargo, la aplicacdn anticipada es permitida.

p Loy atiministracion de PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS SA o o tenldo l
“oportunidad de consideror el patencis! impacto de lo adopeidn de estas mad{ficaciones.

e — e —— ==
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43. Bases de preparacién.

Los Estados Financieres han sido preéparados sobre la base del costo hist6rico, como se
explica en las politicas contables Incluidas a continuacién.

€l cosip histdrico ests basado generalmemze en &l valor razonable de |a
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

Elvalor razonable es el pretio que se recibirfa por vender un activo o & valor pagada
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de valoracian,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimade
utilizando otra técnica de valoracidn,

Al estimar 2 valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiens en cuents las
caracteristicas del activo o pasivo que los participames del mercado tomarfan en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medician.

4.4, Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras Incluidas en los Estados Financléros y en sus notas se valoran utilizando 13
morieds del enmtorno econdmico principal en que la Entidad opera. La moneda
funcional y de presentacitn die PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS SA es
el délar de los Estados Unidos de América.

45. Clasificacion de saldos en corrientes y no cerrientes,

En el Estado de situacibn financiers, los saldos se presentan en funclén a su
vancimients, como corrientes cuando as igual o inferior a doce meses, contados desde
Iz fecha de derre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando &5 mayor a
ece perfodo,

46. Efectivoy equivalentes al efectivo.

En este grupo comable se reglstre el efectivo en caja y bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.  Les iviporteés en moneda extranjera se
convierten 2 la moneda funcional usando el tipo de camblio vigente a la facha de la
transaccién; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del perfodo y otros resultados
integrales. Los sobregiros bancarios son presentados como paskvas corrlentes en el
Estado de situacian financiera.

4.7. Instrumentos financieros.
| | Los actives y pasives financleros se reconacen cuando la Entidad pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instruments.
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Los activas y pasivos financieros se miden Iniclalmente al valor razonable. Los tostos
de transaccion que son directamente atribulbles a la adquisicion o emisian de activos y
pasivos financieres (distintos 3 los activos Y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, de ser apropiade, :al momento del reconadmients
inicial.  Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicidn de activos
o pasivos finandieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR)
'se recanocen de inmediate en el resiltado del perfodo,

Actives financieros:

Todos los activos financierss reconocidos como tales, son posteriormente valoradoes,
en su totalidad, al costo amortizado o al valor rezonable;, dependiendo de la
clasiflcaclén de |os activos financlergs.

: s fl Eros: Los Instrumentos de deuda que cumplan las
sigumntﬁ mﬁic:nms 52 miden pﬂsberim‘meme al costo amortizado:

a) Los activos finanderos que s2 mantiere dentro de un modelo de negocio cuyo
abjetivo es mantener los actives finarideros con el fin de recolectar flujos de caja
cotitrattlales; y

b) los términos contractuales del activo financlero dan lugar, en fechas espercificadas, a
flujos de efectivo que-son Gnicamente pagos de capital @ intereses sobre el importe del
tapital pendiente.

Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes tondiclones son medidos
posterlormente a su valor razonable can camblos en otro resultado integral (FYORI):

3} Los activos financieros que se mantienen dentro de un modele de negocie cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por 1a venta de los activos
fimancieros; y

B) Los términes contractuales del activo financiero dam lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efective que son dnicamente pagos del principal € intereses
sabre el importe del principal pendiente.

Por defecto, tedos los demds activos financierns se miden pesteriormente a su valor

razonahle con cambios en resultados (FVR), A pesar de lo anterior, la Entidad podrd
tomar la sigulente sleccibn / designacin irrevocable en el momento del
reconatirilento inicial de un actiVe financiero:

a) la Entidad puede-optar irrevocablemente a presentar cambios posterioras en el valor

f1\ able de una inversién de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen
rios criterios y
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b) la Entidad puede dg:‘s!par frrevacablemente una inversion de deuda gue cumple los
criterios de Costo amortizade o FVOR! para medirlo'a FYR si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria cantable, ' '

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deteripro de crédito en el reconocimiento Inicial), 1a tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exattaments los flujos de efective futures
incluyenda todes los honorarios y valores pagados o reclbides que forman una parte
Integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, 2 través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un perfodo mas corto,
con el valer brute en libros del Instrurmento de dewuda en el reconocimients inicial,

Paré los activas finandleros comprados u originados con deterioro, se calcula una tasa
de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amartizado de un activa financiero es el importe al que se mide wn activo
financiero en ‘el reconacimiento inicial, menos los raembolsos de princlpal, mas la
amortizacién acumulada, usando el métado de interés efectivo de cualquier diferencia
envre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabllidad,

El valor bruta en libres de un activio financiero es el costo amortizado de un activo
financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los Ingresos por interesss se reconocen usando el método de Interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a'su costo amortizada 'y al FVORI.

Para los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la =53 de interés efectiva para el valor
brute en libros de un active finandero, a excepcidn de |os actives financleres que
posteriormente se han deteriorado.

Para Jos activos financieres que, posteriorments, se han deteriorado, los ingresos por
intereses s& reconocen aplicando la 1253 de interds efectiva al costo amortizado del
acrivo financisgm,

Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédite sobre el instrumento financiere

. deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se epcuentre deteriorado, se

oce ingresos por intereses mediante |a aplicacion del tipo de interés efectivo al
importe en libros bruto del activo finandiero.
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Para los activos financieros comprados u originados con deteriaro, la Entidad reconoce
los ingresos por Intereses, aglicando la tasa de interss efectiva ajustada al! Costp
amortizado del activo finandeto de su re:anu:in'flentu inicial. & caleulo no vuslve a Ia
base bruts, incluso si el riesgo de crédito del acivo financiera mejora posteriormente
de modo gue el active financiers va no es se encuentre deteriorado.

Los intareses se reconocen en resultados del afio y se incluye como ingresos
financieros.

Bl: Son infcialmente medidos a su valor

razon ah!t més Costos r:te transaedén. o

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos finandieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa
de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los Importes reconocidos en resultados son los mismos gue habrlan sido reconbcidos
en resultados si estos Instrumentos financierss hubleran sido medidos 3 costo
amortizade,

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconotidos en etro resultado integral y acumulados en la "Reserva por revalorizacién
de inversicnes™ en &l patrimonio.

Cuande estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas: previamente reconotidos en otra resultado [ntegral son reclasificadas 2
resultados.

; 1 ' Ri: En &l reconocimiento inicial, la
Entidad Fltﬁdﬂ reallzar una decnon |rrewncable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar las invérsiones en Instrumentos de patrimonio como a
FVORI.

La designacidn.a FVORI no esta permitida sl la Inversidn se mantiene para negociar &
s/ se trata de una contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una
combinacidn de negoclos,

Un activo financlero s mantenido para negociar si:
a) ha sido adquiride principalmente con el propésit de vanderlo én el corto plazo; o
by oen gl reconocimiento inicial es parte de una cartera de Instrumentos financieros

Identificados, que la Entidad gestiona en conjunto y tiene évidencia de un patrén
reciente de obtencién de benefidos a corto plazo; o

| €) es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantia finandera o

instrumento de cobertura designado y eficaz),

et
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Las inversionas en instrumentos de patrimonio a valor razonable con tambios en prp

resultado integral “FYORI® se miden inidalmente al valor razenable mas los costes de
transaceitn.

Fosteriormente, s& miden a su valor razonable con gananclas y pérdidas originadas
por cambios en el valor razonable reconocidas en otro resultade Integral y acumuladas
en ia "Reserva por revalorizacidn de inversiones” en el patrimonio,

L3 ganancla o pérdida acumulads no serd reclasificada 8 resultado del a6 en i
disposicidn de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren directamente 3
utilidades retenidas.

Los dividendos sobre estas inversiones en Instrumentos de patrimonio son
recoriocidos en resultados cuando fa Entidad tenga derechn a recibir = dividendo, sea
probable que la Entidad raciba los beneficios econémicos asociados con el dividendo y
el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo
répresente claramente una recuperacion de parte de! costo de la inversién,

Los dividendos son incluides en otros ingresos en el estado de resultados.

Actives financlams a FYR: Los actives financieros que no cumplen los criterios para ser
medidos al costo amortizado o FYOR! se miden a valer razanable con cambios en
resuftados “FVR". Especificamente:

a) Las inversones er instruméntos de patrimonio se dlasifican como a FUR, a menos

que Iz Entidad designe una inversidn que no se mantlene para negodiacion, nl es una

contraprestacidn contingente gue surge de una combinacion de negocios, para ser
medida a FVOR| en el reconacimiento inicial.

b) Los Instrumentos de deuda que no cumplen con fos criterios de costo amortizade o
los criterios de FVOR| se clasifican como FYR. Ademds, los instrumentos de deuda
que cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FVOR
puseden ser designados como a FVR en el recongcimienta inicial si tal designacién
glimina o reduce una inconsistencia en la medicidn o reconocimiagnto (denominado
‘asimetriz. contable’), que surgiriz de @ medidén de activos o pasives o en el
reconocimiento de [as ganancias y pérdidas sobre bases diferentes.

Los activos financieros a FYR se miden 2 su valor razonable al cierre de cada perfodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razoneble reconacidas en rasultades en
la medida en que no son pante de una relacién de cobertura designada. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultades incluye cualquier dividende o intereses ganados
sobre el activo financiero y es reconocida en resultados:

Ganancias y pérdldas por diferencias de camblo: El valor en lbres de los activos

ﬁ@;ndrms denaminades en una moneda extranjera se determina en esa moneda y se
convierte al dpo de camblo al cierre de cada periodo de repone. Especificamente:

e e —N
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a) para los activos financieros medidos a su costo amartizade que no son parte de Una
relacion de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en resultado
del afio en |z linea de “otras ganancias y pérdidas®

bt} para instrumentos de deuda medidos a FVORI que no son parte de una relacion de
cobertyra designada, las diferentias de cambio en el costo amartizado del Instrumento
de deuda se reconocen en el resultado del perfods en 1a Iinea de "otras ganancias y
perdidas”. Otras diferencias de camblo se reconocen en otro resultado intagral en la
"Reservd por revalorizacion de'inversionas™;

¢} para los activos financieros medidos a FVR que no son parte de una relacién de
cobertura designada, las diferencias de cambio san recondcidas en resultadas del afio
en la linga de “otras ganancias y pérdidas”, y

dj para Jos fnstrumentos de patrimonlo medidos a FVORI, las diferencias de cambilo se
reconocen en-otro resultado integral en la "Reserva por ravalorizacién de inversiones”.

Ver politica sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiento de las
diferencias de cambio donde el componente de riesgo de moneda extranjera e un
activo financiers es designado coma Instrumento de cobertura para una cobertura de
riesgo de mangda extranjera.

Deterioro de activos financiergs: la Entidad reconoce una provisién para pérdidas de
crédito esperadas sobre las Inversiones en instrumentos de deuda gue se miden al
costo amortizado o al FVORI, cuenias por cobrar comerciales, arrendamientos por
colirar y activos de contratos, asi como contratos de garantia financlera.

El importe de las pérdidas de crédite esperadas se actuallza al clerre de cada periodo
te reporte para reflejar camblos en el riesgo de crédito desde el reconocimients inicial
del respectiva instrumento financiero.

Se recenoce siempre I3 pérdida de crédite esperata por toda |a vida de Ias cuentas
comerciales a cobrar, actives de contratos y arrendamientas por cabrar.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision
basada en la experiencia de pérdidas histéricas 1a Entidad y en el caso en que se
cuente con infarmacién faciimente ohssrvable en el mercado ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones escondmicas generales, y la
evaluacién de condlciones actuales y proyeccién de condiciones futuras a la facha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea aproplado,

Para todos los demds instrumentos financieros, la Entidad reconoce la pérdida

esperada durante toda la vida del instrumento cuando-se ha producido un aumento

significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, sl el

riesgo tie crédito sobre e| Instrumento financlero no ha aumentado significativamente

1? desde su reconacimients inlcial, la Entidad mide la pérdida por deteriore para ese

_Q Instrumento financiero por un importe igual a |a pérdida esperada en los proximos 12
' meses.
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ta pérdida esperada durante 2 vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los pesibles eventos de Ineumplimiente sobre la vida esperads
del instriimento financlero.

En contraste, (2 pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcién de
pérdidas de crédito durante toda fa vida del instrumento que podrian surgir de eventos
de Incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de
presentacion de los estados financieras,

4 ; & rlesgo de crédito: Al evaluar si el fiesgo de crédito de un
Instrumentu ﬂnanﬁem ha aumemadu significativamente desde su reconocimiento
iniciay, [a Entidad compara el riesgo de incumplimienta 'en el instrumento financiere a
la fecha de presentacién de Informes con el riesgo de incumplimiento en el
instrurnento financiero en la fecha de su reconocimients iniclal.

Al realizar esta evaluacin, la Enfidad considera mformacin cuantitativa y cualitativa
que es razonable y soportable, incluyendo la experlendia histérica y la informacién
Prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

La informacidn prospectiva considerada incluye provecciones de la industria en gue
operan los deudoras, abtenida a partir de los informes econdmicos de expertos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigacion y otras
organizaciones similares; asl como |3 consideracidn de diversas fuentes externas de
informacién econdmica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones
tlaves de la Entidad.

En particular, la siguiente Informacién se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

a) Deterlorg significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o externa
del imstrumento financiers;

b) Deterioro significativo en los ndicadores externos de mercado del riesgo de crédito
para un determinade instrumente financiero, por ejemplo, un aumento significativo en
el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el
tiempo o &l grado en que &l valor razonable de un actvo financiera ‘hia sida Inferior a su
tosto amiortizado;

¢} Cambios adversos existente o' proyectados =n [as condiciones de negodio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucién significativa en fa
capacidad del deudar de cumplir sus cbligaciones.

d) Deterioro importante real o esperado en los resultados de lss operaciones del
deudor;

r ( e) Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;
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f) Camilos significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econémico o tecnolbgico del deudor gue resulta en una disminucién significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién antetlor, la Entidad presume que &
riesgo de crédito de un active financlers ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tenen més de 30 dias de mora,

a menos-que la Entidad tenga informacién razonable y sopertable que demuestre jo
comtrarie.

A pesar de lo anterlor, 1a Entidad asumé que el fesgo de crédito de un instrumento
financiers no ha sumentado significativamente desde su reconocimiento Inicial si se
determing que &l riesgo de crédito de ese Instrumento s bajo 3 |a fecha de reparte.

Un Instrumente financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:
a) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

b) £l deudor tiene una fuerts capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efective en el corto plazo,

¢} Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo
= podrian, pero no necesariamente, redudr la capacidad del prestatario para cumplir con
sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

Se considera gque un activo finandiero tiene un riesgo credititio bajo cuando el attivo
tiene una calificacibn crediticta externa de "grade de Inversién" de acuerdo con la
definicion entendida globalmente o si una calificacion externa no estd disponible; el
activo tiene una calificacion intema de "desempefio”. La calificacién "desempefic”
significa que la contraparte tiene una posicidn financlera sélida y no hay importes
vencidas.

Para los contratos de garantia finandiera, la fecha en que la Entidad se convierte en
parte del compramisa irrevocable es considerada come la fecha de'su retonocimiento
iniclal para proposite de evaluar el deterloro del instrumento financierp, Al evaluar si

= se ha producide un aufneénto significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimlento inltial de un contrato de garantia financiera, la Entidad considera que
los cambios en el riesgo que el deudor especifico incumpla el contrato.

Se monitorea perlddicamente |a efectividad de los eriterios utilizados para Identificar si

r, se ha producido un sumento significativo en el rissgo de crédito y los revisa para

(] Hsegurar que los criterios son capaces de identificar incremente significativo en el
. " riesgo de crédito antes gue |os saldos se conviertan en vencidos.

o —— . — o o _————— .
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Refinicion de incumplimisntg; |3 Entidad considera que lo sigulente constituye un
evento de incumplimiento para fines de administracién de riesgo de crédito intemo, va
que la experigncla histérica indica que los activos financieros que cumplen con
tuzlgulera de los siguientes criterivs genaralmanite no son recu perables:

a) Cuando hay un incumglimiento de los covenants (acuerdos financiercs) por parte del
deudorn;

b} informacién desarrollada Internamente u obtenidas de fuentes externas indlca que
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, Incluido la Entidad, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningdn tipo de garantia en poder del grupo).

Independientemente del anallsis anterlor, la Entidad considera que se ha producido un
incumplimlento cuando un activo financlero tiene mas de 90 dfas de mora, 3 menas
gue la Entidad tenga Informacién razorable y soportable para ‘demostrar que un
(Griterio predeterminado mas amplio 28 mids apropiade.

0n_de adificio: Un actlve financiero tiene deteriore
t.radlﬁcia (:uandn se -han pradumdo uno o mdas eventos que tienen un impacto
perjudiclal an los flujos de efective futuros estimados de ese activo Tinanciero.

La evidencia de que un acivo financiero tiene deterioro crediticio Incluye datos
observa bles sobire los siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prastataric;

b} un Incumplimiento de contrato, tal como un eventy de Incumplimiento o
yvencimiento;

c) los prestamistas del prestatario; por razopes contractuales o  econdmicas
relacionadas ¢on dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que
de otro mode no hubleranrconsiderado;

d) cada ver s mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
finarciers; o

e) ia desaparicién de un mercado acilve para €l active financiero debido a dificuitades
financlaras.

Polltica de castigos; la Entidad castiga un active financiero cuando hay informacion que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacién, por ejemple, cuando el deudor ha caide en causal
de liguidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas par
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, jo que ocurra
antes,
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Los activos financieros dados de baja alin pueden estar sujetos a actividades de
cumplimienta conforme a los procedimientos de recuperacitn de 2 Entidad, teniende
&n cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado,

Cuslquier recuperaclfn realizada se recanoce én resultados:

L, !:'j; QEUHTHEDD Of I3 = pEnaradas: La mdldéﬂ ﬁ! hs
pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiento (es
decir, la magnitud de la pérdids sl existe un incumplimients) v la exposicién al
incumplimisnto. '

Pl -lull

ta evaluacién de la probabiiidad de Incumplimients y la pérdida dado el
Incumplimiento se basa en datos histdricos ajustades por informacién prospectiva
como se describlé anteriormente. '

En cuanto @ la expesicién:al incumplimients, para los activos financieros, esto estd
representado por el valor &n libros bruto de los activos al clerre de cada periodo de
reporte; pare los contratos de garantia financiera, la exposicidn incluye & monto
establecido al clerre de cada periodo de reporte, junto con cualquier monte adicional
de Incumplimiento que s=iaspera obtaner en el future, determinade en funcién de la
tendencla histdrica, Iz comprensidn de la Entidad de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacién relevante afuturp,

Parz los activos financleros, la pérdida de cridito esperada se calculs como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractualés que se adeudan a 1z Entidad
de conformidad con el contrato y tadoes lgs flujos de caja que el Grupo espera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original.

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efective utilizades para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con' los flujos de
efective utilizados en la medicidn del contrato de-arrendamiznto.

Para un contrato de garantia financiera, como fa Entidad se obliga a hacer pagos sélo
en caso de impage por pane del deudor de acuerdo con los términes del instrunrento
gue estd garantizado, Ia pérdida asperada son los pagos que se esperan reembolsar al
tenedor por una pérdida crediticia gue se inclurre menos los irmportes que 12 Entidad
espera recibir del tenedor, el deudor o cualguler otra parte.

51 ia Entidad ha medido |a provision para pérdidas para un instrumento financiero en
un Importe igusl-a la pérdida crediticia esperada para toda [a vida del instrumento en
un perfodo anterior de reporte, pero determing en la fecha de presentacién actual que
& no se curnplen las condiciones para pérdlda crediticia esperada para toda lavida del
activo, la Entidad mide la provisién para pérdidas a un importe igual a Iz pérdida

v crediticia esperada 2 12 meses a fa2 fecha de reporte actual, excepto por los activos
para los cuales se utlliza el erfoque simplificade.
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S& fecondce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de totos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondientea su valar en libros a través de
una cuents de provisién pard tuents incobrables, excepto las Inversiones en
instrumentas de deuda gue se miden en FVORI, para los cuales se reconace 1z
provisién para cuentas incobrables en otros resultados integrales en la cuenta
"Reserva de revalorizacién de inversiones™ en el patrimonio, y no reduce el importe en
libros det-active finandiero en el estado de situacidn financiera.

3 : arps; la Entidad dard de baja-en cuentss un activo
ﬂnanﬂera un}cam&nm ﬂuandn e-x;:fren los derechos contractuales sobre los flujos de
efective del active financiero, o clando transfiere de maners sustancial los rlesgos v
ventajas Inherentes a la propledad del activo finandero a otra entidad.

S| |a Entidad no transflere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventzjas
inherentes a la propiedad y contin(a rateniendo el control del activo transferido, la
Entidad reconocerd su participacifin en el activo y cualquier obligacién asoclada por los
Importes gue podria tener que pagar.

5 la Entidad retiene sustancialmente dos 105 riesgos y ventajas inherentes 3 fa
propiedad de un active financiers transferido, la Entidad continuard reconociendo el
activo financiero y tamblén reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financierc medido al coste amartizado, fa diferencia entre &l
valor &n libros del active v la suma de la contraprestacian recibida y por cobrar se
reconoce en resultadaos del afio.

Ademds, al darse te baja una Inversidn en un Instrumento de deuda clasificado como
FVOR), I3 ganancia o pérdida previamente acumulada en la "Reserva de revaluacién de
inversiones" se reclasifica al resultade del afio.

En contraste, al darse de baja de una inversion en un instrumento de patrimonio que ia
Entidad sligid medir a FYORI en el reconocimiente Inicial, 12 ganancia o pérdida
previaments acumulada en la "Reserva de revaluacién de Inversiones” no se reclasifica
a resultados del afio, sino que se transfiere a utlidades ratenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio:

deuds o patrimonio; Los instrumentos de :Beuday patrimonio son
:Iaslﬂ:aﬂns cnmu pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e Instrumento
de parimonis.

Instrumentos de Patrimonio: Un Instrumento de patrimonio consiste en cualquier
i” contrato que evidencie un interés rasidual en |05 activos de una entidad luego de
;‘-"( deducir todas sus pashvos.

Notas a los Estados Financieros _ _ Pégina 24
(Expresadas an délares completos de los Estados Unidos de América)



PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.

Loz instrumentos de patrimonlo emitidios por 1z Entidad se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién directos:

La recompra de los instrumentds de patrimonio propios de fa Entidad se reconoce y
deduce directament= en &l pawimonio,

Mo se reconoce ninguna ganancia o pérdida en fos résultades, provenientes de [a

compra, venta, Bmisian o cancelacidn de los instrumentos de patrimonio propios de la
Entidad.

[nstrumentos compuestos: Los componentes de los instrumentos compuestos (honos
convertibles) emitidos por la Engidad se clasifican de forma separatla como pasivos
financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumenta de patrimonio.

Una opcién de conversibn que serd cancelada a través del intercambio de un monto
filo de efectivo v otro active financiera por un ndmero: fije de instrumentos de
patrimonio de la Entidad es un Instrumento de patrimonio.

A la fecha de emisitn, el valor razonable del componente pasivo es calculado utilizanda
la tasa de interés vigante en el mercado para deudas similares no convertibles. Este
monio s reglsirado coma un pasiva sobre una base de costo amortizade tisando el
métpdo del interés efectivo hasta que se extinga al momerito de |a conversién o 3 la
fechz de vencimiento del instrumente.

La opcian de conversion clasificada como patrimonio se determina deducienda &l
monte dei componente pasive del valor razonable del Instrumento compuesto como
un todo: Esto es reconocito e incluido en patrimonio, neto de los efectos del impuesto
a las ganancias y su medicién no puede volver a ser aplicada posteriormente.

Aditlonalmente, la opcion de conversion clasificada como patrimonio permanecerd en
el patrimonio hasta que haya sido efercida, en cuys caso, el saldo reconocido en el
patrimanio serd transferido a "Prima de acciones”. Cuando la opcién de conversién
permaneszca sin ser elercida a la fecha de vencimiento del Instrumento convertible, el
saldo reconocido en 2i patrimonio sera transferido a "Utilidades retenidas”. Ninguna
ganancia o pérdida serd reconocida en el resultadn del perfodo al momento de la
conversitn o expliracidn de la opciin de conversion.

Los costos de transaccién que se relacionan con la emision de insrumentos
convertibles se asigrian a los componentes del pasivo y e| patrimonio en proporcitn a
la distribucidn de Ingresos brutos.

Los costos de transaccddn relacionades con el componsnte del patrimonie son
reconocidos directamente en el patrimonio.

. Los costos de transaccion relacionados con el componente pasivo se incluyen en &l
ﬁL}b’npncm en llbros del componente del pasivo y son amortizados sobre la'vida de lps
instrurmentos convertibles usando &l método de la tasa de Interés efecthva.
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Pasivos financlerps: Todos los pasives financieros se miden posteriormente 3l costo
amartizzdo utlizanda el método de-interés sfartivooa FVR.

Sin embargo, los pasives financiercs que surgen cuando la transferencia de un activo
finandiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de parﬁdpndﬁn
continua, y Jos tontratos de garantia financlera emitidos por Ia Entidad, se miden de
acuerdo con las politicas tontables espedificas qua se detallan a continuacion.

i igs en resuitadas: Un pasive finandero
e daslﬂﬁa al valor ramnable con r.amtﬂus an resultados cuando es un pasive
financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios
‘en €l resultado o es una contraprestacién contingente que surge de una combinaclén
de negoclos,

Un pasivo financlero se clasifica como para negociar si;
4} Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su recompra a corto plazo; o

b) Al momenta del reconodmiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por 1a Entidad y se tiene evidencia de un patrén actusl reciente
de beneficios a corto plazos o

¢} Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como Instrumento de cobertura
o garanda financlera,

Un pasivo financiers (qgue no sea un pasivo finandiera mantenido para negoclar o una
contraprestacién’ contingante surgida de una combinacién de negocios) podria
también ser designade como un pasivb financiero al valor razonable con cambios en
resuitados al momento del reconotimients Inicial si:

a) Dicha designacion elimina o reduce significativarmente una incoherencia de medican
o reconodmianto gué pudiera surgir; o

b) &l pasivo financlere forma parte de un grupo'de activos ¢ pasives financieros o
ambos; et cual es manejado v su rendimlento s evaluado sobre la base del valor
razonable, de conforridad con &l manejo de riesgo documentada de la Entidad o su
estrategia de inversién, y Ja Informacién de Ia Entidad es propordionada Internamente
sobre dicha base: 0

¢) Forma parte de un contrato gue contiene uno o més instrumentns implicitos, y las
Normas Internaclonales de Informacién Financiera (NIIF) permiten que todo el contrato
combinada sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

_ Los pasivos financierss al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
f valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
meditiones en el resultado del perfodo.
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La gananda o pérdida reta reconiocida en el resultado del periodo Incorpora cualguier
interés pagado sobre el pasivo financiero y se Incluye en la partida de ‘otras ganancias
¥ pérdidas”.

Sin embargo, para los pasives financieros que se designan como FYR, el importe def
cambio en el valar razonable del pasivo financiero gue es atribulble las cambias en gf
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado Integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los carbios en el riesgo de crédito daf pasivo en stro
resultade integral crearian o ampliarian una asimetria contable en resultados.

El monto restante del camblo en el valor razenhable del pasivie se reconoce en
resultados.

Los cambiios en &l valor razonable atribuibles: al rlesgo de crédito de un pasivo
financiero que se reconoten en oo resultado integral no se reclasifican
posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren a *Utilidades retenidas” una
vez que se-da de baja &l pasivo financlero,

Las ganancias p pérdidas en contratos de garantia financiara emitides por a Entidad
que son designados como FVR son reconocidos en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizade: Los pasivos

financleros que no son @) contraprestacion contingente de un adquirente en una

combinacidn de negocios, b) mantenides para negociar, o ¢j designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el métade de interés efectivo.

El método de intérés efectivo es un método para calcular el costo amortizadoe de un
pasivo financiero y para asignar gastes de intereses durante el perioda relevante,

La tasa de interés efectiva es [a tasa que descuenta exactamente los pagos futuros &n
efactivo estimados (Incluidas todas las comisiones v los puntos pagades o reclbidos
gue forman parte integral de la tass de Interés afectiva, los costos de transaccitn y
otras primas o descuentos) a lo largo de 1a vida esperada del pasivo financlero, o
fruando ses sproplado) un perfodo mas corto, al coste amortizado de un pashio
financlero,

Contrato de garantfa financiera; Un contrata de garantia financiera es un contrato que
requlere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar al titular por cualquier
pérdida que Incurra debido al incumplimients por parte del deudor en hacer los pagos
en la fecha determinada de conformidad con los términas de un instrumento de
deuda.

Los contratps de garantia financiera emitidos por la Entidad se miden Inicialmente a su
valor razonable, y sl no son designados como Instrumentos financleros al valor
razonable con cambilos en los resultades, se miden posteriormente al mayer entre:

B ia} El importe-de la pbligacién segln el contrato determinado de acuerdo con las

Normas Internaclonales de Informacitn Financiera (INIF); v
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k) &1 importe Iniclalmente reconccids menos; u:andn sea apraplado, la amortizacion
acumulada reconddda de acuerdo con las polficas de reconocmients de ingresas
ordinarins,

jdats i pre e cambio: Para los pasivos finariclerds que estan
dennmlnad!:rs an unz mt.‘:neda extran]"era y se milden al costp amortizado 3l final de
cada periodo de reporte, las pérridas y gamancias #n ‘maneda BXranjera so
determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos.

Estas' gariancias y perdidas en morieda extranjera se réconocen en la partida “Otras
perd‘ldas y ganancias’, para pastvos financlaros que no forman parte de una relacién
de cobartura deslgnada,

para 2quslles que astan designados comio instrumentas de coberfurs de riesgo de
-maneda extranjera, las ganancias y pérdir.ias Se reconocen en atro resultado integral y
<= acumulan en un companents separado del patrimonio.

El valar razonable de los pasivos financieros denorfiinades en ufia moneda extranjera
se determina en es3 moneda extranjers y se convierte al tipo de cambio &l final dal
periodo sobre el gug se Informa.

Para los pasivos financierds que se riden a FVR, el componente de moneda extranjera
forma pane de las ganantias o pérdidas del valor razonable y s reconoce en
resultados para los pasivas financleros que no forman parte de una relacién de
coberitura designada:

asnc 2 |2 Entidad da de baja las pasives financleros
cusnde, v solo cuando, las obilgaciones de [ Entidad se descargan, cancelan o han
expirada;

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de bajs ¥ 12
contraprestacion pagada y pagadera se racanpce en resultadns.

Cuando la Entidad itercamblaton el prastamists axistéfite Un nstruments d8 deuda
en otro con términos sustantiaimente difererites, dicht Intercamblo se contabiliza
como una extincién del pasivo financiers original v el reconocimients de un Nuevo
pasive financero.

De manera similar, la Entidad considera la modificacién sustancial de los t€mminos de
un pashwo existents o parte de &l come una extincidn del pasive finandiero priginal y al
reconocimients oeun nuevo pasiva,

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a Iz fecha en Que se

“’ subscribe 8] contisto del derivadn y posteriorrisnte son remedidds 3 cu valer
-=;,-ka razonable 3l clefre de cada periodo de raporte.

= ]
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La ganancla o pérdida resultante se reconoce inmediatamente en resultados, a menos
que el derivado esté designado y sea efectivo :nmr.:'_ un Instrumento de cobertura, en
cuyo taso la oportunidad del reconocimiento en resultados dependerd de la naturaleza
de la relaciiin de cobertura.

Derivados implicitos; Los derivadgs implicitos en contratos anfiiones que no sean
activos financieros dentro del aicance de NIF 9 son tratades como derivados
separados cuande cumplen la dafinicién de un derivado, sus rlesgos y caracteristicas
no estén reladionades estrechamente con los corfespondientes a bs contratos
anfitriones y los contratos anfitrionss no son medidos a FVR.

Les derivades implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitrién dentra del
gicance de NIIF 9 no son separades. El contrato hibrido en su totalidad se clasifica y
mide-posteriormente ya sea @ costo amortizado o a FYR, seglin sea apropiadn.

Inventarios.

En-este grupo contable se registra los activos possidos pars ser vendidos. producidos
y/o corisumidos en el curso normal de la operacion.

Medicldn inicial: fos inventarios se miden por su costo; el cual que Incluye: precio de
compra, aranceles de importacin, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles. a la adquisicidn e produccién para
darles su condicidn y ublcacién actual, después de deducir todos los descusntos
comerclales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones an transito).

Medicion posterior: &f costo de los inventarios se determina por &l método promedic
ponderadp y sé miden al costo o al valor neto realizable, el que-sea menor.

Elvalor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negacio menos jos costos estimados para terminar si produccion ¥ los necesarlos para
llevar a cabo su venta.

Servicios y otros pagos anticipados.
En este grupn contable se regisira los anticipos enfregados a tercercs o pagos

anticipadios para la compra de bienas y servicios que no hayan sido devengados al
clerre del ejercicio scondmico.

| -
;&se miden Inicial y posteriormente a su valor nominal; su amoriizacion se reconoce en
1

os resultadas del periodo en el cual generan beneficios econbmicos futures.
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4.10. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en l2 productién o suministro de bienes y serviclos, para
arrendarlos a terceros o para propésitns administrativos, si, v s8lo ¢i: es probable que
la Entidad phtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y &l costo
dei elemente puede medirse con flabllidac.

Medicién iniciak las propledaces, planta y equipo, se miden al costo, el cual Incluye 2l
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuenta o rebaja; los costos
directarmente atribuibles a Ia ubicacién del activo en ef lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la
estimacion Inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asl como la
rehabilitacién del lugar sobre el quese asienta.

Medicién_ppstsrior: las propledades, plants y equipos se miden al costo menos la
depretiaﬁwn ammulada y e importe acumulado de las pérdidas por deterlors del
vaior.

Metodp de depraciacidn; lus actives empiezan a depreclarse cuando estén disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja; incluso si el bien ha dejado de ser
utllizadgo.

La depraciacion es reconocida en e resultado del perfodo con base &n el métado lineal
sobre las vidas (tiles estimadas por la Administracidn de Ia Entidad.

Lasvidas (tilesy los valores residuzles se han estimado como sigue:

Vida Gtil % Valor
Detalle {Afins) residual

Terrenos nfa n/a
Muebles y enseras 10 afes cero{*)
Maguinariz, equipo e Instalaciones 10 anos cero (M
Equipe de computacion 3afies cero (%)
Vehiculos, equipo de transporte y eaminery movil 5 dfies cero (%)

) A criterio de la Administracion de la Entidad, estos actives se van a mantener
hasta el término operativo de [os mismios y, al no ser sujetos de venta a terceres,
&l valor residual asignado a los activos es cero a nulo,

" anta equipo: Una partida de propiedades, planta y
! |I equ}pa seda de haja cuandn 58 venlie o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros del activo a través de su utliizacidn continuada o venta.
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La utilidad o pérdida ¢ Que surja del retiro o venta de una partida de pmp!adaﬂr.s. planta
¥ equipo es calculada coma la diferencia entre el precio de venta y elvalor en |ibros del
active y reconoclde en resultados;

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacian es transferido directamente a utilidades retenidas.

4.11. Propiedades de inversién,

En esta grupo contable se registra las propledades (terrenos o &dificios, considerados
en su totglidad o en parte, 0 ambos) que se tienen {por parte del duefio o por parte del
arrendatario que haya acordade Un arrendamienito flnanciaro) para obiener rentas,

plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en la produccin o suministro-de bisnes o
serviclas, o blen para fines administrativos; © su venta en el curse ordinario de las
operadones, cuando y sélo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos
futures que estén ascciados ton tales propiedades de inversion fluyan hacla la entidad;

y €l costo de las propledades de inversifn pueda ser medido de forma flable.

Medicion inicial: las propiedades de inversidn se miden a su costo, el cual incluye: &l
precic de compra y cusiquier desembolso directamente atribulble a la ublcacién del
active 2n el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion.

Medicién posterior; las propledades dé Inversidn se miden por su coste menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valar,

e : iedades de [niersién: Una propledad de inversion se da de baja
al mumwm de su dﬁpnslciﬁn -] ::uando la propledad de inversion es retirada
permanantemente de uso ¥ No 5e espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa
baja.

Cualquier ganancia o pérdida que surfa de la baja de la propledad (calculada eomo la
diferenciz entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activa) se
incluye en los resultados del periods en‘el cual se dio de baja la propiedad,

4.12. Actives Intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica gue es susceptible de

ser separado o escindido de I3 entidad v vendido, transferido, dado en explotacion,

arrendado o intercamblado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de

derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que

esos derechos sean transferibles o separables de Ja entidad o de otros derechos y

. obligaciones; si, y sélo si: es probable que los beneficios econGmicos futures que se

% -hen atribuido al misme fluyan a I entidad; y el costo del activo puede ser medido de
forrma fiable.
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Medicion iniclal: los actives intangibles se miden a su costo; el cual ncluye: el priscio d&
adquisicitn después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamentz
atribuibles 2 la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarlas para qua
pueda operar de la forma prevista por la Administracién,

Medidién posterlgr los  activos. intangibles se miden por su costo menos la

amortization acumulada y el imperte acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor,

Mérade de depraciacidn: los activos intanglbles, empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados ds baja, incluso sl el bien ha dejado de
ser utilizado:

La amortizacion es reconocida en el resultado del perfodo con base en el método lineal
sobre |as vidas Otiles estimadas por la Adminlstracidn de la Extidad.

Las vidas gtiles v los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida dtil 5% Valor
Deatalle !Aﬁus] residual
——— =
Software 3 cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Entidad, estos actives se van 3 mantener
hastz el término eperativo de los mismas y, & no ser sujétos deventa a terceros,
&l valor residual asignado a las activos s cera o nulo.

Retiro o venta de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futures de su uso o
disposicién.

Las ganancias o pérdidas gue surgen de la bajs en libros de un activo intangible,
medidas como la diferencia entre las ingresos netos provenientes de |z venta y 2l
importe en fibros del active se reconocen en el resultado del periode al momento en
tue el active es dado de baja.

4.13. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir la plusvalia.

Al final de cada perindo sobre el cual se informa; la Entidad evalGa los importes en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicative
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor.

En tal caso, se calcula 2l importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
Y te 1a pérdida por deterioro de valor (de haber alguna),
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Cuande el activo no gepera flujos de efective que sean independiantes de ‘otros
actives, la Entidad calcula el importe recuperable de la unidad generadara de efectivo a
la que pertenece dicho activo.

Cuando se Identifica una base razonable y consistente de distribucitn, los activos
comuries son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo més peguefio de unidades gendradoras de efectivo para los
cuales se puede [dentificar una basé de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y
elvaldren uso.

Al estimar el valor en Liso, los flujos de efectivo futuros estimadas son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de Impuesto que refieja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesges
especificos para el-activo para 1bs cuales no se han ajustado |os estimados de flujo de
efectivo futuros,

5i'el importe recuperable de un active {0 unidad generadora de efectivo) calculado es
menor gue su importe en libros, el importe en libros del active {0 unidad generadora
de efectivo) s& reduce @ su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediataments &n el resultado del
perfodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, an cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminucion en la revaluacion,

Cuando una pérdida por deteriore de valor es revertida posteriormerite, el importe en
libros del activo (o unidad generadora de efective) sumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera gque el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habrfa calculads si no se hublera reconoride la
pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores,

El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automdticamente en el
resultado del perfodo, salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado,
en cuyo caso €l reverso de la pérdida por deterloro de valor se mangja come un
suments 2n [a revaluacisn.

Costos por préstamos.

Los costos por préstamos atribuides directamente 2 la adquisiclén, construccion o
produccion de actlvos aptos, los cuales consfittiyen activos gue reguieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados 3l costo de estos
activos hasta el momento en que estén sustanciaiments Hstos para su uso o venta.

Los intereses ganades en inversiones temporales de préstames recibidos por activos
aptos, cuyos desembolsos se encuentran pendlentes de ser efectuados, se desucen de
los tostes por préstamas a ser capitalizados,
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Todos los otros costos por préstamos son reconotidos én resultados durante el
periodo en que se incurren.

Arrendamientos.

se clasifican como financieres cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente 3 los arrendatarios todos los riesgos y benaficios inherentes a Iz
prﬂpiaﬂaﬂ*

Todos fos demas arrendamientos se clasifican como aperativos.

- glario: Los acthvos mantenides bajo arrendamientos
ﬂnancrurns ze racunncen n:nrnn acﬂvns de la Entidad 3 st valor razonable, al inicio del
arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de les pagos minimos del
arrendamiento.

El pasive correspondients se Incluye en el estado de situscidn financiera come una

‘obligacitn bajo arrendamiento finanidero.

Los gastos financiercs son cargados directamente a resultados, a menes que pudieran
ser directamente atribulbles a activos aptos, en cuyo caso son tapltalizados conforme a
la politica general de la Entidad paralos costos por préstamos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el métedo de linea
recta, durante el plazo comespondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparts por reflelar miés adeguadamente el
patron temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

Las cuotas contingentes por arrendamianto se reconocen como gastos en los perfodas
en los que s=an incurridos:

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, diches incentives
se reconoceran como pasivos,  El beneficio acumulado de los incentivos sa reconoce
como una reduccitn del gasto por toncepto de alquiler sobre la base de linea recta,
salvo que resulte mds representativa otra base sistematica de reparto por reflefar mas
adecuadamerte el patrtin temporal de los beneficlos del arrendamiento para =l
usuario.

impuestes.

El gasto por impuesto & la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y &l impueste diferido.

d Impuesto corrignte; Se basa en la utilidad gravable [tributaria) registrada durante el
" afo.
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La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de

ingresas y gastos que serdn imponibles o deducibles en afios futuros, ¥ que excluye
partidas que nunca serdn impenibles o deducibles.

El pasivo de ls Entidad por concepto del Impuesto corrente se calculd utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. '

Se reconoce una provisién para aguellos asuntos para los cuales determinar el
Impuests @ pagar es Inclemo; pero-se considera probable gue habrd una futurs salida
de fondos hacia la-autoridad fiscal.

Las prowisiones s& miden a la mejor estimacién de |a cantidad que se espera sep
pagadera.

La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en s opinltn de asesores fiscales independientas.

Jm.nuur;xsf_df_fﬁim Se reconnge sobire las dif¢rencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y'
sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmenta para todas las diferendias
termporarias impanibles.

Un active por Impuesto diferido se reconoce por todés las difetencias temporarias
deducibles, en la medlda en que resulte probable que (a Entidad disponga de
utilidades sravables futurds contra las gue se podria cargar esas diferencias
tempararias deducibles,

Estos-activos y. pasivos no se reconocen sl las diferencias temporarias. surgen del
reconocimiente iniclal {distinto al de ia combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una aperacion que no afecta la utllidad gravable {tributaria) ni la contable.

Adermas, los pasives pol Impuesto diferido no se reconacen si la diferencla temporal
surge del reconocimiento inlcial de la plusvalla.

Se debe reconocer un pasive por impuesto diferide por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones
en negocios conjuntas, a excepridn de aquellos en los que la Entidad es capaz de
contrelar el reverso de la diferencia temporaria y cuando-exista la posibilidad de que
ésta no pueda ravertirse en un futuro cercano,

Las actives por Impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles

asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidas, en la

medida en gue resulte probable que la Entidad disponga de una utilidad gravable

. [tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
»&‘ posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futura cercano.

ﬂ_
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El importe en fibros de un activo por impuestos diferides debe sometarse a revision 2|
final de cada perfodo sobre el gue se informe y se debe reduclr, en la medida que

~estime probable gue no dispondra de suficiente utiidad gravable (tributarfa), en el

futuro, coma para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo,

Los activos y pasives por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales
Que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activa se realice o.el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan side aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periado guese nforma.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
difericas reflejars las consecuencias fiscales que se derivarfan de iz forma en que la
entidad espera, al final del periode sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
impaorte en [lbros de sus activos y pasivos,

Con el propdsito de medir los pasives por impuestos diferidos y los activos por

impuestes diferidos para propiedades de inversién que se miden usando el modelo de

valor razonable, el valor en libros- de dichas propiedades se presume gue se

r;;up?aré completamente & través de la vanta, 3 menas que la presuncién sea
atida,

L3 presuncién es rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable y s=
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es consumir sustancialmente
todos los beneficios econdmicos que genera la propiedad de Inversién en el tiempo, y
no 3 través de I venta,

PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A. compensa activos por impuestos
diferidos con pasivos por impuestos diferidos s, y soic si tiene reconedido legalmente
el derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los impories
reconocidos en esas partidas y la Entidad tiene la intancin de liquidar sus activos y
pasivos CoMoD Netos:

Impuesios corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en e resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonlo, &n cuyo caso el impuestp también se reconoce fuera
del resultatio; o clando surgen del Tegistro inical de una combinacién de negocios.

Provisiones.

Se reconocen cuando la Entidad tiens una obligacidn presente {ya sea lezal o implicita)

como resultado de un suceso pasado; es probable gue la Entidad tenga que
esprenderse de recursos gue incorporen benefitios econdmicos para cancelar lx
obiligacion, y puede hacerse una estimacién fiable dal importe de |a obligacion.
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Ef importe reconocido como provisln debe ser la mejar estimacién del desembolsp

necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo; tenisndo en
cueria los riesgos y fas Incertidumbires correspondiantes,

Cuando se mide una provision usando ef fiujo de efectivo estimade para caricelar 1a
obligacién presente, su Importe en libros representa el valar acwal de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempe es material).

Cuzando s=-sspera la recuperacion de aigunos o todos les beneficios econdmicos
requerldos para cancelar una provision, se reconece LUNa cusma. por mbrar como un
active si es virtualmente seguro que se recibird el dasembolso y el mento de la cuenta
por cobrar puede ser medido con figbilidad,

4.18. Beneficios a empleados.

Baslvos gorrientes; en este grupo contable se registran las obligaciones presantes con
empleados come beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, &)
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.  Semiden a suvalor naminaly
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan,

Paslvgs no corrientes: BN este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubliacién patronal y desahucio.  Sereconocen y midan
sobre la base de cilculos actuariales. estimados por un perito independiente, inscrita y
calificados en la Superintendencia de Compafias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura,

La tasa ufllizada para descontar fas obligaciones de beneficios post-emplen (tanto
financiadas como ng) se determinard utlizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspandientes a las emisiones
de bonos u bbligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las tuales no
exista un mercado amplic para bonos empresariales de alta calidad, se utllizardn los
rendimientos de mercade (al final del peripdo de presentacion) de [os bonos
gubernamentales denominadas en 223 moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son réconocidos en los
resultados dal perfodo en sl que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas aue no se reclasificardn al resultado del periodo en Otros Resultades
Integrales.

; abaiadores: Bl calculo de la particlpacion a trabajadores se realiza de
ﬁg. a:uerdo a las disposiciones jegales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad
resul

e e la Entidad antes de liquidar el impuestoa la renta v s¢ reéconoce en los
ltados del periodo.
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Patrimonio.

Capital social en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valsr nominal,

Besengs en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Acclonistas o para propdsitos
especificos. Se miden a suvalor ndminal

Resultados acumulagos: en este grupo contabie se registran las utilidades o pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales (05 Accionistas no han determinado
un desting definitivo;

. Ingresos de actividades ordinarias.

Los Ingresos se reconocen de tal farma que reflejen la transferencla de contrel de
bienas o servicios comprometidos con los clientes 2 cambio de un importe gue exprese
lz contraprestacian a la cual la Entidad espera tener derecho.

PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A. reconoce los Ingresas de
actividades ordinarias, diferentes ge ingresos financieras e ingresos por contratos de
arrendamiento; mediant= la aplicacion de los siguientes pasos:

Paso 1 - dentificaciéin de contratos con dlientss; Un contrato se define como un
acuerdo entre dos 0 mas partes, e cual crea derechos y obligaciones exigibles y
establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueder ser
escritos, verbales o implicitos a través de las practicas habituales del negaclo.

ang rsu Una thgld'!lﬂ

da dzsanpeﬂu es una pmmm &n LN contrato £on un diente para |a wansferencia de
un bien o servicio a este Gltime.

P i a transacoion: Bl precio de la transaccion es el
murft:o l:iel page al que la Enﬂdaﬂ espera tener derecho & cambio de la transferencla de
lvs Gienes o senvicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta [os mantos recibidos
en representacion de terceras.

mm; En un canrram que tiene mats de una abllgaciﬁn de duempaﬁu. la Errﬂdad
distribuye el precio de la transaccién entre las obligaclones de desermnpefio en montos
que representen la consideracion a la gue la Entidad espera tener derecho a carmbio de
cumiplir carla obligacion de desempefio.

i s Enﬂdad cumpie una nhllgaf,:rén de dusempaﬂu y reconace
Ibs ingresos a traves del tiempo, 5l se cumple alguno de |ps siguientes criterlos:
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a) El desempefic la Entidad no ¢rea un activo con un uso alternativo para la Entidad, y
la Entidad tiene un derecho exigible al pago por el desemipefio completado a la facha.

b) €l desempefio de la Entidad crea o mejora un actlvo que ef dliente controla a medida
que &l mismao se crea o mejora.

c) El cliente al misimo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del
desempefio de f2 Entidad a medida que este trabaja.

Para obligacienes de desemnpefio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en gue se cumple la obligadén de
desermpefio.

Cuando la Entidad cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los
bienes o servicios prometidos, tres un active contractual por el monto de la
consideracion obtenida con el desempeiio,

Cuande el monto de la consideracion recibida por parte de un cliente supera el monto
del ingrese reconocido, esto genera un pagive contractual,

El Ingreso se mide con base en la consideracién especificada en el contrato con el
cliente, y exciuye los montos recibidos en representacién de terceros.

PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS SA. reconoce ingresos cuando
transfiere el control sobre un blén o servicio a un clisnte.

El Ingreso se presenta neto de impuestos, reembolsos y descuentos,

PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A, evaida sus planes de Ingreso con
base en criterios especificos para determinar si actia como principal o como agente.

El ingreso s= reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia |a Entidad y sl es posible medir de forma confiable los ingresos:y costos,
&n caso g jos haya.

4.21, Costosy Gastos.
Se registran al costo histérico. Les costos y gastos se reconecen @ medida que son
Incurrides, independientemente de Iz fetha en que se hays realizado 21 pago, y se
registran en ¢l periodo en el que st conocen,

4.22. Medio ambiente.
Las actividades de la Entidad no se sncuentran dentro de las que pudieren afectar al

[  medio ambients. Al clerre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
=~ resarcir dafios y/o restauracion de ubicacién actual.
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423, Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operacitn incluyer twodas aquellas actividades
relacionados con €l giro del negotio, ademds de ingresos y egresos financieros v todos
T aquellos flujos que no estdn definidos coma de inversién o financlamiento.

4.24. Compensacién de saldos y transacciones

= Como niorma general en los Estados Financleros no se compensan los activos y
— pasivos, tampoco los ingresps v gastos, salvo aguellos casos en los que la
- Fompensacion sea requerida o permitida por las Norimas Interracionales de
= Informacion Financlers (NIIF) y esta presentacidn sea el reflejo de la esenda de la
€ transaccién. '

Los ingreses y gastos con origen en wansacciones que, contractualment® o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciony la Entidad tiene la intencién
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de
forma simuitdnea, se presentan netos en resultados.

4.25. Reclasificaciones.
Clertas cifras presentadas al 31 de diclembre de 2017 han sido reclasificadas para
efectos comparatives en la presentacifn de los Estados Fnancieros al 31 de diciembre
de 2018
5. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.
En la aplicacidn de las politicas contables de la Entidad. La Administracién estd obligada a
efectuar Julcios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos. reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los
valores en libros de los activos y pasivas gue no son facilmente determinables.

== Las estimaclones y supuéstos asoclados se basan en la experiencia histérica y otros factores
= que se consideran relevantes,

Los resultados reales pueden diferir de gstas estimaciones,
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.
Las-revisiones a las estimaciones contables son reconscidas en e perfodo en que se revisa |a

lestimacion, 1 la revisién afecta solo a ese periode, o en el periodo de la revisidn v los
periotlos futuros sf la revision afecta a los petiodos actuales y futuros.
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5.1. Juicios criticos en la aplicacidn de las politicas contables.

Los siguientes son los julcios Sriticos diferentes de las estimaciones (las cusles son
presentadas de farma separada), que la Atiministrazion ha efectuado en el proceso de
aplicacion de las pﬂlfﬁ_cas contablas de la Entidad v que-tienen un impacto significative
& los mortss recarocidos enlos Estades Financieros.

Eualuacitn del modeln de negacio: L3 clasificacion y medicidn de fos activos financieros
depende de los resultados de la pruetia de SPPI y del modelo de negocio:
PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S, determing el models e negucio
a'un 'nivel gue reflaja cdmo los Eriipas deactivos financieros se gastionan Juntos para
lograr un objetive de negoclo en particular,

Esta evaluacion incluye el juido que refleja toda [a evidencls relevante, Incluyerido
témo se evalla el desemperio de los aclvos y como se imide &l desempefio, los riesgos

que afectan el desgmpenn de los activos y como €stas son administrados y cmo se
:umpansan los gestores de los activos.

PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A. manitorea los actives financieros
medides 4l costo amortizado o valor razonable a través del ORI que se dan de baja
antes de su vencimlento para entender la razédn de su disposiclan y si las razones son
consistertes con el objetiva del negocio-parael cual los-artivos fueron mantenides.

El marnitoreo es parte de |3 evaluacidn cantriua de fa Entidad de si el modealo de
negocio para el cual los actives financieros remanentes contlnda slende apropiado y st
no es apropiade, sl ha habide un cambio en el medelo de negedo; v, por lo tanto, un
cambl prospectivo en Iz dasificacion de esos activos. ) '

Mingiin cambio fue requetido durante los periodos de reporte,

Auhenta significativa g0 de créditn: Corro se explica en [as politicas contables,
Ta pérdida de credlm Esperada se mide como una provision igusl a la pérdids de
crédito esperada de 12 meses para los activas de |a etapa 1 6.2 lo largo de su vida para
activesde lastapa 20 3.

Un activo se mueve 3 la etspa 2 cuando su rlesgo crediticle ha aumentado
signiffcativamente tesde el reconocimiento inicial.

L3 NIIF 8. no define que constituye un aumento significativo en el rlesgo de crédito.

Al evaluar sl =l rflesgo erediticio de un activo ha aumentado 5I,gnrﬁta1:iuémente. la
Entidad toma en cuenta informacion cualitativa'y cuantitativa prospectiva rezonable y
Soportagle

5 Litigies v conti : la Entidacl mantiene calisas Jegales de divérsa indole
:;lu por o gue ne-es posible determinar con exactitud los efectos econbmicos ques gllas
podrian tener sbbre los Estados Firanderos,

=
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En los cases en los gue 13 Administracion y los asesores legales de la Entidad han
opinado que se obtendrén resultades faverables o que los resultados son Inciertos ¥
los juicios se encuentran en trémite, no se han constituido provisiones al respecto.

En los casos en los que [2 opinién de la Administracidn y de los asesores legales de la
Entidad es desfavorable. se han constituide provisiones con cargo 2 gastos, en funcién
de estimaciones de los montos probables a pagar. -

5.2. Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidurnbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede taner un riesgo importante de
causar un ajuste miaterlal a los saldos en libros de les activos y pasivos dentro del
présimo ejercicio, se discuten a continuacién:

inancierps: el importe de las pérdidas crediticlas esperadas (ECL)
£s actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconadimiento Inicial del correspondiente activo financiero.

Las ECL son estimadas utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia de
pérdidas histdricas |a Entidad y en el caso en gue se cuente con infermacién facilmente
observable en =l mercado ajustada por factores que son espetificos de los deudm,
candiciones econdmicas: generales, y la ®valuacibn de condiciones actuales v
proyeccidn de condiciones futurds a la fecha da raporte, incuyendo el valor del dinere
enel dempo, cuando sea apropiadeo.

5. al final de cada periodo cantable se svaltia la existencla
ﬁe evn:hnr.ia mh;sﬂva de d-‘etertnro de sus inventarios comparando el saldo en libros y
el valor recuperable resultante del andlisls de obsolescencia tomando en cuenta fechas
de cadutidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los
activos excede su valor futuro de recuperacidn se tonsidera deterioro.  El valor del
deterioro S& reconoce en una cuenta correctora del activo y en ios resultsdos del
pericdo.

i - It entarioss al final de cada periodo contzable se evalla la
msta:ntla Mderma nbjaﬁva de que no se podra recuperar el costo de los inventarios
comparando el saldo en libros y &l valor neto realizable tomando en cuenta los precios
de venta menos los costas de venta para productos terminados y los precios de venta
menas los costos de conversidn y los costos de venta para materias primas; cuando el
valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deteriore. El valor del deteriorp se reconoce en Una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periode,

Vigas Utiles y valores residuales: al final de cadis perfodo contable se evalijan las vidas
utﬂes estimadas v |05 valores residuales de sus activos depraciables o amortizables

1ex::1uyenﬂu les de valor inmateriall; cuando ocurre un evento gue indica que dichas
F -vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
+ " actusiizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

e T
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Deterforo de activgs np corrientes: la Entidad evalla periddicamente sl existen
indicadores gue alguno de sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacién dal monto recuperable del activo. Enel caso de la
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Gtiles indefinldas, los impartes
recuperables se estiman anualmente.

Las pérdidas por deterioro del valor de' un active' no finarciero son reconocides con
cargo a resultados en las categorfas de gastos asoclados a la fundién del active
deterlorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
regvalacion fue levada al patrimonie. En este casb, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguler reevaluaciGn anterior,

P | ' i idos: Bl walor presente de |as
prnvlsimes para obﬂgacloms pnr bwﬂdm deﬁnidus dapende de varios factores que
son determinados en funcidn de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos.

Estos supuestas utllizados para determinar el valor presente de estas abligaciones
incluyer una tasa de descuento.

Cualguier cambio en lus supuestss impacta en el valar en fibros dé las provisiones de
estes beneficios.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Entidad es la responsable de establecer y supervisar &l marco de
administracion de riesges, asl como del desarrolloy seguimiento de sus politicas, las mismas
que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesges enfrentados por la
Entidad, filar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el
cumpiimiento de los imites.

PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A. revisa regularmente las polfticas y

slstemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen 1:45 camblos en las condiciones e

mercado y &n sus actividadas, logrando la cbtencidn de un ambiente de control disciplinade y
constructivo, en el cual todos los colaboradores de la Entidad entiendan sus roles y
obligaciones.

PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS SA. clasifica y gestiona los riesgos
procedentes de instrumentos financiercs de Ja siguiente manera:

Rlesgo de crédito; es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplic una obligacién, y se origina
principalmente en los dotumentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo

\\|_importe en libres es la mejor forma.de representar la maxima exposicion al riesgo de crédit
~ sin tener en cuents ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

“_
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La gﬂndentradﬁ:_n del riesgo de crédito eslimitada debido a que la base de dlierites es larga e
Independiente; 12 calidad craditicla de fos activos financieros gque no estin en mors ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles :

eteriora ] _ i spenibies), referencias
bancarias, etc.

Eiesga de liquide es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasives financieros que s2 liguiden mediante la entrega de
efeciivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Entidad para atiminlstrar la liquidez es contar con las recursos sufitientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Entidad.

La prirtipal fuenie de liguidez de la Entidad son los flujos de efactivo proveniantes de sus
actividades pperaclonales.

Biesgo de marcado: Es el riesge de que el valor razanable o los flujos de efective futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencla de variaciones en los precids
de mercado. '

El rlesgo de mercado comprende tres subtipos de rigsge: riesga de tasa de cambio, riesgo de
tasz de interés y otros riesgos de precio.

PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A. clasifica y gestiona el riesgo de mercado
en los sigulentes subitipos de riesgo:

a) Riesgo de tasa de Inferés.- 25 el rlesgo de que el valor razonable o los fiufos de sfectivo
futuros de un instrumente financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las 15535 de interés de mercado.

b) Riesgo de tasa de camblo.- s &l riesgo de que el valor razonable o lus fiujos de eféctive
futuros de un Instrumento financiero puedan fluctuar como tonsacuencla de variaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

¢) Otras riesgos de precio.- [os otros rlesgos de precic de los instrumentos financieros surgen,
por ejemplo, de variaclones en |os precies de las materias primas cotizadas o de los precios
de los instrumentos:de patrimonio.

7. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por lo descrito a continuacion, les politicas contables aplicadas en estos Estados
Financieros son fas mismas aplicadas per |a Entidad en los Estados Financleros para el afio
terminado al 31 de diciembre de 2017.

En los Estados Fimancieros 3l 31 de diclembre de 2018, |a Entidad ha aplicado las sigulentes

nuevas Normas intemacionales de Informacion Finandera (NIIF) o modificaciones a las NIIE

9{ emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
iandatoriamente efectivas a partir del 1 deenero del 2018 o postetiormeite.
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7.1, NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS SA. ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos
Financieros (revisada &n julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con
otras NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del
| deenero de 2018

Las disposiciones transitorias de Iz NIIF 9 permite a una entidad no re: expresar
informacién comparativa, por Io que la Entidad ha aplicado 13 NIIF 9 de forma
retrospectiva, pero ha optads por no re expresar la informacién comparativa. Como
resultado, la Informacién comparativa proportionada continga siendo gontabilizada de
acuerdo con la polftica contable anterior de la Entidad.

Adicionalmente, la Entidad ha adoptade las modificaciones consecuentes 2 la NIIF 7

Instrumentos Financieros: Revelariones que fusren aplicadas a las revelaciones de
2018,

La NIIF 8 introduce nuevos requisitos para:

3} La clasificacién y medicién de activos y pasivos financlerps,
'b) Deterioro de los acthvos financieros. y

¢} Contabilidad general de coberturas.

Un detalie de estos nuevos requerimientos, asl cemo su impacte sobre los Estados
Financleros son descritos mds adelante.

PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS SA. ha aplicade NIF 9 en
conformidad eon las disposiciones de transicién expuestas en MIIF 9.

i lios _activos financleros: La fecha de [a aplicacion inicial (es
d!tir !a fecha en que Ia Entidad ha evaluado su activos y pasivos financieros existentes
en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2016.

Por consigulente, la Entidad Ha aplicade los. requerimientas de NIIF 9 a instrumentos
gue continian siende reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de
Z018.

Se requiere gue todns fos activos finanderos que estén dentro del alcance defa NIIF 9,

se midan posteriormente a su costa amortizado o al valor razonable considerando

(‘, como base el modelo-de negocio aplicado por 12 Entidad para la gestion de los activos

_financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo comtractuales de los actives
~=financieres,

Especfficamente:
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i) Instrumnentos de deuda que se-mantienen: dentro de un modelo de negoco tuyo
ohjetivo es recibir los flujos de efectiva tontractuales, y que dichos flujos son
Unicameste pagos del principal (capltal) e Intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden postarigrments al costo amortizade;

ii) Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negacio anye
cbjetivo es a Iz ver cobtener los flujos de efective contractuales y vender los
Instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo. contractuales que son
Unicamente pagos del capial e intereses sobre el mpnrm principal pendiente,
pesteriormente se miden a valor razansble con camblos en otro resultado Integral
“FVORL

fify Todas las demds inversiones en instrumentos de deuda o pawimonio
posteriormente, se miden a suvalor razonable con cambios en resultados "FVR™.

A pesar de lo indicado anteriormente. la Entidad puede hacer fa eleccidn / designacian
irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiere:

) Se puede -optar irrevocablemerite a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de un nstrumento de patrimonio que nio es mantenida nl para negaciar, ni
como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacdén
de negocios-en otro resultado integral; y

fi) Se puede designar Irrevocablemente una [nversion &n un Instrumento de deudaque
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser medido
a FVR, si al hacerfo ellmina o reduce significativamente una asimetria cortable.

Cuanco se da de baja una Inversidn de deuda medida a FVORL, [a ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se reclasificars del
patrimonio al resultado del afio come un ajuste de raclasificacidn.

Cuando una inversion de patrimenio designada a ser medida 2 FVORI se da de bajs, la
ganancla o pérdida acumulada previamente reconocida en etro resultado Integral es
transferido pesterinrmente a los resultados acumulades,

Los Instrumentos de deuda que se midan posteriorments al coste amortizado o al
FVOR! estén sujetos a deterloro.

La Administracion de la Entidad revisaron y evaluaron los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en les hechos y clrcunstancias que existian en esa
fecha, y se concluyd que la aplicacion initial de la NIIF 8 no ha tenido impactes sobre
los actives financleros de la Entidad en cuanto a su clasificacion y medicidin:

Deterioro de activos financieras: En relacién con el deterforo de los activos financieros,

! Ja NIIF 9 requiere un modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un
= de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39.

e e ——————— e —
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El mogelo de pérdida esperada ‘de crédito requiere que la Entidad tome #n cusrita Jas
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al
clerre del ejércicio para reflejar las cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario
Gue un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias sean
reconbtidas, o

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Entidad re¢onozca una provisién para
incebrables por las pérdidas de crédito esperadas en;

I} Inversiones de deuda med|das a su costo amortizado b dl FYORI;
i) Arrendamientes por cobrar;
iii) Cuenitas por cobrar comerciates y activos de contratos; y

v} Contratos de garant(a financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro
de la NIIF 9, '

En particular, la NIIF 9 requiere que Iz Entidad mida la provisitn para pérdidas de un
Instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante
tada |a vida de| Instrumento, $i el riesgo de crégito de ese instrumento financlerd ha
aumentado significativaments desde: su reconocimiento inicial, o s &l Instrumento
financiero es un active financiero adquirido u originado con deterioro.

Sin embarge, sl el riesgo de crédito de un instrumento financiero: no ha aumentado
significativaments desde el reconacimiento Inicial (salvo para un active financiero
adquirido u originado con deterioro), la Entidad ests obligado a medir la asignacion de
la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a |2 pérdida esperada en
12 meses,

La NIIF & también requiere un enfoque simplificade para la medician de pérdidas por
un importe lgual a la vida de las cuentas por cobrar comerclales, activos de contratos y
arrendamiento por cobrar en clertas circunstancias.

-0 _ s pasives financlerss: Un camblo significative fue introducide.
por'la NItF 8 en la clasificacion y 1

: I'rr de pasivos financieros relacionado con la
contabllizacién de los cambios en el valor razonable de.un pasive financiero designado
como-a FVR atribuible-a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente. la NIF © requiere que los cambios en el valor razenable del pasive
finantiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasiva se

‘:*Q_ presenten en otro resultado Integral, 3 menos que el reconodmiiento de esos efectos
{ree o incremente 2 asimetria contable en el resultado del afo,
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Los camblos en el valor razonable de un pasivo financiers que sea atribuible al riesgo
de wrédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del afio,
Sino que son transferidos directamente 3 resultades acumulados cuando el PASIVO
finaniciera es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, &l importe total de Jos cambios
en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en
resultados del afio. -

Este cambio en la politica contable no ha afectado los Estados Financieros de |a Entidad
al . deenerode 2018

Lontabilidad general de cobertura: La NiIF 9 introdujo un nusvo models de
comabliidad de coberturas, con el objetive de alinear Ia contabilidad mdas
estrechamente con las actividades de gestion de riesgos de las entidades y establecer
un enfogue mas basado en principles.

&l nuevo enfoque permite reflejar mefor las actividades de gestion de rlesgos en los
estados financieros, permitiendo que més elementos sean elegibles como elementos
cudbiertos: componente de riesgo de partidas no financieras, posiciones netas y
exposiciones agregadas (es decir, una combinacién de una exposicion no derivada y un
derivado),

Los cambios ras significatives con respeécto a los instrumentos de coberturs, en
comparacién con el método de contabilidad de coberturas que se utilizaba en la NIC
33, tiene relacién con la posibilidad de diferir el valor temporal de una opcién, los
puntos forward de los contratos forward y el diferencial de la base monetaria en Otro
Resultado (mtegral, hasta el momento en que el elemento cublerto impacia. en
resultados.

La NIiF 8 eliminé el requisito cuantitative de las pruehas de efectividad contemplado en
NIC 33, en virtud del cual los resultados debian estar dentro del rango B0%-125%,
permitiendo que 1z evaluacitn de la eficacia se alinee con la gestién del riesgd a través
de Iz demostracion de la existencia de una relacibn econdmica entra el instrumento de
cobertura v la partida cubierta, y brinda [a posibliidad de reequilibrar la relacién de
cobertura si el abjetivo de gestion de riesgos permanece sin cambios. No obstanta,
debe seguir valorandose y reconociéndose en resultados la ineficacia retrospectiva.

Al aplicar por primera vez la NIF 9, La Compafiia podia elegir como politica contable
seguir aplicando los requisitos de contabllidad de cobertura de la NIC 38, en lugar de
los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se publique y adopte la normativa
relativa 3 “rmacro-coberturas”.

Al 1 de enere de 2018, Iz aplicacién del nueve modelo de contabilidad de coberturas
no ha tenido impacto en lps Estados Financieros de |a Entidad.

Heyel placién con la aolicacidn Inicial de 9: No existieron acivos

financieros o pasivos financieros que la Entidad hubiera designado previamente como

[\ a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacién o que la Entidad haya decidido
reclasificar a partir de la aplicacién de [a NIIF 5.
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No hubo activos financleras o pasivos financieros que el Grupo ha optatlo por designar
coma a FVR en |a fecha de la aplicacién infclal de 1a NIIF 8.

La aplicacién de l2 NiIF 8 no ha tenido impacto en Estado de flujos de efectivo de 1z
Entidad,

7.2, EHF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
ientes",

PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS SA. ha aplicado ia NIIF 15 (modificada
&n abril de 2076) gue es de aplicacin obligatoria durante el pericdo anual que
comience en ¢ después del 1 de enero de 2018,

NIfF 15 Introduce un enfoque de 5 pasos para ef reconocimients de ingresos. Una
orientacion mas: prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asl como su
impacto en los Estados Financieros de la Entidad se describen a continuacién.

Las disposiciones de transicién de la NIIF 15 permite & una entidad no re expresar
informacién comparativa, por o gque |a Entidad ha aplicado Ja NIIF 15 de forma
retrospectiva, pero ha optade por no re expresar |2 informacién comparativa. Como
resultado, la Informacidn comparativa proporcionada continda siendo contabllizada de
acuerdo con |z politica contable anterior de la Entidad.

La NIIF 15 utliiza los términes "active de contratn” v "pasiva de contrato” para describir
loique mis rominmente se concce como *Ingresos devengadoes” e "ingresos diferidos";
sin embargo, la Nerma no prohibe que la Entidad utilice destripciones alternativas en
<l Estado de situacion financiera. N

ia Entidad ha adoptado la terminglogia wtilizada en la NIIF 15 para describir estos
saldos.

L& nueva norma estabilecié un marco general para el reconocimliento y medicidn de los
Ingresos de actividades ordinarias, basado en el principie de gue los ingresos se
reconacen por un monto gue refleje la contraprestacion a la que la entidad espera
tener deracho a cambio de transferir bienes o serviGosa un cliente.

Este principio fundamental debe ser aplicado #n base a un modelo de tinco pasos: 1)
identificacién, del cantrato con el cliente; 2) |dentificacién de las obligaciones de
desempefio del contrato; 3) determinacion del precio de la transaccian; 4) asignacién
del precio de la transaccidn a las obligaciones de desempefio; y 5) reconotimiento de
los ingresos cuando (0 a medida que) se satisfacen lasobligaciones de desernpefio.

La NIIF 15 requiere revelaciones mas deétalladas que las normas anteriores actuales
con el fin de proporcionar Informacion mds completa sobre la naturalaza, importe,

f endario y certidumbre de los ingreses y flujos de efective derivados de los contratos
con clientes.
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PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS SA. llevé a gabo un proyecto de
implementacion, para identifitar 'y medir los posibies impactas de [a aplicacién de la
NHE 15 en sus Estados Financieros.

Este proyecto Involucrd la identificacisn de todos los flujos de ingresos de actividades
ordinarias de la Entidad, conodimients de las practicas tradicionales del negocio, una
evzluacion exhaustiva de cada tipologia de contratos con dientes y Iz determinacion de
la metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas vigentes.

Lz evaluacidn se desarrollé con especial atericién en aguellos contratos que presentan
aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de Interés de la Entidad, tales
como: Identificacion de las obligaciones contractuales; contratos con miltiples
ebligaciones y oportunidad del reconocimient, contratos con contraprestacién
varizble; componente de financlaciin significativo, andlldis de principal Versus agente;
existencia dé garantias de tipo servicio; y capltalizacidén de los costos de obtener y
cumplic con un contrato.

Con base an la naturaleza de los contratos con clientes y las caracteristicas de los flujos
de ingresos sefialados, la Entidad no identificé impactos en sus Estados Financieros en
el momento de Ja aplicacidn inicial de NIIF 15, es dadir. al 1 de enerode 2018,

B EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD.

Un resumen de esta cuenta, fue comp siguse:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Caja 212747 119361

Bancos B4.198.77 43247 38

Total 86.326,24 44.440,99

S—
8. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.
U resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Cllentes locales {1 3.660.866,77 3,206.092,43

Otras cuentas por cobrar 79.743.88 69.195,71

(-} Deteriore de valor de cuentas por cobrar (79.827,85) (48.090,94)

I\ Cuentas por cobrar a empleados 199.564,54 71961,66
7 Toral 3.860.647.54 3.300.158,86
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(1)  AI31 de diclembre de 2018 y 2017, &l periodo de crédito medio en las ventas es de 120
dias. No se cobiran Intereses sobre los saldos pendientes debido a que |a Entidad
cuenta con politicas de crédito establecidas, las cuales [mplican la seleccian del crédit,
plaza, las pormas-y condiciones del mismo, Cabe mencianar que, &n nuestro: sector
agricols, no 'se procede con cobro de intereses porque eso nos harfa mencs

competitivos,

Un detalle de |a antighedad de los saldos de cuentas por cobrar a clientes, fue como sigus:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Porvencer 1.443.883,92 1.408.460,89
De 1230 -diasdemars 1:270.041.04 364.805,05
D241 a 180 - dias de maora 374,502,565 529.459,13
De1B1 a 360~ dias'de mora 3242273 198.018,61
Mas d=361 - dias de mara 240.056,12 70420475
Otros no identificados 10.960,40 -
Total 3.660.866,77 3.206.092 43

E—— — e ———

Corisiderando [a solvencia de los deudores y e comportamiento histérico de la cobranza, la
Entidad ha estimado que el deterloro de valor de cuentas por cobrar determinado al 31 de
diclembre de 2018y 2017 es suficiente.

El movimiento del deterioro de valor de cuentas por cobrar, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldn inicial (48.090,94) (20.73532)
Provisian del afio (33.000,000 [27.355,62)
Castigos 1.263,20 -

Total (79.827,65) !43.9911,9#}

10. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Garantias arriendo locales 1.350,00 1.350,00

P:“-, Garentias contenedores de importacion . 2.500,00
“}""-) Total 1.350,00 3,850,00
e e ik

—_— e e Y ————— e e e e s e
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1. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Inventarios productos terminados (1) 2.008.083,65 111110783
Importaclones en transite 5.280,72 1.818,16

2.014.364,37 1.112.925.599

Total
e e ———— e ——

(1) Al 31 de diciembre da 2018, la Entidad ha entregado inventarios para garantizar sus
crécitos bancarios con el Banco Guayaquil por $581,625.

12. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Anticipo a proveedores 13594322 114.378,06
Seguras pagados por anticipado 5.681,53 50718864
Arriendos pagados por anticipado 3.600,00 -
Anticlpt gasios de viale 12.601,61 10,507,59
Total 157.826,36 129.704.29
e —— e e S e —
13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-201B 31-Dic-2017
Eosto 1.109.965,10 986.410,15
& Depreciacitn acumulada {565.085,30) {434.506,11)
;‘I. !
,}J Total 544.879,80 551.904,04
= ————— === —————— = e —— —— ————— =]
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31-Dic-2018 31-Dic-2097
Muebles y enseres 28.985:84 3133844
Maguinaria, equips e instalaclones 31714282 288.222 81
Equipo de computacian 1013271 B.156,3E
Vehiculos, equipo de transporte y camifiero
midil 188.618,62 224.14541
Total = 544,879,80 551.904,04
el e~ = — e —————

El movimiento de las propiedades, planta y equipo; fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo inicial 551.904,04 316,2638.79
Adguisiciones 123.554,95 5311327
Depreciacion del afio (130.579,158) {117.578.08
Total 544.878.80 551.904,04

14. PROPIEDAD DE INVERSION.

Al 31 de dirtermnbre de 2018y 2017, corresponde a un terreno que tiene un costo de $600.000.

4 la fechia de amision del Informe no se ha realizadp avalud.

El movimiento de las propledades de Inversion, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo inicial 600.000,00 -
Adgulsiciotes - 600.000,00
Total 600.000,00 600.000,00

15. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.

Un resumen de esta cuenta; fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Costo 4.688,29 2.44829
o Depreciation acumulada (2.572.73) [2.448,29)
"fi'c‘ Total 2.115,56 -
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31-Dic-2018 31-Dic-2017

Clasificacicon:
Software 211556 -
Total 2.115,56 .

e —eeeeee—eee———— -

Ei movimiento de los activos intangibles, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Adguisiclones 2.240,00 -
Depreciacion del afio {124,48) ;
Total 2.115.56 -
e e — e ——————————

16. SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCICS CONJUNTOS.

Un resumen de las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntas, fue como

sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Clasificacign:
Asocladas (1) 392,00 282,00
Total 392,00 352,00
e - = e
Un resumen de las inversiones an asocdiadas, fue coma sigue:
% 2018 31-Dic-2018 % 2017 31-Dic-2017
Asociadas:
Euroctolorpaint S.A A9% 392,00 45% 352,00
Total 392,00 392,#0-

f1) Eurccolomaint SA. tens como actividad principal la venta al por mayor de pintura,
barnices y lacas. Las acciones de la asociada fueron adquiridas en octubre de 2017 y no

cotizanen bolsa.

‘57_'. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADDS.

I
'_t'd Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

E
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31-Dic-2018 31-Dic-2017

Proveedores logales GR5. 952,16 1.645.540,16

Proveedores del exterior 2.795.043,01 1.335.775.46

Otras cuentas por pagar 33.131.61 1525885

Total {13 3818.137.78 3.287.574.47
et~ e e ——

(1)) Al 31 dediciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar comprénden principalmente
Importes pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo
de crédits méximo para compras comerciales es de 180 dias. La mayoria de los
proveaderes no cargan Intereses, la Entidad cuenta con politicss de gestidn de riesgos
financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas deritro de
los términos de crédito pre acordadaos.

18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Lin resumen de esta cuenta, fus como sigua:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Tar]etas de crétito 2814732 30.900,85
Préstamaos bancarlos 513347.87 22625000
Factoring (1 244.080,33 -
TJotal 786.575,52 257.150,85
B — e e b e ke et |
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Corrlente 76322765 257.150,85
No Egrrignte 23,347,857 -
Total TB6.575,52 257.150,85
-'&-'_Uh detalle de los préstamos bancarios, fue como sigue:
—_——————e—e i
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31-Dic-2018 21-Dic-2077

Bancn Pichincha: Al 31 de diciembra de 2018

v 2018 correspongs @ préstamosal B,95%

deinterds norninal anual y vencimients en

MArzo y sepi izmbre 2018 -

respectivaments. 2 200.0600,00 200.000,00

Banrp Pichincha: Préstamos al B95% de

initeres nominal anual y vencimignte an

marzs de 2020. 2334787 -
Banco de Guayagull: Al 31 de diciembre de

2078 corresponde 2 trespiréstamios al

9,08% de Irterés nominagl anual y

vencimientos en enero de 2015, (3) 250,000,060 26,250,00

= Total 513.347,87 226,250,00

{1y Al31 dedicdembre da 2018 corresponde-a obligaciones amparadas en un contrain de
depésite y emision desmaterializada de facturas elactronieas comerciales negociables
suserito-con el Depdsito'Centraljzado de Compensacidn y Liguidadon de Valores
DECEVALESS. A, el 1 febrero de 2018 '

2 AL 31 de dicembre de 2018 |z Enudsd mantiene hipotecas abiertas con el Sanco
Pichineha por $131.771,61.

(3) Al31 de diciembre de 2018 Wa gritrégade Inventarios en garantia de préstamos con el
Banco de Guayagull por $561.625,00 '

19. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2077, coresponde principaimente 3 anticipos recibldes da
clientes para la compra da bienes par USS 37.660,23 v US§ 45.758,61 respectivamente.

20. OTROS PASIVOS FINANCIERDS.

Wn resumen de esta cuents, fue como sigue:

31-D1e-2078 31-Dic-2017
Otras cuentas porpagara LP 250,000,00 250.000.00:
‘Fondo de shorros empleados- proyecto TECA 105:350,00 63.600,00
Préstama de Edgar Fierm 90,000,00 90.000,00
Préstamo de Neemi Salazar 50.000,00 50.000,00
Total {1 495.350,00 453:600,00

_J_L, {1} 8131 de diciembre de 2018 y 2017 correspende-a cuentas per pagar a largo plazo gue
devergar Intereses promedio del 1%y notienen fechas de ventimientodefinidas.
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31-Dic-2018 31-Dic-2017

Saldo inicial 15.118,00 :

Provisiones del afio - 15.118,00

= Total - 15.118,00 15.118,00
Bonificacién por desshucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los

tasos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por &l
trabajador, la Entidad entregara el 25% de la ditima remuneracién mensual por cada uno de
ios afios de servigdo.

Los movimientas en el valor presente de Is obligacldn de bonificacion por desahucio fueron

como sigues
) 31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo inicial 3.508.00 -
Provisiones del afio - 3.908.00
= Total 3.908,00 3.908,00

23. IMPUESTODS.

Un resumen de os saldos de los activos por impuestos corrientes; fue-como sigue:

21-Dic-2018 31-Dic-2017
Activos por-implsstps corranies:
Crédito tributario 15D 143.288,32 58.22333
= Crédito tributario IR 190.580.68 98.460,05
Total 3133.869,00 157.683,38
— —— — —

Un resumen de los saldos de |os pasivos por impuestes corrientes, fue cormo sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
| i f
= Retencicnes par pagar IR 7920 13.406.31
Retencionss par pagar VA 8.538.62 882259
Jotal 16.259,33 23.229,30
i || Conciliacidn Tributaria: La concillacién del impuesto a |as ganancias calculada de acuerdo a

|l
;—"H la tasa impositiva legal y el Impuesto a las ganancias afectadn & operaciones, fue como sigue:
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31-Dic-2018 31-Dic-2017

Resultado antes de impuestoa la rentay
~ perticipadidn a trabajadores 444, 582 36 G44. 44888
() 15% Partjcipacion a trabajadores [66.087.35) {81.667.03)
(=) Resultado antes de impuesto a Iz renta 377.895,01 462.779,85
(<) Ingreses exentos (47.372,63) (53.051,55)
(+) Gastos no deducibles 74.03617 103.222.44
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) 4D4.758,55 512.850.73
Tasade impuesio a la rents 255y 15% Z2%
{=) impuesto a la renta calculado BE.265,64 112:849,16
Anticipo calculadt 73.650.37 57.272,00
[-} Rebaja del anticipo - (22.908.80)
Anticipo determinado 73.650,37 34.363,20
(=} Impuesto a {2 renta corriente cargado a

resultados BE.269,64 112.849,16

El mosvimiento del impuesto a las ganancias; fue como sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017

Saldo inlelal 157.683.38 10.309,23
Impuesto a |z renta corriente (88.265,64) {112.845,186)
Crédite tributario por retencones en la

fuents 92:120,63 BH.E3GA0
Crédito tributario por Impuests a la salida de

divisas 17233463 17207248
Ajusie del saldp iniclal - 1.614.72
‘Total 333.869,00 157.683.38

24, ASPECTOS TRIBUTARIOS.

|\ €124 de agoste del 2018, se emitid el Reglamento a la Ley Orgdnica para |a reactivacion de [a
* seunomis, fortalecmilento de fa dolarizacion y modernizaclan de la gestion financiera:
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Los aspectos més importantés de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones va
tanstituidas en afios anteriores; n el caso de provisiones realizadas en afios anterlores que
hayan sldo consideradas deducibles o no; y que no fusren utilizadas, deberan raversarse
contra ingresos gravados o no sujetos de [mpuesto a [a renta en la misma proporcién que
hubieren side deducibies o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impueste diferido relacienado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubitares patronales
que-sean constituidas a partlr del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser utilizade en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacidn hasta por el monto efectivaments pagado.

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productive, Atracclén de
Inversiones, Generaciéin de Empleo y Estahilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan
les aspectos mas importantes de la menclonada Ley:

Se-establecieron incentivos especificos para Ia atraccion de inversiones privadas tales come:

- Bxoneracitn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productives en sectores
priorizados que se Inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, conhtadas desde el primer
afic en- el que se generen Ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva Inversion, y
fue se encuentrén fuers de las jurisdicgionas urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
misrmas por 8 afios. Esta exoneracidn aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto.  Para los sectores priorizados Industrial, agroindustrial v agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozardn de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Sallda de Divisas - 15D en los pagos reallzados al exterior por
importacidn de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de Imersidn.

- Exoneracitn del ISD en los pagos realizades al exterior por dividendos para las-sociedades
que reinviertan en nuevos actives productives en el pais desde al menos el 50% da las
utilidades,

- Exoneraclén del Impussto a |a renta y anticipo para inversiones que se inicien 2 partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicas determinados como Industrias bésicas por 15
afios, contado desde el primer afo en el que se generen ingresos atribulbles diracta y
Onicamente a la nueva inversidn y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
Inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals. Esta exoneracién aplicard solo en
socledades que generan empleo neto.
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Impuesto a la renta:
ingresaos:

- Se considera ingreso exents, los dividendos y utilidades distribuides a faver de sotiedades o
de personas naturales domiciliados en parafsos fiscales o jurisdictiones de menor Impasicion;
sigrmpra y cuandn, las sociedades que distribuyan no téngan como bensficlario efectivo de los
dividendns a una persona natural residente an el Ecuador,

- 5e eliming = Oltimo Intiso del articulo 9 Exenciones gque establecia lo siguiente: "En la
determinacidn y liquidacidn del impueste.a Ia renta no'se reconoterdn mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generaies o especiales, establezcan
exclusiones o disperisas a favor de cualguier contribuyente, con excepddn de lo previstoen la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacitn de Emplec y
de Prestacion de Servicios”.

- 5e determind huevos sedtarss como prigrizados para el Estado, tales coma: agricoly
oleoguimica: cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, saguridad informitica, productos y contenido digital, servicios en linea;
sficlencia energética; Industrias de materiales y tecnologias de construccian sustentables; by
‘segtor Industrial, agroindustrial y agroasociative.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesio a la
rentay sy anticipo por los primeros 10 aftos. contades a partir del primer ejercicie fiscal en el
gue se generan ingresos operatinnales,

Gastos Deducibles:

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relaclonades con los pagos originados por financlamiento externtd seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuatdd Se curnplan los erlterins establecidos
an el Reglamento de |a Ley de Régimen Tributarlo Interno y con estandares internacionales
de transparancia

Tarifa:

- La tarifa del impuesto a la renta para socledades se ncrementard al 28% cuando la sociedad
dentro de [a cadena de propledad de los respectivos derachos representativos de capital,
exista un titular residente, establecide o amparado en up paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residents fiscal del
Beuador,

4 =| Utilidad en I enajenacién de acciones;

e s ————— oS
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- Se establece un impuesto @ la renta Onico a las utilidades que percban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes
e ng en el pafs, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientas permanentes en
Ecuador.

Adicionalmente, se establece gue en restructuraciones societarias no se entenders producida
enajenacién directa nl indirects alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta:

- S¢ elimina el anticipo de impuesto a | renta para sotjedades como Impuesto minime v se
establece su devolucidn, en el caso en gue éste supere o no exista impuesto a la rents
causado.

Impuesto al Valor Agregado:
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- Los segurcs de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interds social; y el
arrendamiento de tierras destinadas @ usos agritolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso'del crédito tributarie per el IVA pagado en adquisiciones locales & importaciones de
bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la facha de

pogo

- Se podré sollcitar al SRI la devolucién o compensacidn del crédito tributario por ratenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacién de senvicios.

Impuesto ala Salida de Divisas:

- Las compensaciones realizadas con o sin (2 intermediacién de mstituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 180,

- S incluye tomo exencién de 5D, los pagos al exterior realizados a instituciones financleras
por otros costos relacionados con el owrgamierito de sus créditos.

- Estan exentos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermadiarios finantieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones coma limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microerddito o inversiones productivas.

-
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- 22 establece la develudian 15D 2 exportaderes de servicies, por la importacidn de materias
primas, insumos y bisnes de capital, con la. finafidad de que sean necesarios para la
prestacion del sarviclo que se-exporte.

Incentive zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016:

-Las nuevas inversiones productivas que se ejecutan en los sigulentes cinco afios contados a
partir de Is vigencis de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabl y Esmeraldas
estardn sxoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afos, contadas desde 2l
primer afio en el que se generan ingreses atribuibles dnicamente a la nueva inversién. Para el
caso del sector turistico, esta exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

Pe conformidad con disposicionss legales-vigentes,; los contribuyentes sujetos al impuesto a.
la renta gue hayan efectuado operationes con partes relacionadas, dentra de un mismae
perfodo fiscal por un impore acumulado superior a2 US$1S millones; estdn obligadas a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciongs han sido
efectuadas a valores de plena competencia.  El importe acumulado de [ss operaciones de fa
Entidad con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado
mencionado.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de dicismbre de 2018 y 2017, &l capital social es de US$ 120,800 y estd constituido por
120.800 accinnes ordinarias, neminativas e Indhisibles, autorizadas; suscritas y en circulacion
con un valor nominal de US$ 1,00 cada una:

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diclembre de 2018 corresponde 3 aportes de los Accionistas de 18 Entidad
proveniente de utllidades destinadas a futuros aumentos de capital, de acuerdo a o
establecido en el Acta de Junta General de Accionistas de fecha 31 de diciembre de 2018.

RESERVAS,

la Ley de Compafias del Ecuador requiere que per lo menos el 10% de la
utilidad 1lqulda anual se2 apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minime
2l 50% del capital suscrito y pagado. Estareserva no puede ser distribuida a los Accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o pars aumentar el capital.

RESULTADOCS ACUMULADOS.
Lilidatles acumiladas: Al 31 de diclerbre da 2018 y 2017, gl saldo de esta cuenta estd a

disposici6n de los Accionistas y puede ser utifizado para la distribucién de dividendos y
ciartns pagos.-como a re-liquidacién de impuestos u otros.
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30. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

——

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Venta de bienes 11.221.437,60 10.787.323,95
Desciento en Ventas (508.128.83) {480.390,01)
Total = 10.713.308,77 10.326.933,94

31. COSTO DEVENTAS

Al 31 de diclembre de 2018y 2017, corresponde principalmeénte & Costo de venta de bienes
LIS§ 7.290.056,66:y USS 7.110:880.21. respectivamente.

GASTOS DE ADMINISTRACION

P

W= Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

#
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37-Dic-2018 31-Dic-2077
Sueidos, salatios y demds-remuneracignes 29547215 258.007 .82
Beneficios sociales, Indemnizaciones y otras
remuneraciones 85.260,47 78.218.47
Apories a la seguridac social T10.388,17 102.410:20
Honorarios, cornisiones y dietas 3 persoras
naturales 522.738,.34 425.667,12
Mantenimlento y reparacianas 38.555,53 7142437
Combustibles y lubrlcantes 48848 50 -
Promotidn y publicidad 30.138,66 37.10435
Suministros; materiales y repuestos 31.770,63 67.49635
Trarsporte 343,98 1.598.76
Jubitacton patronal - 15.118,00
Desahutio 201341 3.908,00
Daterioro cuentas por cobrar 33.000,00 27.355,62
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 26:650,39 2784813
Gastos de gestién 26,79 .
Impuestos, contribucionesy atros 367503 11.502.41
Gastos de vigje 92.934,06 -
Gastos de viaje 6.416,49 8626
IVA gue se carga al costo o gasto 155.453,31 166.677,23
Depraciaciones PPE 130.579,19 117.578.02
Amartizaciones 124,44 -
Servicios piblicos 37.929,32 36.968.25
Qtres gastos 306.564,71 318.145,14
Total 1.958.885,57 1.768.115.51

33. GASTOSDEVENTAS

-}Q’—Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

“.I
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31-Dic-2018& 31-Dic-2017

Honorarios, comisionesy dietas a personas
natural 331.096,29 3719.074,50
Arrendamientes 26.776,62 27.806,80
Mantenimisnto v reparaciones T71.862.57 90.760,64
Combustibles y lubricantes 110737 56.769,89
Suministros, materiales y repuestos 183.79848 67.212,03
Transporta 177.21678 213.650,78
Gastos de gestidn 20.639.45 -
Gastos de viaje 41,865.53 53.098,57
Ctros gastos 121.314.36 116711586

Total 075.881,46

942.529,07

——————————

34. GASTOS FINANCIERDS

Unresymen;de esta cuenta, fue comosigus;

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Intereses bancarlos 2112417 17.822,62
Intereses terceras 6.124.82 6.367.35
Comisiones obligaciones finandieras 3.584,72 £.858,63
Dtros gastos financieros 13.799.62 4.071.22

Total MHE 35.119,82

35. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las cuertas por cobrar relecionadas corto-plaze; fue corma sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Eurocolorpaint 46.668,82 1557419
Eurostorage 12.08518 -
Qualyterra S.A. 415491 1.755,70
Eurofert Colombiana 5438450 2
Eurofert S A 146.258,05 -
Total 263.541,46 17.729.89
0\
=s=5" Un resumen de las cuentas por pagar relaclonadas corto plazo, fue comosigue:
e e Y
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31-Dic-2018 31-Die-2017
Qualyterta S.A. 125.288,07 99.315,00
Eurofert 5. A B2B581,77 27.469,24
Eurgstorage 4827220 2.000,00
I . .
g — S e IR

Un resuren de |as cuentas por pagar relacicnadas largo plazo, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic=2017
Guillermp Castro 286.954,73 216.954.73
Francisco Bastidas 50,180,559 234 E72.62
Total 337.135,72 451.627,35

Un resumen de las compras a relacionadas, fue come sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Campra de imventarlos {1 199222612 28101400
Tatal 1.912.226,12 2.161.014.00

(1) Al 37 de diciembre de 2018 corresponde 3 compras realizadas a Eurcfert por US§
|.894.010,77. Qualyterra per LS5 165.288,94 y 3 Eurostorage por USH 5292641,

36. CONCILIACION ENTRE LOS ESTADOS FINANCIEROS REPORTADOS A LOS ORGANISMOS DE
CONTROL Y LOS ESTADOS FINANCIEROS.

[ La siguiente es una reconciliacion al 31 de diciembre de 2017 entre los estados fimancieros
A= gt|untos y aquellos que fueron reportados 8 los organismios de contral:

_ - —
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40. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financleras por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados

por la junta General de Accionistas de PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A, ol
25 de marzo de 2019:

Rk

CPA Rosataldn Salazar

_—
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