Protecaleman Representaciones Quimicas 5. A,
Estado de Situacidon Financiera

Al 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
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Activos corrientes:
Efectivo en caja y bamcos 8 157.221 80.082
Cuentas por cobrar cartera comercial 9 1.914.442 1.418.160
Otras cuentas por cobrar 10 67.634 32.667
Inventarios 11 752.818 166.086
Total activos corrientes 2.892.115 1.696.995
Activo no corriente:
Propiedad, muebles y equipos 12 167.168 118.813
Otros activos 22.689 1.924
Total activo no corriente 189.857 120.737
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Las notas en las paginas 7 a 33 son parte integral de los estados financleras.
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Protecaleman Representaciones Cuimicas 5. A.
Estado de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos atrimonio
"
Pasivos

Pasivos corrientes:
Obligaciones Financieras 13 3.634 13.325
Cuentas por pagar comerciales 14 2.163.774 1.210.876
Impuestos corrientes 15 51.892 21.647
Otras cuentas por pagar partes relacionadas 18 49.000 =
Anticipo de Clientes 11.984 3.417
Beneficios a los empleados 16 232518 187.835
Total pasivos 2.512.802 1.437.100
Patrimonio
Capital 17 50.800 50.200
Reserva legal 17 25.400 400
Resultados acumuladaos 17 452970 325 432
Toﬁl patrlmunin 565.170

[Total pasivos y patrimonio | | 3.081.972 1.817.732
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Las notas en las paginas 7 a 33 son parte integral de los estados financieros



Protecaleman Representaciones Quimicas S. A,

Estado de Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US5)

Actividades ordinarias:

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas
Resultado bruto

Gastos administratives y de ventas
Otros ingresos
Resultado operacional
Resuitado financiero
Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Total resultado integral

Ing. Guillermo Castro
Gerente General

p L 6.079.780 4.685.680
4.464.808 3.643.093

1.614.972 1.042.587

20 1.234.356 771.666
2.085 33.491

382.701 304.412

22 7.058 3.038
375.643 301.374

15 87.105 72180

oy e=) 288.538 229.194

Ing. Diego Medina P.
Contador General

Las notas en las paginas 7 a 33 son parte integral de los estados financieros
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Protecaleman Representaciones Quimicas S. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US5)

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes y otros 5.584.674 4.452.238
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (5.239.398) (4.250.284)
Impuesto a la renta pagado (60.736) (81.922)
Efectivo neto utilizado por las actividades
de operacion 284.540 120.032
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones propiedades y eqguipo (89.780) (47.773)
Recuperaciones de (adiciones) a otros activos (21.255) -
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades
de inversion {111.035) (47.773)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras 3.634 -
Pago de dividendos ({100.000)
Efectiva neto (utilizado) provisto en las actividades
de financiamiento (96.368) -
Incremento neto del efective y equivalentes de efectivo 77.139 72.259
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 20.082 7.823

Efective y equivalentes de efectivo al final del afio 157.221 80.082



Protecaleman Representaciones Quimicas 5. A
Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US5)

Conciliacion de Ia utilidad neta con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacion:
Utilidad neta 288538 229194
Ajustes por partidas que no requieren efectiva:

Depreciacién y amortizaciones 41915 23.932

Pérdida de vehiculo por siniestro - 13,992
Cambios netos en activos - (aumento) disminucidn:

Cuentas por cobrar clientes comerciales (497.192) (233.443)

Otras cuentas pro cobrar {34.055) {5.707)

Inventario (586.732) (82.732)

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién):

Cuentas por pagar 988573 32,750
Impuesto a la renta corriente 30.245 (12.111)
Anticipo de clientes 8.565 3.419
Beneficios a los empleados 44.683 150.732
Efective neto provisto en las actividades de operacidn 284,540 120.032
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Las notas en las paginas 7 a 33 son parte integral de los estados financieros.
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Protecaleman Representaciones Quimicas 5. A

MNotas a los Estados Financieros

Afio gue termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

&

Enti ue rta

Protecaleman Representaciones Quimicas S. A. (la Compafila), es una empresa ecuatoriana constituida
en la ciudad de Quito el 27 de agosto de 2010 segun escritura de constitucidn e inscrita en el registro
mercantil 18 de enero de 2011,

Su actlvidad es la importacion, representacidn, magquila, distribucidn y comercializacidén de productos
guimicos y demas productos relacionados con las actividades agricolas o agropecuarias.

La direccién registrada de la Compania en Ecuador es en la provincia de Pichincha, ciudad de Quito,
Av. De los Shyris 344 y Av. Eloy Alfarg, Edificic Parque Central, Ofic. 400,

ase Pres g

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Infarmaciaon Financiera {en adelante "NIIF’) emitidas por el International Accounting Standards
Board {en adelante "IASB"). Los estados financieros fueron aprobados para su emisién por la
lunta General de Accionistas el 26 de marzo de 2014.

b) de icion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

¢) Moneda de Presentacion v Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es
la moneda de presentacion y funcional de [a Compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador.

od imac 5

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere gue la Administracidén
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacién de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros y la
experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan més alld del
control de la Compaiiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periode en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuras afectados.



Protecaleman Representaciones Quimicas 5. A
Notas a los Estados Financieros

Afio gue termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones gue pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b) - Inventario
Nota 4 (c) = Muebles, vehiculos y equipo
MNota 4 (f) - Deterioro de los activos
Mota 4 (i) - Impuesto a la renta

4, umen de Politi nt: Signi ivas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de estos estados financieros se
enumeran a continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios
presentados, 8 menos gue se indigue lo contrario,

a) Instrumentos Financieros
i. Activas Financieros no Derivados
Reconocimiento y Medicidn

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda.

La Administracidn determina la clasificacidn de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més, en el
caso de un active financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en los
resultados, los costas de transaccidn que sean directamente atribuibles a la compra o emisidn
del mismao.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacidn de los
mismos. La Compafiia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes
activos financieros:

- Efecti n Caja ncos

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valar.

- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al wvalor



Protecaleman Representaciones Quimicas 5. A

Notas a los Estados Financieros

Afio que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América — US5)

razonable. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo
plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Los costos de transaccidn no
se incluyen en el costo de adguisicidn ni en el célculo del costo amortizado. Son costos
de transaccion directamente atribulbles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y
otros costos. Los costos de transaccidn y las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados.

Baja en Cuentas

Un active financiero {0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compafia a recibir los flujos de efective del activo
financiero.

- La Compafilfa haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

- La Compafila haya transferido sustanclalmente todos sus riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre €l mismo.

Pasivos Financier iva
R frmien Medicion

Los pasivas financieros cublertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financleros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segin corresponda.

La Compaiiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v, en el caso
de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado, La Compafiia
tnicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por créditos por
pagar y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores, partes
relacionadas, IESS y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los
préstamos y créditos por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. Los costos de transaccién no se incluyen en el costo de adquisicidn ni en
el calculo del costo amortizado, Son costos de transaccién directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccidn se
reconocen en el estado de resultados.



Protecaleman Representaciones Quimicas S. A,

Notas a los Estados Financieros

Afo que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US5)

Bajo en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se
sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacién financiera Unicamente cuando la Compaiiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activa y liquidar el pasivo simultdneamente.

Acciones ordinarias, lnica clase de acciones emitidas por la Compafiia, las cuales son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidon
de acciones ordinarias, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de
cualquier efecta tributario.

b} Inventario

¢

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que resulte menor,
excepto importaciones en transito que se registran al costo especifico. Los costos incurridos para
llevar cada producto a su ubicacidn y sus condiciones actuales forman parte del costo.

El valor neto de realizacidn se determina con base en el precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o
se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido. El
importe de cualguier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacldn, se reconace en el ejercicio en que ocurre |3 pérdida.

Mu Vehi Equipos

Reconocimiento y Medici

Los muebles, vehiculos y equipos se miden al costo, neto de depreciacidn acumulada v / o
perdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Los muebles, vehiculos y equipos se reconocen
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Motas a los Estados Financieros

Afio gque terming el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US5)

d)

como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de muebles, vehiculos y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de muebles, vehiculos y equipos se
determinan mediante la comparacidn de los ingresos por la enajenacidn con el Importe en libros
de muebles, vehlculos y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas én ventas de
activos no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compafifa y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en muebles, vehiculos y equipos, son reconocidos en
resultados integrales cuando se incurren.

Depreciacidn

La depreciacion de los elementos de muebles, vehiculos y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo.
La depreciacién es recanocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida (til establecida para cada componente de muebles, vehiculos y equipos, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de los beneficios econdmicos
futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacidn, vidas (tiles son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Ltiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
Cuentas estimadas en afos

Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Contratos de Arrendamiento

La Compafila mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes
inmuebles y vehiculos. En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los
riesgos y beneficios de la propiedad, por lo tanto son clasificados como arrendamientos
operativos.

11



Protecaleman Representaciones Quimicas S. A.

Notas a los Estados Financieros

Afio gue termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US5)

e}

i

Deterioro de los Activos

tivos Financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de preparacidn de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos financieros estdn
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como
deteriorados, si y s6lo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més
eventos que han ocurrido después del reconacimiento inicial del active {un evento de pérdida
incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimadas del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de
manera fiable,

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconodido en los resultados
integrales,

La Compaiiia reconoce periddicamente en los resultades integrales del afic una estimacidn
para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa
principalmente en la identificacion del deterioro sobre una evaluacion de la antigledad de los
saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

De existir evidencla objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
coma la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que adn
no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida
por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
valorar cualquier pérdida por deterioro es |a actual tasa de interés efectiva,

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con
un evento ocurrido después de que la pérdida par deterloro fue reconocida.

5 No ncier

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, excluyendo impuestos diferide
activo, es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacién financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
valor recuperable del activo. 5e reconoce una pérdida por deteriors si el valer en libros de un
activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
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uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una
tasa de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de
evaluacidn del deteriorg, los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados "unidad generadora de
efective™ que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del use continuo, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos,

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monte en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales,

Las peérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deteriorg, el valor del
activo no puede exceder al valor gque habria sido determinado, neto de depreciacion y
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

f) Beneficlos a los Empleados

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando
informacion financiera publica.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorando que
tiene relacidn con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, |la Compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasade que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilgcién Patronal

La obligacién neta de la Compafila con respecto a planes de beneficios de jubilacidn patronal estd
definida por el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador gue establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el gue califica como
un plan de beneficigs definidos sin asignacion de fondos separados.

La Administracion considera gue al 31 de diciembre de 2013 la obligacidn neta relacionada con el
beneficio por Jubilacién patronal no es material, por lo que no ha sido reconocida reserva alguna

por este concepto.
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Desahucio

La obligacidn neta de la Compafila con respecto al desahucio estd definida por el Cddigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el ndmero de
anos de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados
deciden dar por terminada la relacidn contractual con la Compafifa.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

De acuerdo al articulo 185 del Cddigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada
uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacidn de terminacidn del contrato
pedido por el empleador, y de 15 dlas en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procederd a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la
notificacidn del empleador no tendrd efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor
de la liquidacidn gue se hubiere realizado. Lo diche no obsta el derecho de percibir las
indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cadigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con
el tiempo de servicio y segun la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion;
Y

- De mds de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada afio
de servicio, sin que en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracidn.

La fraccidn de un afio se considerard como afo completo.

El cilculo de estas Indemnizaciones se hard en base de la remuneracién gue hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las
gue se alude en el caso del articulo 185 del Cddigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplide 20 afios y menos de 25 afios de trabajo,
continuada o interrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de la
jubilacién patronal. S5in embargo, es politica de la Compaiiia mantener a sus trabajadores hasta
antes que estos cumplan el tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacidén patronal,
razon por la cual mantiene como obligacidn por beneficios a sus empleados las prestaciones por
terminacion.
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gl

La Administracién considera gue al 31 de diciembre de 2013 |a obligacidn neta relacionada con el
beneficio por desahucio no es material, por lo que no ha sido reconocida reserva alguna por este
conceptao,

sl ntingenci

Las provisiones se reconocen cuando: {i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion a |la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

Los conceptos por los cuales la Compafia constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a los beneficios a los empleados. No se
reconocen ingresos, gananclas o activos contingentes.

h) Impuesto ala Renta

1}

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio,

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacidn de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afos anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activas y pasivos por Impuesto a la renta corrientes, y estdn relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serdn realizades al mismo
tiempo.

Reco ient e

Los ingresos se reconoccen cuando es probable gue los beneficios econdmicos ascciados a la
transaccién fluyan a la Compafiia v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los Ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniends én cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos nl aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas, derechos y beneficios inherentes a la propiedad se hayan
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sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
entrega de los bienes. Los ingresos de la Compafiia provienen de la comercializacidn a nivel
nacional al por mayor y menor de productos abonos y agroguimicos importados.

i} Re imie e Co ast

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se incurren, independientemente del
momento en gue se pagan, y se registran en los periodos con les cuales se relacionan.

k] Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el
valor razonable de los actives financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamaos se reconocen en los resultados utilizando el método de

interés efectiveo.
ualiz de Narmas Internacional
a N Int: i les Vigentes el af 13

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado Enmiendas y Mejoras, de
aplicacién obligatoria, a las normas existentes y que han entrado en vigencia durante el 2012 de
acuerdo a las sigulentes fechas:
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NIIF 1 - Adopcién, por Costos por préstamos 1 de enero de 2013
Primera Vez, de las
Normas Internacionales
de Informacién Financlera

NIIF 7 - Instrumentos Informacidn a revelar - Compensacion 1 de enero de 2013
Financieros: Informacién a de Activos Financieros y Pasivos
Revelar Financieros

MIIF 10 - Estados Evaluacidn de las relaciones especiales 1 de enero de 2013
Financieros Consolidados con gfras entidades

NIIF 11 - Acuerdos Evaluacion de las relaciones especiales 1 de enero de 2013
Conjuntos con otras entidades

NIIF 12 - Informacion a Evaluacidn de las relaciones especiales 1 de enero de 2013
Revelar Sobre con otras entidades
Participaciones en Otras
Entidades

NIIF 13 - Medicidn del Medicion e informacidn a revelar 1 de enero de 2013
Valor Razonable

NIC 19 - Beneficios a los Reconocimiento, medicidn, clasificacidn 1 de enero de 2013
Empleados e informacién a revelar

MIC 27 - Estados Financieros Evaluacion de las relaciones especiales 1 de enero de 2013
Consolidados y Separados con otras entidades

NIC 28 - Inversiones en Evaluacion de las relaciones especiales 1 de enero de 2013
Empresas Asocladas con otras entidades

NIC 32 - Instrumentos Compensacion de activos 1 de enero de 2013

Financieros: Presentacion e
Informacion a Revelar

financieros y pasivos financieros

La Compafiia ha adoptadeo dichas enmiendas y madificaciones, en la medida en la gue le resultan
aplicables, sin embargo la Administracion considera que no han ocasionado un impacto
significativo sobre los estados financieros adjuntos.

N s Internacionale itidas a n

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero gue no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de estos estados financleros. En este sentido, se mencionan las
normas que la Compafiia posiblemente aplicard en el futuro. La Compaiia tiene la intencidn de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten aplicables:
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MIIF 2 - Pagos basados en
acciones

NIIF 3 - Combinacidn de
negocios

NIIF 8 - Segmentos de
operacidn

MIIF 9 - Instrumentos
financieros

NIIF 13 - Medicidn del
valor razonable

NIC 10 - Estados Financieros
Consolidados

NIC 12 - Informacidn a revelar
sobre Participaciones en
otras Entidades

NIC 16 - Propiedades, planta
¥ equipa

NIC 19 - Beneficios a los
Empleados

NIC 24 - Informacién a revelar
sobre partes relaclonadas

NIC 27 - Estados Financieros
Consolidados y Separados

MIC 22 - Instrumentos
Financieros: Presentacion e
Informacién a Revelar

NIC 36 - Deterioro del valor
de los activos

Pagos basados en acciones

Combinacion de negocios - contabilidad
para contingentes

Combinacién de negocios - excepciones
de alcance para negocios conjuntos

Segmentos operativos - agregacion de
segmentos, reconciliacidn del total de
activos reportables de los activos
de la entidad

Instrumentos financieros: Clasificacian
y medicidn

Medicion del valor razonable - cuentas
por cobrar y pagar de corto plazo

Medicién del valor razonable -
Alcance del parrafo 52

Entidades de inversién

Entidades de inversién

Propiedades, Plantas y Equipos -
método de revaluacidon

Plan de beneficios a los empleadaos -
Contribuciones del empleador
Exposicién de partes relaclonadas

Entidades de inversidn

Gufa de implermentacidn: Instrumentos
financieros: presentacion

Revelacldn del monto recuperable para
los Activos no financieros

1B

Efectiva desde

1 de julic de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

Por definir

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014
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b) Normas Internacionales Emitidas aun no Vigentes {continuacidn)
" horma 1 hsunte | Electiva desde

MIC 29 - Instrumentos MNovacidn del contrato de derivado 1 de enero de 2014
Financieros, reconocimiento
y medicién
NIC 40 - Propiedades de Propledades de inversidn - Aclaracidn 1 de julio de 2014
inversidn entre NIIF 13 y NIC 40
IFRIC 21 Gravamenss 1 de enero de 2014
6. Deter Cig | Val on

Las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren gue se determine el valor razonable
de activos y pasivos financieros y no financierss. Cuando corresponde, se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

7. Administracién de Ri Financiero

Los principales pasivos financleros no derlvados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, partes relacionadas y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos
financieros es la obtencién de fondos para las operaciones de la Compafila. La Compafila posee
también cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y dinero en efectivo obtenidos
directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compafila a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, ¥ la
administracion de capital por parte de la Administracidn. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas,

a) Marco de Administracién de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la
Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos de |a Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
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B)

adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion
revisa regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafifa a fin
de que reflejen los camblos en las condiciones de mercado v en las actividades en funcidn de las
estrategias especificas determinadas. La Compafiia, a través de sus politicas y procedimientos de
administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de

administracién de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de
los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

de ita:
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicidn al Riesgo de ito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es como
slgue:

Cuentas 2013 2012
Activos financleros
Efectiva en caja y bancos 157.221 B0.0&82
Cuentas por cobrar cartera comercial 1.914.442 1.417.250
Otras cuentas por cobrar 67.634 33579

2139297 | 1530911

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las
politicas, procedimientos y controles de la Compafiia. Al 31 de diciembre de 2013, Iz antigledad
del saldo de las cuentas por cobrar comerciales se presenta de la sigulente manera:

2012

Vigentes y no deteriorados 811.739 694.975
Créditos vencidos:
De 1a 90 dias 646.278 707.664
De 91 a 180 dias 290.129 79.542
De 181 a 365 dias 80.268 2.480
Mayores a 365 dias 170,784 -

1:999.158 | 1484661
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¢

La variacidn en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes

durante el afio fue la siguiente:

I e s lepesensmes Soneeaniy il | im0

Saldeo al inicio del afio
Pérdida reconocida para deterioro

66.501 11.882
18.255 54.5619

Saldo al final del afio 84.756

Efectivo en Caja v Bancos

La Compafila mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US5157.221 al 31 de diciembre de
2013 [US580.082 al 31 de diciembre de 2012) gue representan su maxima exposicldn al riesgo de

crédito por estos activos.

El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones
financieras, que estan calificadas entre el rango AAA- y AAA, segln la agencia calificadora que se

muestra a continuacion:

Bano | Cafcaion | Clicador |

Banco Pichincha C. A,

Banco de Guayaguil

o de Liguidez:

AAA-

AAA

BankWatchRatings S. A. /
PCR Pacific Credit Rating

Sociedad Calificadora de Riesgo
Latinoamericana SCR LA

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracidn para administrar la liguidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la

reputacion de la Compadia.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea una
proyeccidn de fondos de 90 dias en los que se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efective esperadas para proveedores y otras cuentas

por pagar.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

derivados:
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e}

Cuentas ' 2013 | 2012
Plazo indefinido 130.565 42.043
Vigentes por vencer:
Hasta 90 dias 1.429.215 1.105.100
De 91 3 365 dias 603.964 63.733
Total 2.163.744 1.210.876

A continuacidn se muestra el ratio del indice de liquidez:

Activo corriente 2.892.115 1.696.995

Pasivo corriente 2.512.202 1.437.100
Indice de liquidez 1,15 1,18
o rca

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamiento de
la Compafifa como el valor de los instrumentos financieros que mantlene. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempao optimizar la rentabilidad.

Ti rés

La estructura de financiamiento de |a Compafiia considera como principal fuente de financlacién a
los plazos de pago concedidos por su relacionada Fertilizantes y Agroquimicos Europeos Eurofert
5. A, los cuales no estan sujetos a tasas de interés adicionales,

i Medidas de

Debido a que la totalidad de los productos que comercializa la Compafiia son de origen
extranjero, la Compafila estd expuesta a un alto riesgo de variaciones en aranceles y la
implementacidn de otras medidas para-arancelarias que puedan ser tomadas por el Gobierno
Macional, ante un posible desequillbrio de la balanza comercial. La Administracldn ha tomado
medidas comerciales fundamentadas en la expansidon del negocio a fin de mantener su
rentabilidad ante este tipo de cambios en pollticas de comercio exterior.

Administracién de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demas grupos de interés, asl como también mantener una estructura dptima de capital.
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El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

Total Patrimonio 569.170 380.632
Total active 3.081.972 1.817.734
indice - ratio de capital sobre activos 0,18 0,21
B. fecti n Caj ncos

Los saldos gue se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012
como efectivo en caja y bancos de efective se componen de la siguiente manera:

Efectivo en caja 685 1.800

Efectivo en bancos 156.536 78.282

Total 157.221 80.082
= Cu or Cabrar Comercial

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012
comao cuentas por cobrar - clientes se componen de la siguiente manera:

Cuentas ' 2013 | 2012
Clientes 1.960.448 1.460.912
Cuentas por cobrar partes relacionadas 15911 911
Anticipo proveedores 22.838 22.838
Menos: Estimacion para deterioro (84.755) (66.501)

Total 1.914.442 1.418.160

La exposicidn de la Compafila a los riesgos de crédite y las pérdidas por deterioro relacionada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la Nota 7 (b).
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10.

11

ras Cuen rC r

La composicidn de los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 como otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Cuentas | 2013 2012
Anticipos entregados a proveedores 51.270 -
Empleados 15.964 32.267
Otros 400 400

Total 67.634 32.667

Inventario

La composicidn de los saldos gue se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre
de 2013, y 2012, como inventario, es como sigue:

2013 2012
Inventario Almacenado 752818 61.611
Importaciones en transito - 104.475

Total 752.818 166.086
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Protecaleman Representaciones Quimicas 5. A.

MNotas a los Estados Financieros

Afio gue termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

13.

14,

15,

Obligaciones Financier

Al 31 de diciembre del 2013 la Compafiia mantienen una operacién financiera con Banco Pichincha al
11.20% con vencimiento el 19 de febrero del 2014.

Cuen Pagar les

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

(T, b Fa o S el SR S AR T

Proveedores 656.288 106.124
Partes relacionadas (nota 21) 1.376.921 950.177
Provisiones 22.467 -
Otros acreedores por pagar 10B.098 154,575
Total 2.163.774 1.210.876

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales
se revela en la Nota 7 (c).

Impuest rrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, como
pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue:

Cuentas por pagar:

Servicio de Rentas Internas:

Retencion en la fuente de impuesto a la renta 17.890 11.580

Retencion en la fuente de IVA 1.808 4.243

Impuesto a la renta corriente 32.194 5.824
Saldo al final del afic 51.892 21.647

Impuesto g lg Renta

Conciliocidn del Gosto de Impuesio o lo Rento

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22% (23% en 2012). La siguiente es la
conciliacign entre &l gasto de impuesto a la renta y aquel que resultar(a de aplicar |2 tasa corporativa
de impuesto a la renta del 22% (23% en el 2012) a Ia entidad antes de impuesto a la renta:
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Uﬁﬂdadmmdlinnuesmalarmh

Mas ([menos):
Gastos no deducibles 33991 75.567
Deducciones especiales por discapacidad
de empleados - {63.113)
Deducciones especiales por incremento
neto de empleados {13.701) -

Base Impanible 395.933 313.828

impuesto a la renta corriente estimado
{Tasa 22% y 23%) 87.105 72180

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pals en los términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccion
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se efectde la comrespondiente inscripcion de la escritura pdblica en el Registro Mercantil
respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

impuesto a fa Renta por Pagar
Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y

retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es el siguiente:

Cuentas | 2013 2012

Saldo al inicio del afio 5.824 15.566
Impuesto a la renta corriente del afio 87.105 72.180
Pago impuesto del afio anterior (5.824) (15.566)
Anticipos y retenciones (54.911) (66.356)

Saldo al final del afic 32.1%4 5.824

La Compafila no ha sido fiscalizada desde su creacidn. De acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacidn de la declaracidn de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Régimen de Preci Transferenci

Mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las compafifas
para la determinacidn de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer
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Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal
2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones
vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464, publicada en
el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-
1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286
publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de
délares (US55.000.000) deberdn presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Complementariamente la mencionada Resolucion MNo. NAC-DGER2008-0464 establece que la
Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar mediante
requerimientos de informacion a los contribuyentes gue realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais o en &l exterior, la presentacion de la informacidn conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplicd el principlo de plena competencia, de conformidad con la ley.

Segun Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucidn No. NAC-
DGER2008-0464 a través de las cuales se dispone la presentacidn del Anexo de Precios de
Transferencia a los contribuyentes que efectden transacciones con partes relacionadas locales y del
exterlor por un monto superior a tres millones de ddlares (U553.000.000), asi como tamblén se
dispone la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencla a los contribuyentes gue
efectien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto superior a seis
millones de délares {US56.000.000).

La Compafiia a través de un asesor externo, se encuentra en proceso de efectuar el estudio de precios
de transferencia a fin de determinar que las transacciones que la Compafiia ha efectuado con partes
relacionadas se han pactado de acuerdo con los principios de plena competencia.

Determinacion del Anticipo Impuesto a la Renta

A partir de |a vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de
fecha & de junio de 2010, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracidn y explotacién de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas plblicas sujetas al pago del impuesto a la renta,
deberdn determinar en su declaracién correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacidn de la siguiente férmula;

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por clento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y
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- El cero punto cuatro por clento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a
la renta.

5i el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente del afio
corriente, la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio.

En caso de gue el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente
del aiio corriente, el anticipo debera ser liquidado junto con el impuesto causado del siguiente afo, sin
efectuar pago alguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
Impuests causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado de la Compafia a ser cancelado en el afio 2014 es de US$40.076 (US529,822 en el
2013) y deberi ser liquidado con el impuesto causado de dicho periodo.

16. Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

i e e R S (. SR
Corriente:
Sueldo por pagar 121.245 108.143
Participacion de los trabajadores en
las utilidades (nota 20) (1) 66.290 53.184
Beneficios sociales 44,983 26.508
Total 232518 187,835

{1} De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafiia en el 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables.

El movimiento de la provision para participacion a los trabajadores fue como sigue:

Cuentas 2013 2012

Saldo al inicio del afio 53.184 33.938
Provisién del afio cargada a resultados 66.290 53.184
Pago de la provision del afio anterior (53.184) (33.938)

Saldo al final del afio 66.290 53.184
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17.

18.

Segun se indica en la Nota 4 (f), los beneficios de indemnizacién por desahucio e indemnizacién
laboral por terminacidn son definidas en el Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador en sus
articulos 185 y 188 respectivamente.

Patrimonio
Caopital Social

El capital social de la Compafia consiste de 5,080 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles con
valor nominal de US510 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Con fecha B de octubre de 2012, seglin escritura de aumento de capital inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 11 de diciembre de 2012, Ia Compafiia aumenta su capital social de USS800 a
US$50.800.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas transfieran a
la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en |as
operaciones.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los Accionistas y puede ser utilizado para la distribucién
de dividendos y ciertos pagos tales como religuidacion de impuestos.

Partes Relacionadas
Transacciones con Pori i

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafiia ha mantenido con sus
compafifas relacionadas:

Cuentas 2013 2012

Fertilizantes y Agroquimicos Europeos Eurofert 5. A
Compra de Inventaria 3.826.625 3.321.693

El detalle de las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es como sigue:
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19.

20.

Cuentas | 2013 | 2012
Cuentas por cobrar comerciales - Compaiias
relacionadas (nota 3):
Fertilizantes y Agroguimicos Europeos
Eurofert 5. A, 15.911 911
15911 511

Cuentas por pagar comerciales - Compafiias
relacionadas:

Fertilizantes y Agraquimicos Europeos

Eurofert 5. A. (nota 14) 1.377.634 950.177
Accionistas 49.000 -
1.426.634 950.177

Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2012, es el siguiente:

Venta de abonos £6.079.780 3.947.046

Venta de agroquimicos - 738.634
Total 6.079.780 4.685.680
Gastos Administrativo W

La composicion de los gastos administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2012 es la siguiente:
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Personal {nota 21)

Gastos generales

Transportes y envios

Gastos de viaje

Gastos por estibaje

Honorarios profesionales

Publicidad

Mantenimiento y reparacian
Depreciacion y amaortizacidn
Impuestos y contribuciones
Suministros y materiales

Gasto seguros

Combustibles y lubricantes
Arrendamientas operativos (nota 23)
Deterioro cuentas por cobrar - Clientes
Servicios basicos

Otros senvicios

Total

21. Gastos de Personal

4834593
103.841
98.592
76.131
75.482
62.398
47.446
63.931
41.914
32.502
26.898
22,888
22532
21.451
18.255
10.407
21.195

1.234.356

344.636
28678
51.542
74.920
73.437
50.587
48,586
23.932

6.578
2.591
16.505
15.136
13.742
13.118
1498
6.180

771.666

Un resumen de los gastos de personal causados durante los afios terminados el 31 de diclembre de

2013 y 2012 es el siguiente:

Cuentas

Sueldos, salarios y remuneraciones

Comisiones y bonificaciones

Participacidn de los empleados en las
utilidades (nota 15)

Beneficios Sociales

Alimentacidn

Capacitacidn

Total

22, Resultado Financiero

2013

80.333
225.713

66.250
95.500
17.507

2.750

488.493

2012

115.235
115.276

53.184
48.850
12.091

344.636

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, el resultado financiero se presenta de

la sigulente manera:
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Cuentas 2013 2012
Gasto de interés 2.855 2.038
Comisiones financieras 4.203 1.000

Total 7.058 3.038

23. Arrendamientos Operativos

Durante los afios terminados el 31 de diclembre de 2013 y 2012, los gastos por conceptos de
arrendamientos operativos ascendieron a US521.451 y US513.742 respectivamente.

24, Hechos ocurridos despu | Peri sobre el gue se inform

Desde el 31 de diciembre de 2013 hasta el 26 de marzo de 2014, fecha de autorizacién para la
publicacion de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinion de la Administracién
requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la interpretacién de los
mismos.,



