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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de PROTECALEMAN REPRESENTACIONES
QUIMICAS S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2018, el estado de resultados del periodo y otros resultados integrales,
el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
_ explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas. '

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razohablemente, en

- todos los aspectos materiales, la situacién financiera de la Entidad al 31 de
diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). ‘

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Entidad de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del I|ESBA), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Otra informacién

No existe otra informacion que sea reportada conjuntamente o por separado al
juego completo de los estados financieros de la Entidad, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinién de otra informacién.

Responsabilidades de la Administracion en relacién con los estados
financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacidon razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segljn corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la Entidad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracién de la Entidad es responsable de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la -
Administracién.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad entre otras cuestiones,
lo relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecucion y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Entidad,
como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2018, se emite por separado.

Quito, Ecuador.
25 de marzo de 2019.

roﬁ.ou
ABALTAUDIT AUDITORES

& CONSULTORES CIA. LTDA.
Firma miembro de la red de empresas asociadas ABALT.

RNAE: 1215
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PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.
Estado de situacién financiera

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 8.) 86.326,24 44.440,99
Cuentas por cobrar no relacionados (Nota 9.) 3.860.647,54 3.300.158,86
Cuentas por cobrar relacionados (Nota 35.) 263.541,46 17.729,89
Otros activos financieros (Nota 10.) 1.350,00 3.850,00
Inventarios (Nota 11.) 2.014.364,37 1.112.925,99
Servicios y otros pagos anticipados (Nota 12.) 157.826,36 129.704,29
Activos por impuestos corrientes (Nota 23.) 333.869,00 157.683,38
Total Activos corrientes 6.717.924,97 4.766.493,40
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo (Nota 13.) 544.879,80 551.904,04
Propiedad de inversién (Nota 14.) 600.000,00 600.000,00
Activos intangibles distintos de la plusvalia (Nota 15.) 2.115,56 -
Subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos (Nota 16.) 392,00 392,00
Total Activos no corrientes 1.147.387,36 1.152.296,04
Total Activos 7.865.312,33 5.918.789,44
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PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.
Estado de situacién financiera

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

\

J

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacionados (Nota 17.) 3.818.137,78 3.297.574,47
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 35.) 802.082,04 128.784,24
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 18.) 763.227,65 257.150,85
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 23.) 16.259,33 23.229,30
Beneficios a los empleados por pagar (Nota 21.) 407.785,24 348.363,52
Anticipos de clientes (Nota 19.) 37.660,23 45.758,61
Total Pasivos corrientes 5.845.152,27 4.100.860,99
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas LP (Nota 35.) 337.135,72 451.627,35
Obligaciones con instituciones financieras LP (Nota 18.) 23.347,87 -
Obligaciones por beneficios definidos (Nota 22.) 19.026,00 19.026,00
Otros pasivos financieros no corrientes (Nota 20.) 495.350,00 453.600,00
Total Pasivos no corrientes 874.859,59 924.253,35
Total Pasivos 6.720.011,86 5.025.114,34
T e e e e e e e e e
Patrimonio
Capital social (Nota 26.) 120.800,00 120.800,00
Aportes para futura capitalizacién (Nota 27.) 129.200,00 -
Reservas (Nota 28.) £0.400,00 60.400,00
Resultados acumulados (Nota 29.) 545.275,10 362.544,41
Resultados del ejercicio 289.625,37 349.930,69
Total Patrimonio 1.145.300,47 893.675,10
Total Pasivos y Patrimonio 7.865.312,33 5.918.789,44

Contadora Genleral
CPA. Rosa Lalén Salazar

Ger;?ft-ea?ﬁe 1
Ing. Franci{ co Bastidas de Jandn
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PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.

Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Ingresos de actividades ordinarias (Nota 30.) 10.713.308,77 10.326.933,94
(-) Costo de ventas (Nota 31.) 7.290.056,66 7.110.880,21
Ma_rgen bruto 3.423.252,11 3.216.053,73
(-) Gastos de administracion (Nota 32.) 1.958.885,57 1.768.115,51
(-) 15% Participacién trabajadores (Nota 21.) 66.687,35 81.667,03
(-) Gastos de ventas (Nota 33.) 975.881,46 944.529,07
(-) Gastos financieros (Nota 34.) 44.643,33 35.119,82
Otros Ingresos 740,61 76.157,55
Resultado antes de impuesto a las ganancias 377.895,01 462.779,85
Impuesto a las ganancias
Impuesto z la renta corriente (Nota 23.) (88.269,64) (112.845,16)
Impuesto z Iz renta diferido (Nota 23.) - -
Resultado neto 289.625,37 349.930,69
Otro resultado integral 2 i3
Resultado integral total 289.625,37 349.930,69
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Contadora General
CPA. Rosa Lalén Salazar
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PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.

Estado de flujos de efectivo

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 9.865.910,14 10.130.741,22
Efectivo pagado a proveedores (2.747.837,25) (9.860.261,00)
Impuesto a la renta pagado e ISD (264.455,26) (86.732,37)
Gastos financieros (44.643,33) -
Otros ingresos 740,61 -
Participacién trabajadores (60.717,75) -

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de
operacion (251.002,84) 183.747,85

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedad, muebles y equipos (123.554,95) (353.113,27)
Compra de propiedades de inversién - (600.000,00)
Aumento de activos intangibles (2.240,00) -
Efectivo utilizado para adquirir acciones - (392,00)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (125.794,95) (953.505,27)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibide por obligaciones bancarias a corto plazo 529.424,67 132.464,83
Pago préstamos de partes relacionadas (114.491,63) -
Otros pasivos financieros LP 41.750,00 -
Pago de dividendos (38.000,00) (100.000,00)
Otras entradas de efectivo - 524.724,63
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 418.683,04 557.189,46
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalente de
efectivo 41.885,25 (212.567,96)
Efectivo al inicio del periodo 44.440,99 257.008,95
Efectivo al final del periodo 86.326,24 44.440,99

ERNANK

Ger?(e Gefe
Ing. Francisgo Bastiias de Janén

Contadora Gereral
CPA. Rosa Lalan Salazar
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PROTECALEMAN REPRESENTACIONES QUIMICAS S.A.
Conciliacién del resultado neto con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Resultado neto 289.625,37 349.930,69
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Depreciacion 130.579,19 117.578,02
Amortizacién 124,44 -
Provisidn para cuentas incobrables 33.000,00 -
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 2.013,41 -
Participacién trabajadores 66.687,35 81.667,03
Impuesto a la renta 88.269,64 112.849,16
Ajustes por gastos en provisiones 46.381,62
Otros ajustes (86.732,37)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Incremento en Cuentas por cobrar no relacionados

(735.746,73)

(386.540,23)

Incremento en Cuentas por cobrar relacionados (99.553,52) -
Disminucion en Otros activos financieros corrientes 2.500,00 -
(Incremento) disminucién en Inventarios (901.438,38) 67.315,95
Incremento en Servicios y otros pagos anticipados (28.122,07) (4.058,56)
Incremento en Activos por impuestos corrientes (264.455,26) (107.828,02)
Incremento en Cuentas por pagar no relacionados 1.252.979,77 394.825,09
Disminucién en Cuentas por pagar relacionadas (59.118,66) o
Disminucién en Pasivos por impuestos corrientes (6.969,97) =
Incremento en Beneficios a los empleados por pagar (7.265,63) (31.674,91)
(Disminucién) Incremento en Anticipos de clientes (8.098,38) 25.348,39
Disminucién en Obligaciones por beneficios definidos (2.013,41) -
Disminucién en otros activos - 196,17

Disminucién en otros pasivos

(395.510,18)

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de
operacion (251.002,84) 183.747,85
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Ing. Frandisco Bastidas de Janén

Contadora General
CPA. Rosa Lalan Salazar
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