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1. ASPECTOS SOCIETARIOS

Los administraderes han cumplds con 'as Uiszos c sres y 1es2lJoOres cue 58 han [T ada Bn
Ay DAUNEAS JUNtAS que e HaR [AVA2a A 2ann

Lot librés de actas de Jurta Geaeral vy aclys de Dhrastans s [levan de acusids 3
prgcedimiantes establesidas 20 .3 Superitencert 4 de Campafias

Segun sonfitmacer praporcianada per 3 Administacon de ja Cormpatia ne padide cangcer
aque a |la fecha no existen pendieniss de [BSCVEr MiNGUR JLAIG pena, plemesdo Bn conva de
Jocotoers Cia Lide Mo he conocds de clrak conbncias gue s hobieren presentads en conlra

de |a Gerencia o Admn stradgres de la Compania.

2. JUNTAS GENERALES ¥ SESIONES DE DIRECTORID

Duranta & penddd qua he desempefiads & cargo de Comeaso de la Compadia no he
canvecade a junlas gererales de scoias por no haberse cumplds ningune de 158 casos
daterminados en la Ley de Compadras (Amticuios 212 238 inciso 3 y 268)

Dwae al eerctio econameo ZC12 qua me ne cesempoafiado como Comusarc de la
Compahia no se "3 solictado a los Admmistradores gue hagan ¢omstar en e orden gel dia,
algun punio cue ‘uere comvanenie tralarse debds 2 j.e esla soliclud debe hacérsela
prevamente a la convacaloda 3 la Jurla generd hasta b fecha ao hen esutido inles
convocatortas. en witud de gue las unfas ge~erdes han $do Unicamente de carader
ofdinarias y uwhvarasies

Durante &l peroda que e he desempefhado como Comisano de 'a Compahia no he asstido a
las junlas generales por no haber sido espacial e Fndi-ukhalmlrnn_mmm_ por cuantd las
junilas generales fueron de cardcier umiversal y no @5 NEcasano, seqln o deponen los
Anticulos 242 y 247, aymaral B g la Lay 98 Compafiias.

No se ha propuesto [a femocidn e los Admimstradoras de la Compaflia, en vinud de que, de
la Informacién y decumentacidn analizada. no se desprende imegulandad alguna que pudiera

haber dade ugar a [ad remodidn.
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4. POLITICAS COMTABLES SIGNIFICATIVAS
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farman parto 2¢ los eslogas | ranceros En SEIELT O W AJW.FIIFasid, lales sshrmasiorss
SUpUestss eElaviersn Easadas s 2 reet J0zZsCiEn de 19 inls-mMasién dsoonble al
mamenta, [ze La0les pod iwn legar & d T de sy efpcies Fngms

A gonbtulcion de JedLnbert As rrrcpa'es po Cas oonlabies #O0ptADAS ¢r la ErEpardcadn
de eslos ematos ‘nancerck  Tal comre o ceguiste la NIF °, estas politizas tan sdo
Jafirans #n farcids ¢ "3 N5 v gevies &l 31 Ja cicembre del 2612 FEhcad s dE TIANENS
umfonme & 0cDs 05 Peniedos Jue se prasenian:

#. Efeclive y egquivalentes de efectivo - Ei efeclive y equialences de ofecinvg incuye
aquelics 8thvos AN EI0N LGados JeFisI0 O Mvais ones frarceras llowdas, Tue 3
pueder: trangiormar “dgidamen:s en efec vo 27 LI 6 320 n'eTor @ 'es mese= y sobregron
oancarca. Lol sobregics Bancacos ¢ motoniddis cOmo A4 vOS Comeries #n el
esfado de sitoacdn Tnanoiera

b Cugntas comerciales por cobrar ¥ atras crenlas por cobrar - Las cuenias comerc alos

por cabwar y ofras cusnlas por cabrar acr ach.ess inancieras no derwvadas can pagos ot
o detsmminables, gue no oelizan @n on marcade achive,

c. A¢tivos disgonibias pora fn vemis - L0s ackvas Ao Corrierles y 19s grupos do achves
pars su Sispoticcn s@ claufican como Manleniocs 5013 |4 venta & su =0 en Ybros es
recuperable 2 Fawvds J0 Jnd opefasdn de worla ¥ No Medants su Lta conbnup Los
BCt vos no comientes clasficades como mrlevadas pa‘s 13 venta ton sawdlados al valor
mansr dei var #n hbrod y &l valor razonatie de 103 aclngs mencs I25 coslos de ven'as

d. Froveedores - Reprasantar pasvos fNanci#nos qus se taconocen incalmen'as @ su valor
razonatle. nelo de los costos de l@ transaccion ncumidos. Eslos proveedores o se
regatrat subsecuentamantie § su coMo 2TOMZaCD; Cudlquer disrsnca erdre o8 fovdos
recibidas (nelo de los costes de ransaccign) y el valor e redencion =a reconsce =n el
esiads de rasultades surante gl periodn del pasive waanas & méisda o inlerds efastiva,

¢. Cuenlas comerciales per pega’ v oiras coanfas paf HOGOr - LAk Cuen'@s Lomertalts
POr gAgEr ¥ Ofras cufntas por pEgor son pasives fudncseres rg derivadss con pagos fiiom

g getermnables, gue no cot.zan en ur Mercado achvo
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fmpoestos - E/ gasio por mpleslo 3 '3 enta representa la sema del impuesio A 1o renta
por pagar comenle y &l impueslo d lerige

De conformudad con disposicionss ‘2ga es. 1a 'anla para &l impuesto A 13 re~ia, s& calcula
en un 24% (25% pars al 2M0 20001 om0 las Jticlades s Amas 3 cnDLuTST y del 14%
{(14% para &1 3t 701D sobre las uhidades 5..e1as a capralizasian A pan = del ano 2214,
oA dividendos dit'ribu oo 5 Yagol 38 SSE EMISIAE SAMREMAE AaluiAlEE res-denten =S @
Ecuader y de sodmedades com clladas en paraises [ agales o oes jJrisdcgiones fde mangr
imposedn sa ancuantran suietas @ ‘glencicn para aleclos debimpuesto @ 12 renla,

En U.5. DO ares

Utibdad segun #stados financipms 3~es o irpLesto a 13 renta 1831
Gastas no deducbies dd
Utilidad gravablp 5079
Imouesto a la renta cagsade (1) 1.°68
Anlicips caituisan i2)

impuesto & 'a ranta cargado a res. tados 1.168
Total 1168

Dea conform dad con disposdones legales ia lan‘a para &l mpuesto @ 1a renta, se
calcula en un 23% sobre 135 uhhidaces sujetas a distibuctdn (24% para el afg 2011)

y del 14% sobre las utilidades Sujetas a capializacien (14% para el afhe 20113

A part.r del afio 2012, se debe consicamar como 'Mpuesio a la renta minimo al valor
del anticps calculado, al cual resulta da 13 surma matemdtca del 0.4% de| activo,
0.2% del patrimonio. 04% de ingrescs gravadas y 0.2% de cocstos y gastos

deducibles.

Durante el ado 2012 'a Compadla obtuvo por Irpuesto a la renta causado del afio
un valar de U.5 1,188 dolares Consecuentemente a Campadia reqistré en

resuMsdos U.S 1,168 equivalente al impuesia 3 1a renta minimag

Las declaraciones de impuesios no han sidd revisadas por las aulondades
ibutarias hasta el afo 2012,
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IPVETEDTEL Dravastas on Oyle Codigo

Azpe ufwnag oo | ! Eprrrgriin AmBie; L E Rt 08 INOYREOE Ja)
Estaga - Con fecha nowiembre 24 de 201° sa grarulgd eno el Saplements dal Registo
Ofic al No. 583 o Ley e Fonenio Amzierial y Jeier zaean de 105 ingresos del Estado. la

msma Gae ncluye erire offrcs 8508005 (rhuta o ol sigrentes”

Las gasras “elac araces con vel.Lulss ouyo ava'vb suzers USE35,000, &n la base
oo datoe del SR, seras no Jeocaklas #n la pate aue SUgere d cha valer,

Los veh culos hibndos cuyd pres o de veria supere JU535 030 a&tin gravados 2an
1WA tarifa 12°%

Loy vehiculos hibridos o e$circos suyd praso de venta supere JS535.000 estan
gravadcs con ICE en tar fas que van dal 2% a 32%

Carrbig en 13 forma de iM20KCOn ce' wpaesio 3 los Sonsemos Especiales - ICE
F.r. Ilu,. :iH;jnﬂns_ n.hﬂ-i 'lcﬂlpﬂji:ﬂ! ¥ cAryaIAN,

La taria del Impueste a la Salida de Crvisas - |50 se incremants dal 2% al &%,

«  Porpresunclén se considerd hecha geterador de esie inpuestd &l uso de dinero en
of axierior y se establece como exemo do esle imouesto =l pago de dividendss a
compahias b personas nalurales qué no EF.*“ ﬂﬂl'l'i'ﬁlfﬂ:lis en p_au-m im
Les pagos de azte rpLES!S Br @ IMpo-tacion d MAISTias prmas nyumes y Lenes
de cagila!. que consten en @l ystade oue ectaoielsa el E'E'lf‘l'l-:E_!.’L‘.- Foluca Tflbumf:’
y Que sean uliizados €7 Frecesos produllvos pUeds” sar uliizadas comoe Ethdi

Iributaria g2 impuesto ala reata,
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U desaduar pJoinn

g Provitionsg - Lae crovsignes se rastrocen coands 1 ComopAin bere Lra nb' AR
presanie (ya seg el oo mpiaila; foTr Ces.kats 28 L0 tutesa pasads es arobacle Susa
la Corpatia BTN QUE COIPTONGE A 8 IRIUaes L LU R0 DR R I0E SA0NSM LAY,
Fara cance ar la ch-gacdr y pesds baccrsa s 2stTacoe fiaole Sel impone 3e a
abligasHn

h. Baneficiog definidos: jubilacidn patranal y benificacion por dosahuco - _a Sompatla

rrantieng Bene'cius cor corcepts de b lacksn patronal ¢ desobucg. felrides por ag
leyes labcrales ecualonanas ¢ 20 oQ.50 80 230 SAMg0 A [950'1A705 2] CIeRasa ¥ 54 pas wo
repratenty el va'or gresemic de |a 90 gacier A la fegma de' 051350 S ruac 61 Tinanciera.
¥ gue 52 aeterm na anualmiente an base a 2zh.2ics acheana es realizadas: £ vd penlo
indopendigrie, usands of meiano ve urcdpd dm crédta proyociaso B valor cigsecta de la
ebligacicn de tenefind definizo &2 deierm ra cescarniands los flujgs de sahde de efa i
EstirmIdds Jsanda la tass de nleres dewrmaads gor ¢l perio

i. Particlpacion _a Irabafadores - La Tarmpadla reconoce un paseo y LN gaste por la
participacion de los lrabajadores en las uliligades de 'a Compadia Este berefico se
calcu'a a la tasa del 153% de 'as atlidazes hqudas o sonlacles de acuerso 260

disposicianas legales

j, Reconceimignto de ingresof - Loy ingrasos 58 calcu'an @ valor razpnabke de la

coniraprestacion ¢obrada o por cobrar, temendo en cusnig el impore estimade de
cualquier descuenio, borificacidn © raba)a comarcia’ que ia Compatia pueda otorgar.

k. Cosipsy qastos - Los costes y gasias ze registran a! £e510 Asterncs, Les casles y gasing
ga raconocen a medida gue son ncurdes. indegendieclerrenie de 13 fecha en que 52

haya reaizado el page, y $& feg15lran en 21 Serindo mas cercann en 2. gue se conacen.

. Pgirimopio de fos gecionisias

Capital Sogial - El capital sotial autonzaoe corsiste ge 400 de acciones ge USEH1 valor
mominal unitatio. 1as cua'es Miergan un walo por ACC:an ¥ LN Jerccho a les dividendas.

Al 31 de diciermbre del 2012, et parimania de 10s acciomslas &3 el siguienle;

.. Diciambre 31..,
2z
(en b5 dolared)
Capital , :ng
Reo=ullados acumuladas &
2 283

——a

Total patrimonio
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5. ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS
a.-Liquidaz
Achivo Caortenta! Pasivd Carnenty
$65158 /562 875= 5104
Sign fica gue po” cada Uo ar gun 18 Compatia gese |afe LIS 1,04 delares, para cubinf

sus gbhgacianes en el odg plaze &0 fster qua sagurr A sUS dems aclivos Este
resuado os (avorable 0 iRdita Jue #xs%e LPD Mcdians $05/enC.0 SLLNGMILS

b.- Solv a
Endeudamienla del Lstivd
Paswo Total f Active Tolal

S62.075/365158=5096

Esie indice dete-mina €l nvel ge au'cnomia finansie a gque 'a Compadia tene cor sus
arrepdores Par cada délar que liene de aowe k2 Corpada LSS 0,38 dbtares, son de
jsrceras personas proveedores, trabsadores, entre ciros El resultads traduce una

mediana independencia frente a oblgananes can tercéras

¢.- Endeudamiante patrimonial
Pasivo Tolal / Parnong
562 875/32283=-51275

Ests ndice mide e grado de compromisc del Palrimomo para con ios acrescores de Va
compania, ‘a razén Fngrciera nos ind-<a el grigen de ios fendes que esta ullizando la
compadia, BN £8IE S3S0 SON fECUISOS PrERIOS
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Retacién te Vertas
Wientas f Active Tota

$181.103/585 158 2% 2.47
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o.- Ganiay
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$:.%9.209,818° 101 = L 258

Este indice raflejs «l saler gasrads =

! Zada calar ;erosn Ernogip i
MOCa Que por cada délye oLe Chhere ) e

Bt gaska 590 %3 dtiyses

f.- Ran ublildad neta dal active

Lbzaa Mata s Aeuiva Total
F1EYM 3 A5 558 =5 0,0281

Muesatra la efcercia aem nstratva g1 &l Lsa T8 105 actvag dé la empreas Este indee
musesirs |8 capacudad oal astive para progasit shudazes, raezendientemeria da s forra
como s2 haya financiads. ya s2a cor okl gacicnas a con patnmoria Per cada dotar gue
timra cle Achvo ‘a compahin an & presecte peneds cans USSE 0 A28" dxlarad

§-- Margen de utihdad neta an ventas

Utit'dad reta en Ventas 7 Ventas
$1634:%3161 102=3040712

Esta razdn “nanciera 199 71iC3 Que POT CaCa 0O ar de ~Qroso £& *uvo une uid gad de S
0.01 ddares. es décd |3 uidida? nela 2= verta Le del 1.02% Al haber analizado o4
resiiedos goe 3730 ¢l movre enfo £20mLmrCo 00 la Compafila o0 ol carodo 2012 an
relacin @ resullados oparaciorales me pETFRG Osndar cue Asnfue 'a compafia Fa
sumentado sul Ngresos om igual Maheva Que sus G0l e han uanicado ya
causas y que s& ha adminisirade de lorma pomecia y ofsenads s cuenias de la
Carpatia

EA o re‘stante a |3 contabl'dad segur > darore la Ley desde el 842 2011 las compatuas
como Jocotours Cia Lica. denan aplicar las Nommas Intermacionales de ‘nicrmacion inancera
(NIIF 8.

En ms gpinidn, Basado £n my revsidn, 'os aslades franziarcs présenian razonddlemenis. en
todss lae aspectos importandes, 'a gluacidn fnarciera e Jocotours Cla Lide  al 31 de
giciembre dal 2012, 21 resultade de sus aperaciores ¢ 945 Aujos da eleclive por &l a0 ferminado
»r uea h“ﬂ,, d' ﬂl:uﬂrd'n = Kopmas |ntﬂ.rn:|;||;|r|3|ﬂ£ da ||1r|]|"|"|'|=l:-iéh ."-'i.ﬂlﬂ!:l"ﬂ = H F
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