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INTERACEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLI CATIVAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2015

INFORMACI ON GENERAL
Entidad

La Compania fue constituida como INTERACEL ECUADOR S.A. el 01 de diciembre de 2010 en
Guayaquil e inscrita en el registro mercantil el 10 de diciembre del mismo afno, en cumplimiento
a lo ordenado en la Resolucién N° SC.1J.DJC.G.10.0008443 de la Superintendencia de Companias
de Guayaquil, dictada por el Subdirector Juridico de Compafiias, Ab. Juan Brando Alvarez, el 06
de diciembre de 2010. Mediante escritura publica autorizada por el Notario Vigésima Novena del
cantén Guayaquil, el 8 de diciembre de 2010.

Su actividad principal es el proceso electronico de informacion y cualquier otro medio de
comunicacion.

Situaciéon econémica del pais:

Desde el ultimo trimestre del 2014, la importante disminucion en el precio del petréleo ha
afectado la situacion econdémica del pais, generando impactos en el financiamiento del
presupuesto del Estado. Las autoridades econdmicas han disefiado diferentes alternativas para
hacer frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto publico,
incremento de salvaguardas y derechos arancelarios sobre importaciones, lo cual ha generado
como consecuencia disminuciones en los depdsitos bancarios y restricciones en los créditos al
sector productivo, unido al problema de la apreciacion del délar que afecta la competitividad de
las exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morosidad de la cartera de
créditos.

Las autoridades econ6micas se encuentran en la busqueda de soluciones efectivas a las
situaciones mencionadas anteriormente por lo que buscan financiamiento internacional, alianzas
publicas y privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las
salvaguardias por balanza de pagos, el mismo que culminaria en junio de 2016. No se cuenta aun
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situaciéon
antes comentada.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015
han sido expresados y autorizados para su emision el 2 de junio de 2016, y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCI PALES POLIi TI CAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de los estados financieros se
detallan a continuacién:
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Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2015 estan preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacion de la Administracién de la
Compaiiia, posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiia.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
la Compania (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion
de la Compariia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depoésitos a la vista en
entidades de crédito.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes y servicios
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un ano o menos
(o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,

cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor.

La compania no mantiene politica de cobro de intereses por financiamiento del crédito otorgado
a sus clientes.
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I nventarios

Los inventarios se vallan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva al
costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicién actual.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos los
costos estimados de conversidon y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccion valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable.

Propiedad, mobiliario y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, mobiliario y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitaciéon de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, las propiedad, mobiliario y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedad, mobiliario y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La depreciacion de la propiedad, mobiliario y equipo es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida utiles y valores residuales de
los activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, mobiliario y equipo y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion.
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Descripcion del bien Porcentaje Nimero de anos
Muebles y enseres 10% 10
Equipos de cémputo 33% 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de la propiedad, mobiliario y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultado
integral.

Cuando el valor en libro de un activo de la propiedad, mobiliario y equipos excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su importe recuperable.

Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (cuentas por cobrar)

La Compaiia evalta en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacién de
reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econémicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener como
parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los andlisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.
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Deterioro de activos no financieros (Propiedades, mobiliario y equipo)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a revision para pérdidas por deterioro siempre que
algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe
en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el
valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos
de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion
de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la plusvalia que sufren
una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion
financiera.

I mpuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compania
sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas
a capitalizacién (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon para el afo 2014).

Para el afio 2016 en anticipo de impuesto a la renta es de US$ 1,791.28 (2015: US$ 4,618.02).

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Beneficio a los empleados
Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compania: Se devengan y/o pagan
de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compaiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se devengan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Participacion a los trabajadores
El 15% de la utilidad anual que la Comparnia debe reconocer en concepto de participacion a los

trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Reconocimiento de ingresos y gastos

I ngresos relacionados con la operacion

Los ingresos de actividades ordinarias se valoran por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes o servicios vendidos, netos
de descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se puede

valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y
cuando se alcancen determinadas condiciones.

Gastos

Se reconocen por el método del devengado.
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EFECTIVO Y EQUI VALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
31 de diciembre
2015 2014
Caja chica 200 200
Bancos (i) 10,964 10,178
11,164 10,378

(i) Corresponde a saldos al 31 de diciembre de 2015 en el Banco de Machala.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses, su tiempo promedio de cobro es de 60
dias y se compone de la siguiente manera:

31 de diciembre

2015 2014
Clientes 15,273 95,656
Otros (i) 9,517 -
24,790 95,656

(i) Corresponde a ingresos devengados los cuales son facturados en el siguiente mes

PROPI EDAD, MOBI LI ARIO Y EQUI PO

Composicién:
31 de diciembre
2015 2014

Muebles y Enseres 584 584
Equipos de computacion 1,315 1,315

1,899 1,899
Menos: Depreciacion Acumulada (947) (451)
Total 952 1,448
Movimiento:

(Véase en la pagina siguiente)
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31 de diciembre

2015 2014
Saldo neto al inicio del afo 1,448 556
Adiciones - 1,274
Depreciacion del afo (497) (382)
Saldo neto al final del afio 952 1,448
PROVEEDORES
Composicién:

31 de diciembre

2015 2014

Proveedores locales (i) 20,658 84,235
20,658 84,235

(i) Representan principalmente obligaciones de corto plazo con proveedores y servicios
administrativos locales. La Administracién de la Compania considera que estas cuentas seran

honradas en el corto plazo.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién:
31 de diciembre
2015 2014

Beneficios sociales de Ley (i) 2,445 3,988
Participacién a los trabajadores 2,498 3,201
IESS - Aportes 770 4,189
Némina por pagar 564 -
Otros 6,273 -

12,550 11,379

(i) Durante el 2015 la Compania provisiond beneficios sociales de décimo tercero y décimo
cuarto sueldo por US$166 (2014: US$415) y US$294 (2014: US$664) respectivamente.

IMPUESTOS Y RETENCI ONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

I MPUESTOS POR COBRAR

Comprende:

(Véase en la pagina siguiente)
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31 de diciembre

2015 2014
Saldos por cobrar
Crédito tributario en la fuente (i) 14,892 14,892
Crédito tributario IVA 220 -
IVA de bienes 250 1,390
Retenciones en la fuente 4,792 -
20,153 16,282

I MPUESTOS POR PAGAR

Comprende:
31 de diciembre
2015 2014

Saldos por pagar
Impuesto al valor agregado 240 349
Impuesto a la renta compainia 4,652 1,612
Retenciones en la fuente 141 762
Impuestos a la renta empleados 21 -

5,054 2,724

(i) La compariia realiz6 el cruce de impuesto a la renta con el crédito tributario en abril 2016.

IMPUESTO A LA RENTA

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la

Compania, para la determinaciéon del impuesto a la renta en los afos 2015 y 2014 fueron los
siguientes:
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31 de diciembre

2015 2014
Utilidad contable antes de impuesto a la renta 16,653 21,342
Menos: participacion de trabajadores en las
utilidades (2,498) (3,201)
Gastos no deducibles 1,713 7,843
Deducciones adicionales - 2,500
Utilidad gravable 15,869 28,483
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 3,491 6,289
Anticipo minimo de impuesto a la renta 4,618 -

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
Impuesto a la renta causado 4,618 6,289
Menos
fiscal (4,792) (14,260)
(-) crédito tributario de afos anteriores (14,892) (6,921)
Saldo a favor del contribuyente (15,066) (14,892)

CUENTAS POR COBRAR COMPANI AS Y PARTES RELACI ONADAS

Cuentas por cobrar
31 de diciembre

2015 2014
Cuentas por cobrar corriente (i)
Compafiias relacionadas 34,879 18,000
34,879 18,000

(i) Cuenta por cobrar corresponde a préstamos de la compania relacionada del exterior INTERACEL
HOLDINGS LLC Guatemala.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACI ON
Composicién:
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31 de diciembre

2015 2014

Némina y beneficios sociales 27,167 74,004
Honorarios profesionales 10,105 32,867
Arrendamiento bienes 5,297 2,512
Mantenimiento y reparaciones 500 841
Otros gastos 5,581 11,772

48,650 121,997
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OTROS GASTOS OPERATIVOS

Composicién:
31 de diciembre
2015 2014

Asistencia Especializada 2,022 7,811
Disefio y Produccion 1,885 6,304
Servicios basicos 1,193 637
Depreciaciones y amortizaciones 497 381
Otros gastos 17,218 2,962

22,815 18,096

GASTOS FI NANCI EROS

Composicién:
31 de diciembre
2015 2014
Interes y comisiones locales 160 5,396
Intereses y comisiones a terceros 232 -
Gasto de impuesto a la renta 230 -
622 5,396

CAPI TAL SOCI AL

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de la Compania esta constituido por 800 acciones
ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de un délar cada una.

Sus principales accionistas son Interacel Holdings, LLC con el 99.88% de participacién y Americas
Media Services LLC con el 0.12% de participacion.

Ambas de nacionalidad estadounidense.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros al 2 de junio
de 2016 no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.



