i.l

1.2

1.3

1.4

2.

2.1

SKANDINAR S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimienio, phjeto social v iiltimas reformas i antes a su estatuto social.

La compafiia fue constituida el 27 de diciembre de 2010, en 1 ciudad de Ambato, e inscrita en el Registro
Mercantil el 20 de enero de 2011, con un capital social de US$ 9.500.

El objeto social es la Distribucién, comercializacién, y producciéon de cnalquier clase de articulos,
mercaderia o bien de naturaleza alimenticia para el consumo humano, creacion y fortalecimiento de una
red de distribucién de bienes alimenticios para el consumo humano, a través de puntos de venta,
supermercados, etc, la distribucion comercializacién de cualguier clase de articulo, mercaderia, o bien de
naturaleza alimenticia de consumo artimal,

Domicilio principal.

La sociedad es de nacionalidad ecuatoriana y tendra su domicilio en la Ciudad de Ambato, Provincia de
Tungurahua, Repiiblica del Ecuador, pero podra establecer sucursales, agencias, almacenes u oficinas
dentro o fuera del pais.

Principales contratos

La compaiiia es distribuidor de la compafiia Procesadora Nacional de Alimentos C.A. Pronaca, por lo
tanto las operaciones que realiza se limitan a cometcializar productos de Pronaca, dentro de la Zona
determinada. Los precios de compra y venta son determinados por Pronaca, y la rentabilidad de la
compafita estd dada por los porcentajes sobre el volumen de ventas.

Resumen de transacciones significativas.

La Compafifa realiza sus operaciones en un entorno econémico que se ha deteriorade a partir del
segundo semestre del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la
economia ecuatoriana se incluyen: i) la caida de los precios del petréleo y ofras materias primas cuya
demanda se redujo significativamente en el mercado internacional derivade de la crisis econémica
mundial que afecta a muchos de los paises que importan productos ecuatorianos, i) el fortalecimiento
del délar estadounidense que encarece significativamente los precios de los productes ecuatoriancs de
expartacidn, iii) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversién extraniera y
local, v, iv) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir recurses. Con estos
antecedentes, la Administracién de la Compaiiia informa que no es posible determinar los impactos que
podrian existir sobre los estados financieros adjuntos derivado del deterioro de la economia
ecuatoriana, Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continmacion se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compafiia en la elaboracién de estos estados financieros.

Declaraciéon de cumplimiento Ias NII

Los estados financieros de la Compafila comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2015 ¥ 2014; incluyen ademas los estados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados €l 31 de diciembre del 2015 ¥
2014. Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la version completa de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopcidn integral, explicita y sin
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reservas de las referidas normas internacionales y su aplicaciéon de manera uniforme a los periodos
contables que se presentan.

La elaboracion de los estadoes financieros de acuerdo con la iltima versién vigente de las NIIF requiere
que la Administracion: i) ejerza su juicio en el procesc de seleccidn y aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicidén de los diferentes
rubros incluidos en dichos estados financieros, En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grade de juicio o complejidad o las dreas donde los supnestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Valuacién de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los astados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mds adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros,

El costo histérico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la
adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicién,

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la

Administracién de la Compafiia maximice €l uso de datos de entrada cbservables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no observables

Cambios en las politicas contables

Aplicacién inicial de nuevas normas v/o modificaciones a ias NIIF existentes:

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inicié a partir de 1
de enero de 2015 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados financieros de la Compafiia.

Nuevas normag, modificaciones e interpretaciones licadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el
IASB que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compafiia en la emisién de
los estados financieros adjuntos.

Estas normas seran de aplicacion obligatoria en la elaboracién de los estados financieros a partir de las

fechas indicadas a continuacién a menos que la Administracién de la Comparfiia decida aplicarlas
anticipadamente:
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Aplicacién obligatoria
N Tipod bi tix de:
NIIF-168 Arrendamientos (NIF nueva) 1 de enerodel 2019
NIIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2018
(MNIIF nueva)
NIIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NIIF nueva) 1 de enero del 2016
NIIF-S  Instrumentos financieros - Clasificacidon y medicion de activos y pasivos 1 de enerc del 2018
financieros. Incluye la contabilidad de coberturas (NIIF nueva)
NIIF-11 Modificacién. Establece el tratamiento contable de adquisiciones de 1 de enerc del 2016
participaciones en operaciones conjuntas
NIIF-10, Modificacion. Aclara que las entidades de inversion se encuentran excentas 1 de enero del 2016
NIIF-12 y de preparar estados financieros consolidades, revelar informacion adicional
NIC-28 vy aplicar el método de paraticipacion
NIIF-10 Modificacién. Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control de No definida
subsidiarias.
NIC-28 Modificacion. Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas No definida
proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un inversor a sus
asociadas o negocios conjuntos
NIC-27 Modificacién. Una entidad podra aplicar el método de ia participacién enla 1 de enero del 2016
elaboracién de sus estados financieros separados.
NIC-41 y Modificacion. Tratamiento contable de plantas productoras (actives 1 de enero del 2016
NIC-16 biologicos)
NIC-38y Modificacién. Métodos aceptables para el cdlculo de la amortizacion de 1 de enerodel 2016
NIC-16 activos intangibles y la depreciacién de propiedades, planta y equipos y .
NIC-1 Modificacion. Cambios en la presentacién de estados financieros y sus 1 de enerc del 2016
notas.
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 1 de enerc del 2016
“NIIF-16: Arr i »

En enero del 2016 se emitié la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacién de los efectos econdémicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos” y
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacién anticipada
de esta norma siempre y cuando la Compaiiia haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacién de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y artendadores proporcionen informaciéon
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencién de gue los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacién financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
entidad.

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contr: nl lientes”

Enmayo del 2014 se emitié la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicién y reconocimiento de
los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta horma reemplazara
los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de
Construceién” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2013, se establecid que estas
modificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacién
anticipada.
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El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con
ese principio basico mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

¢) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién.

d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato.

e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacién de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios
relacionados con una obligacién de desempefio particular es transferido al cliente.

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados para poder
analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

IIF-9: Inst entos fi ieros

La "NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviernbre del 2009, introdujo nueves requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como para su
baja en los estados financieros, vy, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julic del 2014, se emitié otra version revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, ii)
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria de
medicién a ‘“valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros cque se clasifican dentro del alcance de la “NIC.39: Instrumentos
financieros” se reconocerian posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Estos activos
financieros seran medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera:

a) Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un medelo
de negocioc cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos
de efectivo contractuales que son tdnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente,

b) Sonmedidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyoe cobjetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo
constituyen pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

c) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonic. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo el ingreso por dividendos sera
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
“NIIF-9: Instrumentos financieros” requiere que el importe generade por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el
riesgo de crédito del pasivo en otro resultada integral genere una asimetria contable en el resultado del
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periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasive financiero no
son posteriormente reclasificados al resultade del periodo. Segin la “NIC-39: Instrumentos
financieros”, la totalidad del imperte del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a
valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Modificaciones a la “NIC-1: Presentacién de estados financieros”

En diciembre del 2014, se emitieron modificaciones a la “NIC-1: Presentacién de estados financieros”
con la intencién de proporcionar guias mejoradas de presentacion y revelacion para los estandares
vigentes y futuros. Adicionalmente, incluye una meodificacion scbre la presentacién de elementos de
otro resultado integral proveniente de inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos registradas con
base en el método de participacién. Un resumen de las principales modificaciones a esta norma incluye:

a) Materialidad: Aclarar que la informacién il ne debe ser oscurecida mediante agregar ©
desagregar informacién y que las consideraciones sobre la materialidad aplican a los estados
financieros, a las notas y a cualesquiera requerimientos de revelacién contenidos en Las NIIF.

b) Estado de situacién financiera y estado de resultados y otros resultados integrales: Aclarar que la
lista de los elementos de linea a ser presentados en esos estados puede ser desagregada y
agregada cuando sea relevante. Adicionalmente introduce orientacion sobre los subtotales
contenidos en esos estados.

c) Notas a los estados financieros: Aclarar que las entidades tienen flexibilidad cuando disefien la
estructura de las notas e introduce orientacién sobre cémo determinar el orden sistematico de las
notas. Ademas, se propone remover los ejemplos imitiles con relacién a la identificacién de las
politicas de contabilidad importantes.

d) Presentacién de elementos de otro resultado integral: Aclarar que la participacién que la entidad
tiene en otros resultades integrales de sus Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos,
aplicando el método de participacién, debe ser presentados como partidas reclasificables o no
reclasificables de acuerdo con el tratamiento contable requerido para los activos o pasivos que dan
origen a otros resultados integrales.

Mejoras anuales correspondientes al Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales correspondientes al ciclo 2012 -2014 incluyen las siguientes modificaciones
relevantes:

IF-7: Instrumentos financieros — informacién a revelar”; Esta modificacién
elimina el requerimiento de revelar informacién adicional sobre la compensacién de activos
financieros y pasivos financieros cuando una entidad emita estados financieros intermedios. Esta
modificacién también incluye aclaraciones sobre si los contratos de servicios de administracién
deben ser considerados como una involucracién continuada a efectos de aplicar los requerimientos
de informacién a revelar sobre los activos financieros transferidos que no se den de baja en su
totalidad.

» Modificacion la "NIC-19: Benefici 1 ": La NIC-19: Beneficios a los empleados™
establece que la tasa de descuento que se debe aplicar para descontar los beneficios laborales
post-empleo se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado al final del
periodo que se informa correspondientes a bonos empresariales de alta ealidad. Esta modificacién
establece que el mercado al que hace referencia esta norma serd establecido con base en la
moneda funcional en lugar del mercado de cada pais. Por lo tanto, cuando no exista un mercado
amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentacién) de los bonos gubermamentales denominados en esta moneda. La
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moneda y el plazo de los bonos empresariales ¢ gubernamentales serin congruentes con la
moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaitia se expresan en la moneda del ambiente
econdomico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compafiia
establecié que el ddlar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacién de sus
estados financieros. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en ddlares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquideos, depésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancaries no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de sitnacién
financiera,

Activos financieros

Los activos linancieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se
cbserve la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del active durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente.

La Compafifa da de baja un activo financiero tmicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del active financiero, v, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacion de activos financieros

La Comparfiia ¢lasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resuitados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, v, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del proposito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administraciéon determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compariia mantiene basicamente piéstamos y cuentas
por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento que fueron clasificados como
activos corrientes. Adicionalmente, la Compafila reporta activos financieros dispenibles para la venta
que fueron clasificados como activos no corrientes.

Medig¢ion inicial y posterior

Los actives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaceion financiada en cuyo caso la Compafiia mide
el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés
de mercado. Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compafiia son medidos de
la siguiente manera:
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar; S¢ miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial,

Acti financi isponibl la venta: Se miden al costo de adquisicién cuando: i) estas

inversiones no tienen precios establecidos por un mercado activo, v, ii} el valor razonable de las
inversiones no puede ser medido con fiabilidad. Los demas activos financieros incluidds en esta
categoria se miden a su valor razonable al cierre del periodo que se informa; las ganancias y
pérdidas criginados en los cambios del valor razonable son reconocidos en el otro resultado integral
y acumulados en la cuenta patritnonial reserva por valuacidén de inversiones. Los dividendos
procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en los resultados
cuando surge el derecho legal a recibirlos. Las ganancias o pérdidas derivadas de la disposicion de
los activos financiero son reconocidas en los resultados del periodo en que ocurren.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Pré oS or x

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado

activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i} Efectivo y equivalentes de efective: Muestran el dinero disponible en efectivo ¥ los depésitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(iiy Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacién de servicios médicos en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito
promedio sobre la prestacion de servicios es de 60 a 90 dias plazo.

(iii} Otras cuentas por cobray: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar menores.

Activos fi 1ET0! T hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la

Administraciéon de la Compaifiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencitniento. Si

la comparfiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:

(i} Efectivo ¥y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano con vencimientos menores a 90 dias, contados desde la fecha de contratacién del
activo financiero.

(i) Inversiones a gorto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatoriano
con vencimientos superiores a 91 dias y menores a 1 afio, contados desde la fecha de contratacion
del activo financiero.

Deterioro de activos financieres al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado,
son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la
Compafila determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia
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objetiva individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente
significativos, e, individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros redidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compaiiia, ii) dificultades financieras de los clientes,
iii) un entorno econdmico desfavorable, iv) incrementos en el niimero de pagos atrasados, v), asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se reiacionen con el
incurnplirmiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futures estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compaiiia da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si v solo si ha transferido los derechos contractnales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se
constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas, Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual,

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y sélo
cuando se convierta en parte obligada, segin las cldusulas coniractuales del instrumento financiero.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del pasive financiero, i) son tancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia, vy, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacién de pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, 1) medidos al costo amortizado. La clasificacion depende del propésito con el
cque se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene basicamente pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafila no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicién inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con
su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compaiiia
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a
una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al coste amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por la
compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El periodo de pago
promedio a sus acreedores comerciales es de 60 dias plazo.

(ii) Oftras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes
relacionadas y ofras cuentas por pagar menores

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asequrar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la Compaiiia se reconoccen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. En caso de ser necesario, los inventarios
incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién
de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la venta. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para su
utilizacién.

No se ha reconocido deterioro alguno, la compafiia realizara un analisis detallado del status de
inventario y se determinaran los valores a ajustar.

2.10 Activos fijos

a)

Medicién inicial
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Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo, El costo de los actives fijos comprende
su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos,
su puesta en condiciones de fupcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de
cualguier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento ¢ de rehabilitacién de la ubicacién de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos que
requieren de un pericdo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos actives.

Medicidén posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acurmulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion
El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas iutiles estimadas mediante el método
de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de

cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas ttiles usadas en el
célculo de la depreciacién:

Activo Tasas en afios
Edificios 40
Magquinaria y herramientas 10
Muebles, enseres y equipo 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

La Administracién estimé que el valor residual de los activos fijos ne es significative y por lo tanto no fue
incluido en el cileulo de la depreciacién de dichos activos.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evaliia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impueste que reﬂe)a las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del ‘dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una
pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad
generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se
informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen como egresos financieros y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. Durante e! afio la Compaifiia no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial.
El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 60 dias.

La Compafiia tiene implementadas polificas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordades. En funcién de
estas politicas no se ha reconocido intereses implicitos, a la fecha de emisién de estos estados
financieros se estd analizando las cuentas de proveedores.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones cue la Compafifa proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compariia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de
acuerdo con la funcién que desempeiia el personal que recibira este beneficio.

Benefici 1
Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su

relacién laboral con la Compafiia, diferente de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compafifa son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social - IESS): El
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente que establece
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que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

2, Planes de peneficios definidos (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacién laboral ecuatoriana.
Adicionalmente, la legislacién laboral establece que en los casos de terminacién laboral por
desahucio sclicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afics de
servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para
jubilacién patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efective que
la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el
valor presente de las provisiones para jubilaciéon patronal y desahucio fue del 6.31% anual (2014:
tasa del 6.54% anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

La Compafifa determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacién patrenal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo el método dela
unidad de crédite proyectada, los beneficios laborales definidos son reconccidos durante el
periodo que los empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del
plan de beneficios y el uso de hipédtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Las hipotesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables
como: tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacidén, entre otras. Los incrementos de la
Provision para jubilacién patronal y desahucio son reconocides en los resultados del afio, excepto
por las ganancias (pérdidas) actuariales que son clasificados en otro resultado integral.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrate de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que
se pagar.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aduellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al

licuidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacién financiera como actives y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas ala
Compafifa y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Lag retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se
informa v en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el page del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los pydéximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o page indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho
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legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la
renta del afic correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

E10.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado. :

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera: '

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinade come anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Sequnda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafiia durante el periode que se informa.

k) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto ala renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se baséd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante ¢! afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados ¢ ingresos que seran gravables en el
future, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serian deducibles en el
futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los iltimos § ejercicios
tributarios anteriores y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuestc causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido
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efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado ¢omo anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucion del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcién estd disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracién de la Compafiia decida no selicitar la devolucién del
anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecide
con base en el valor determinado como impuesto a la renta

Provisiones de costos

La Administracién de la Compaiiia reconoce una provision cuando: i) la Compafiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recurses para liquidar la obligacioén, y, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable.

Reconocimiento de a805 de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuande se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compariia reciba los beneficios econdmicos asociados con la fransaccién

c) El grado de realizacién de la transaccidn, al final de! periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad v,

Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir hasta completarla,

puedan ser medidos con fiabilidad

Costos ¥ gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos y la amortizacién de activos
intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pageo.

Comeo norma general en los estadoes financieros no se compensan los ingresos y gastos, salve aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones cue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de lLiquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legal
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 30% del capital social, Esta reserva no es
disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Res oS ados
R s a libre disposicid

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compariia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de
enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios
puede distribuir o disponer el destino de estos resultados. [

R & leci n T dopcién de 1 IF por primera v

Los resultados acumulados establecidos en el procese de adopcién de las NIIF por primera vez incluyen
los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por
primera vez'. ‘

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como, utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaifiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido
por las utilidades acumuladas vy las utilidades del periodo que se informa,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas
condiciones. :

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados ¥y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasives y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacidon de activos y pasivos contingentes, Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. lios estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién ¥ en periodos
futures. A continuaciéon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

ida vitil ivos fij
Como se describe en la Notas 2.10, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida 1til y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la

Compatfiia también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacion de estos activos.

Deterioro de activos no financieros y otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Comparfiia se evaltan al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.11.

Beneficios sociales post-empleo:
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SEANDINAR S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales hipétesis utilizadas en la elaboracién de los cilculos actuariales para medir las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio ge detallan en la Nota 2.13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los instrumentos financieros:

Composicion de saidos:

Al 31 de diciembre del

2015 2014

ives finangier edidos al costo o costo
amortizado:
Efectivo y equivalentes 35,903 86,509
Deudores comerciales 485,790 515,069
Otras cuentas por cobrar 176,741 167,624
Total activos financieros | 698,434 | 769,202 |
Pa§‘ ivos financieros medidos al costo o costo
amortizado:
Obligaciones financieras a corto plazo 280,238 292,576
Cuentas por pagar comerciales 479,252 608,696
QOtras cuentas por pagar 49,847 23,203
Obligaciones financieras a largo plazo 70,000 150,000
Total pasivos financieros [ 879,337 | 1,074,476 |
Posicién neta de instrumentos financieros il (180,903)] (305,275)]

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compaiiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracidon de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacién para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.,

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién preseniamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso
por parte de la Compaiiia:

Riesgo de mercado
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacion los riesgos detectados:

Riesgo por tasa de interés: La Compafiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus cbligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones
financieras es similar a la vigente en el mercade financiero ecuatoriano para este tipe de operaciones
financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante los afios 2015 y 2014, permitieron que la Compafiia mejore sus indices
de liquidez, lo que le permitié cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos financieres., la
Administracién informa cue no se espera tener problemas de liquidez durante el afio 2016.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de' continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la

optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio. i

La Administracién de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos propios.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQO

A continuacién un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicion de saldos: B131 de diciembre del |
2015 2014
Bancos 404 54,838
Cajas 35,499 31,670
TOTAL [ 35,903 | 86,509 |
DEUDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los deudores comerciales:
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicién de saldos: X131 de diciembre del
2013 2014
Clientes no relacionados 498,723 520,170
Subtotal ( 495,723 | 520,170 |
Provision para cuentas incobrables (9,934) (6,101
TOTAL [ 485,790 | 515,089 |

Detalle de las cuentas pox cobrar comerciales por vencimientos:

Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento se detalla a continuacion:

Composicién de saldos por antiguedad: A1 31 de diciembre del
2015 2014
Cartera vigente 57,368 44,378
Cartera vencida:
a)de a 90 dias 422,525 449,981
b) de 91 3 180 dias 15,830 25,811
Subtotal 495,723 520,170

Politica de provisién por deterioro de deudores comerciales

La Compaiiia realiza un analisis individualizado de su cartera y califica comeo incobrable tomando en
cuenta las siquientes consideraciones:

a) :Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspensién de pagos, en
concurso de acreedores o situaciones analogas
b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de
- cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro,
¢) Créditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, coro
" minimo, doce meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro,

Adicionalmente, se provisiona especificamente aquellos saldos sobre los que existen dudas razonables
de su recuperabilidad, bien por la situacién del deudor o por las relaciones actuales con la Compatiia,
con independencia del tiempo transcurride desde el vencimiento.

Movimiento de la provision por deterioro (incobrables) de deudores comerciales:

Movimientos de la provision: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Saldo inicial 5,101 4,099
Nuevas provisiones 4,832 1,002
Saldo final [ 9,934 | 5,101 |
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del |
2015 2014

Anticipos a proveedores 167,070 14; 1,580
Impuesto al valor agregado - compras - 24,328
Seguros 452 -
Contratistas 8,000 -
Ingresos por facturar 219 1,718
TOTAL | 176,741 | 187,624 |

ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE

Los estades financieros al 31 de diciembre del 2015 muestran activos por impuestos corrientes que
esperan ser recuperados durante el afio 2016. A continuacién los saldos

Composicion de saldos:

K131 de diciembre del |

2015 2014
Retenciones en la fuente 60,194 31,654
TOTAL 60,194 | 31,654 |

Movimientos de Activo por impuestos corrientes:

Los movimientos de activos por impuesto corriente durante los afios 2015 y 2014 se resumen a
continuacidn:

Al 31 de diciembre del

Resumen de movimientos: 2015 2014
Saldo inicial 31,654 §6
Adiciones del afio por:
Retenciones en la fuente 33,037 21,597
Subtotal 33,037 31,597
Compensaciones cor;
Pasivos por impuestos corrientes (4,487) -
Subtotal (4,497) -
TOTAL I 60,194 | 31,654 |
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10. INVENTARIOS

A continuacidn un resumen de los inventarios:

Com_posicibn de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Producto terminado 105,733 164,400
TOTAL r 105,738 | 164,400 |

11. PROPIEDADES Y EQUIPO

A continuaci6n un resumen de los activos fijos:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Edificio e instalaciones 206,324 116,394
Muebles ¥ enseres 50,297 46,726
Maquinaria y equipo 40,747 38,694
Equipo de computacién 68,957 66,944
Vehiculos 65,551 65,551
Subtotal r 431,877 ] 334,309 |
Depreciacion acumulada de activos fijos (121,879) (77,217)
TOTAL L 309,997 | 257,092 |

Movimientos del activo fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2015 y 2014 se resumen a continuacién:

Con_lposicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo inicial 257,092 277,852
Adiciones y retiros netos 97,568 -
Depreciacidn del afio (44,663) {20,759)
Saldo final [ 309,997 [ 257,092 |

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continuacién un resumen de los acreedores financieros
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Composicidn de saldos:

Bancos locales:
Bance de Guayaquil
Banco Bolivariano

Sobregiros bancarios

Saldo final

Largo Plazo

Composicién de saldos:

Banco Bolivariano

Subtotal

DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIELES

A continuacién un resumen de los acreedores comerciales:

Composicion:

Proveedores locales
Otros Proveedores locales
Acredores Varios

TOTAL

Bl 31 de diciembre del

2015 2014
- 29,963
143,333 33,333
136,908 229,280
i
| 280,238 | 292,578 |

Bl 31 de diciembre del

70,000 150,000
| 70,000 | 150,000 ]

Bl 31 de diciembre del

2015 2014
477,119 601,331
7,508 12,621
(5,375) {5.255)
|
| 479,252 | 608,696 |

El principal saldo por pagar corresponde a la empresa PROACA, quien es el proveedor exclusivo del

inventario que comercializa Skandinar S.A.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicion saldos:

Partes relacionadas

Prestamos Terceros

Anticipos de clientes

Retenciones en la fuente

Impuesto al valor agregado - ventas

TOTAL

Al 31 de diciembre del

201s 2014
3,663 3,663
30,000 -
614 16
10,827 14,434
4,743 5,091
49,847 | 23,208 |
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OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Composicién Al 31 de diciembre del
2015 2014
Remuneraciones 27,048 36,028
Beneficios legales 20,173 17,418
Seguridad social 10,063 9,006
Participacion laboral 19,880 916
TOTAL | 77,165 L 63,368 |

Movimientos de obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2015 y 2014 se resumen a continuacién:

Movimiento del afio Al 31 de diciembre del

2013 2014
Saldo inicial 63,368 -
Gastos de némina del afio 636,975 548,443
'I;OTAL 700,343 548,443
Pagos de némina del aiio (622,262) (485,074)
Pago de participacién laboral (816) -
TOTAL [ 77,165 | 63,368 |

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situlacién fiscal

La administracién de la Compafiia considera gue ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones
establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no
por la administracidn tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracidon Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafilas para los 1iltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de irmpuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracion de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2012 a 2013 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacién.

b) Amortizaciéon de pérdidas tributarias
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De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositives siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. .

Pasivos por impuestos corrientes

|
Los saldos de pasivos corrientes luego de compensar con activos per impuesto corrientes se presentan
a continuacién:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Impuesto a la renta por pagar 33,740 4'i497
|
TOTAL 33,740 | 4,497 |

Cilculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
corriente en el estado de situacién financiera de los afios 2015 y 2014: ‘

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del

2015 2014

Utilidad antes de participacion laboral e impuesicala :

renta 132,533 6,108
(-) Participacién laboral (19,880) i (918)
(-) Ingresos exentos o no gravados (9,596,260) -
(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 9,635,968 52,941
(-} Incremento neto de empleados - (26,065)
(-) Remuneraciones a discapacitados - (11,629

Base imponible 153,362 20,439

Impueste a la renta corrente 33,740 4,497

Impueste a la renta minimo - -

Pasivo por impuesto corriente l 33,740 | 4,497 |

Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 25.8% 1 73.6%

Reformas tributarias incluidas en la Ley Orgdnica de Incentivos a la Producciéon y Prevencidn del
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencién del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes:

Deducibilidad de gastos:
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¢ No sera deducible para el cilculo del impuesto a la renta, la depreciacién correspondiente a la
revaluacion de activos.

¢ Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comerciales

¢ Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general que se efectiien con partes relacionadas.

¢ BSe establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos ¥ se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables.

¢ Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados a
partes relacionadas

« No se permite e} deterioro de activos intangibles con vida 1itil no definida

Tarifa del impuesto a la renta:

¢ La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o gsimilares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable
serd del 26%.

¢ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo del impuesto a la renta:

s Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula el
valor de la revaluacidn de activos que se realicen derivados de la aplicacidn de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

¢ Se excluiran del célculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevos empleos, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la yenta que reconoce el Codigo de la Produccion.

OBLIGACIONES LABORALES LARGO PLAZO

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales no corrientes:

Composicién Al 31 de diciembre del
2015 2014
Jubilacién Patronal 58,558 44,022
Desahucio 30,716 20,056
Total beneficios laborales a largo plazo [ 88,274 | 64,078 |
CAPITAL SOCIAL

Al 3] de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros de la Compafiia muestran un capital social
por ‘el valor de US$ 9.500 que se encuentra dividido en 9.500 acciones ordinarias cuyo valor nominal es
US$1 por accion.,
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19. RESERVAS

A continuacién un resumen de los aportes para futuras capitalizaciones:

Composicién de saldos: £131 de diciembre del |
2015 2014
Reserva legal 21,870 21,870
Saldo final 21,870 | 21,870 |

20. RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acurnulados: '

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del |
2015 2014
Canacias acumuladas - distribuibles 625 P (T0)
Adopcion de las NIIF por primera vez (16,067) (16,067)
Utilidad del afio - distribuibles 78,814 ' 695
Saldo final 63,473 | (16,441)]

21. INGRESOS ORDINARIOS

A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2018 2014
Ventas tarifa 12% 2,791,069 2, 174,615
Ventas tarifa 0% 9,593,344 9,830,338
(-) Descuentos en ventas (1,464,087) {1,368,830)
(-/+) Diferencia peso (174) 4,054
(-/+) Diferencia precio 62) -
Saldo final 10,920,121 | 10,643,174 |

22. COSTO DE VENTAS

A continnacién un resumen del costo de ventas de la compaiiia:
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Costo de ventas tarifa 0% 8,208,618 8,274,269
Costo de ventas tarifa 12% 2,309,860 1,758,563
Descuento en compra {806,494) (572,582)
Variacién costo - 120,552
Saldo final L 9,611,985 | 9,677,802 |

23. GASTOSDEVENTA

A continuacion un resumen de la composicién de los gastos de ventas, establecido con base en la

naturaleza del gasto:
Composicion de saldos: A131 de diciemhre del
2015 2014
Remuneraciones al personal 482,157 432,499
Hornorarios, comisiones y otros 6,483 2,938
Depreciaciones 31,330 18,566
Amortizaciones - 2,157
Deterioro de activos 4,832 1,002
Mantenimiento y reparaciones 36,425 22,788
Arrendamientos operativos 4,976 26,775
Comisiones 90,387 77,457
Promacion y publicidad 718 2,154
Combustibles 11,161 6,704
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 4,206 3,034
Transporte 171,562 150,743
Gastos de gestién (accionistas, trabajadores y clientes) 3,450 11,764
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 33,003 21,774
Impuestos, contribuciones y otros 579 34,081
Seguridad y vigilancia 12,950 1,850
Swministros y materiales 15,264 27,284
Otros gastos 21,238 3,708
Saido final [ 940,858 | 837,277 |

24, GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicion de los gastos de administrativos, establecido con base en
la naturaleza del gasto:
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Composicion de saldos: Al13] de diciembredel |

2015 2014
Remuneraciones al personal 82,442 76,093
Depreciaciones 13,332 2,193
Amortizaciones - 24,500
Mantenimiento y reparaciones 414 2,294
Arrendamientos operativos - 4,800
Comisiones 10,980 7,390
Combustibles - 2,052
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 514 301
Gastos de gestién 1,043 1,432
Gastos de viaje - 46
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 371 3,808
Impuestos, contribuciones y otros 62,774 62,662
Suministros y materiales 1,071 1,635
Otros gastos - 1,868

Saldo final [ 172,941 | 180,892 |

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (10 de abril del
2016) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

EPROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracién de la Compariia y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta General de Bccionistas sin modificaciones.

c

Julio Benitez Am eaga
Gerente General Conta eneral

* k%
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